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Momento do Setor Elétrico

* O setor elétrico atravessa por um momento de transicao
estrutural importante da sua matriz e novas regras:

— A presenca maior de projetos termelétricos € uma realidade

—Os novos projetos de geracao (hidraulicos e edlicos) com
producao intermitente fara com que as térmicas sejam
despachadas com maior frequéncia para assegurar o
suprimento

—Novas regras no setor (Resolucdo CNPE n2 3/2013) buscam
priorizar a seguranca do suprimento energético, o que
resultara num despacho térmico mais significativo

—Em 2014 as condicoes de atendimento reduziram a seguranca
do SIN devido ao periodo de chuvas pouco intenso no verao
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* Momento de transicao estrutural importante
— Modelo setorial antes e apés a MP 579/2012

Tarifas Reguladas Precos Livremente Negociados

GERACAO COM CONCESSAO
RENOVADA VIA MPV 579

GERACAO COM CONCESSAO
OUTORGADA APOS 1995

Alteracao do modelo setorial

Independentes de Energia Elétrica
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A Operacao do Sistema - Inicio 2014
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O PLD no Sudeste atingiu o teto em aumentos progressivos desde 2013
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Padrao Historico do PLD

PLD sempre foi voldtil, porém recentemente a banda minima
anda mais alta. Com a aplica¢do do conceito de aversdo ao

risco (CVAr) e o padrdo da pilha térmica esta é a tendéncia
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Despacho Térmico - Aversao ao Risco

v'Um dos efeitos esperados com a aplicacdo da aversdo ao
risco (CNPE 03/13) é uma mudanca no padrdao do despacho

termico
* As amplitudes entre despacho minimo e maximo ao longo do

ano serao menores, reconhecendo de forma determinante a
necessidade das UTEs para o suprimento de energia elétrica

v'O crescimento do volume das energia intermitentes
(hidraulicas fio d’agua e edlicas) faz com que a curva de
permanéncia do despacho térmico seja maior que o atual

* A mudanca no padrao de despacho termico é uma necessidade
estrutural e o modelo de aversao ao risco captura esta
tendéncia até o limite da capacidade instalada do parque
téermico
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Pilha Térmica - 2014 a 2017 T
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Impacto nos Agentes

* A falta de lastro contratual das distribuidoras em 2013 e
2014 provocou a necessidade de um grande volume de
extra-aporte para equilibrar a situacao das concessionarias

— A situacao esta diagnosticada e em operacao

* O restante do ano de 2014 aponta para uma reducao
significativa da energia alocada para os geradores do MRE

—Reducao da carga e despacho térmico significativo aumentaram a
perspectiva de GSFs < 1

* As incertezas na performance do MRE para os geradores
hidrelétricos esta provocando a reducao de oferta de contratos
de energia em 2015 e 2016 — as margens de seguranca com o
GSF estao aumentando
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Precos no ACL
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Efeitos no Mercado Livre P e

v'0 ano de 2014 estd sendo marcado pelo aumento do preco
de negociacao no mercado livre em funcao da alta do PLD

—Cerca de 45% do mercado comprador possui contratos
menores que 1 ano de duracao e serao afetados pelos precos
altos

-0 efeito da alta do PLD altera a precificacao para maior até
2016, o que atinge mais uma parcela do mercado comprador

v'Para contratos além de 2017 este efeito é atenuado e o
principal € o balanco oferta e demanda de garantia fisica
(GF), que as perspectivas atuais apontam algum equilibrio

* Depende do crescimento de mercado

* Depende do comissionamento das grandes obras ainda em
construcao
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* O foco é o ACL especial, podendo também agregar geradores
incentivados e consumidores livres convencionais

* O ACL especial é um alvo que traz competitividade para a
energia incentivada e nao esta sendo completamente
explorado — geradores estao preferindo o ACR pelas facilidades
de financiamento e comercializacao

- O consumidor especial € um mercado de varejo com praticas
diferentes do convencional

* A criacao do Comercializador Varejista abre uma nova janela
de oportunidades

—Entrada num mercado de grande volume com maiores ganhos
na venda de energia

—Reduz as barreiras ao ACL de agentes menores
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* A situacao atual é delicada para o setor elétrico como um todo —
geradores, distribuidores e consumidores — que estao

convivendo com precos mais elevados e riscos mais altos nas
receitas e despesas

* No ano de 2014 os geradores estao com uma percepcao de
riscos hidrologicos mais elevada devido a um conjunto de

eventos que, por vezes, nao estao dentro da sua gestao de risco
—atrasos de obras de geracao e transmissao

* O mercado livre esta submetido a um incerteza de precos futuros

em seus contratos e esta buscando solucdes de contratacao de
maior prazo

* Apesar dos eventos recentes o mercado continua bastante ativo
e novos desenvolvimentos sao positivos

—Comercializador varejista cria um espaco mais seguro e objetivo
para o consumidor especial no ACL

rasileira dos Produtores
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* O momento do setor esta levando alguns agentes a uma situacao
limite no fluxo de caixa e algumas novas solucdes devem surgir do
debate com os orgaos institucionais

* As solucoes “heterodoxas” para evitar os problemas imediatos
podem demonstrar aos investidores a baixa afinidade do governo
brasileiro em seguir normas e regras — € um risco alto de afastar
ainda mais o capital em infraestrutura e devera ser evitado

e O dialogo com as associacoes setoriais estabelece um relacao de
compromisso com os agentes na busca de aprimoramentos no
curto, médio e longo prazo
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