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OPINIAO

Magda Chambriard,
Consultora Especial da FGV Energia e ex-diretora
geral da ANP

Apds arrecadar cerca de R$ 10 bilhdes em bdnus de
assinatura nas rodadas da ANP de 2017, surge umaimensa

discussao sobre o resultado das rodadas. Foram bons ou

ruins? Como se se tratasse de um simples resultado de

um teste, desvinculado das suas condi¢cdes de contorno:

o cenario mundial da indUstria.

Ha décadas convive-se com a oscilacdo dos precos do
petréleo no Brasil onde, além das variagdes da commodity,
ndo controladas, ainda se agregam volatilidades adicionais
de um pais emergente: mudancas de moeda, variacdes
cambiais constantes, ganhos e perdas de investment
grade, com consequéncias no custo dos investimentos,
entre outros fatores. Nesse cenério se desenvolveram as
primeiras descobertas de 6leo cru no estado da Bahia, no
norte e nordeste em geral, na bacia de Campos, na bacia
do Espirito Santo, até chegar ao pré-sal.

Pode-se dizer que o Brasil conviveu, nas ultimas décadas,
muito mais com precos baixos do que com precos altos
da commodity. Perpassaram-se o Cruzeiro, o Cruzeiro
novo, o Cruzado, o Real. E apesar disso, a producéo do
pais sempre foi crescente, assim como ainda é crescente

hoje (Figura 1).
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Figura 1: Producdo de petréleo no Brasil vis-a-vis evolu¢do do preco do petréleo
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Fonte: ANP e BP Statistical Review

A transicdo recente, dos altos para os baixos precos do
petréleo, alterou os lucros e a disponibilidade de caixa das
empresas, fazendo-as postergar e até cancelar projetos
antes de interesse. Também levou reguladores a ajustar as
regras para apoiar as atividades de exploracéo e producdo
(E&P). Nenhuma novidade, empresas de petrdleo, seus
fornecedores e também governos se ajustam ao patamar
de precos das commodities desde sempre.

A exploracgéo se reduziu no mundo? Nenhuma novidade!
Investiu-se menos em pesquisa e desenvolvimento? N&o
foi a primeira vez. A novidade desse momento no Brasil
s30, na verdade, duas: i) a maturidade de diversos ativos
importantes, tanto em terra quanto no mar, ai incluidos
projetos de grande porte, que acontecem par e passo
com o desenvolvimento de um imenso novo play como o
pré-sal, e (i) a determinacdo da Petrobras de desinvestir,
em prol de um gerenciamento mais eficiente de seu

portfdlio de projetos.

Entretanto, ndo é possivel se chegaraumareal abertura de
mercado contando com a participagdo de apenas pouco
mais de meia duzia de grandes empresas internacionais.
Ainda mais quando elas buscam associacdo e operagdo

com a Petrobras, que hoje detém uma carteira de

' ANP 2017

projetos de potencial inigualavel. Ndo parece impossivel
concluir que projetos novos a serem operados pela
Petrobras entraréo na fila, depois dos da Cessdo Onerosa
e do seu excedente. Se isso se confirmar, pela ordem dos
volumes definidos pela Resolu¢do CNPE n. 1/2014, ter-
se-a reservas similares as reservas provadas do Brasil para

acontecerem antes de qualquer projeto greenfield.

Entretanto, para se poder dizer, efetivamente, que o
Brasil € maior que a Petrobras (e hoje nao resta divida de
que o é), deve-se contar com diversas pequenas, médias
e grandes empresas, e, principalmente, com produgdo
mais pulverizada (hoje 94% da produgdo do Brasil é
operada pela Petrobras’). Pequenas empresas devem
poder se tornar médias, médias se tornarem grandes.
E porque ndo também grandes se tornarem médias e
médias virem a ser pequenas? E isso o que oxigena o
mercado e gera a competicdo. E também é assim que se
oxigena a industria petroleira e para-petroleira.

Se assim for, ai sim vdo haver oportunidades para
adequar o porte de projetos ao porte das empresas que
se busca fomentar e, a partir dai 0 mercado pode fazer
a sua parte. Sozinho? Claro que ndo! Com o auxilio de
regras e direcionamentos reguladores.
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Intervencdo? Claro que nao! Politicas de governo séo feitas
para controlar externalidades e gerar efeitos anticiclicos
entre outras questdes. Existe maior externalidade que um
monopdlio real de fato e extinto de direito? Existe maior
acdo anticiclica do que o apoio governamental em época
de recess3o? Dessa forma, esse texto visa contribuir com a
discusséo de como a regulacdo pode suportar a resiliéncia
do segmento upstream, inclusive pela ética do mercado.

A resiliéncia do setor petréleo, no mundo, anda de maos
dadas com ac¢des governamentais. Recentemente, quando
os Estados Unidos passaram a ter petréleo para exportar, o
governo foi &4gil para suspender o embargo as exportacdes
de cru. Quando as exportacdes da Rissia foram afetadas
pelos baixos precos do petrdleo, o governo russo alterou o
imposto de exportagdo. Quando a producéo de petrdleo
do Reino Unido decresceu, tributos foram reduzidos e
uma série de acdes coordenadas foram levadas a termo
pela reguladora Oil and Gas Authority (OGA).

E o Brasil? O que de fato vai fomentar? Os mais de 400
campos de petréleo do Brasil produziram, em agosto
de 2017, 2.576 Mbbl/d de petréleo cru e 112 MMm?3/d
de gés natural. Desse total, apenas 5% foi produzido
em terra, onde a Petrobras continua sendo o principal
player, enquanto apenas o campo de Lula, que produz
no pré-sal, produz 26% da produgdo nacional?. Para os

" FGV ENERGIA

investidores, interessados em operar campos em terra,
foi cedido o espaco de 4% da producdo em terra, ou
seja, 0,2% da produgéo nacional, ao longo dos dltimos 20
anos. Isso é abrir mercado? E justo com os investidores?

E justo com a Petrobras?

Essa discussdo, que estd posta desde 1998, agora se
estende a campos maritimos. Com a producéo do pré-
sal alavancando a producéo nacional, muitas vezes passa
despercebido o declinio da producédo do pds-sal. Nao
se percebe, por exemplo, que no final de 2014, quando
o Brasil produzia quase 2,5 milhdes de barris por dia, o
pré-sal produzia apenas cerca de 700.000 barris por dia.
E que isso quer dizer que a produgdo restante, cerca de
1,8 milhdo de barris por dia) era oriunda principalmente
do pds-sal. E que, depois disso, tivemos que acrescentar
outros cerca de 700.000 barris por dia de |4 para cé, para
compensar o declinio do pés-sal e aumentar a produgdo
do pais em apenas cerca de 200.000 barris por dia.

Campos maritimos em &guas rasas tém producdo
declinante. Campos gigantes da bacia de Campos
também. Dos 2.576.000 barris por dia produzidos em
agosto ultimo, 65% vieram de apenas 6 campos maritimos
(Figura 2)*. O que fazer com campos grandes ou gigantes
como Albacora, Albacora Leste, Marlim Leste, Barracuda

dentre outros, hoje com produgdo francamente declinante

Figura 2: Os 20 campos que mais produziram petréleo cru em agosto de 2017.
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Figura 3: Producdo de 4 grandes campos da bacia de Campos
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(Figura 3)? Postergar o rejuvenescimento desses campos?
Abrir méo desses recursos para o desenvolvimento do
pais? Essa é uma discusséo de valor inestimével, assumida
pela ANP.

No ambito dessa discussdo, é sabido que a resiliéncia da
indUstria do petréleo ndo é apenas papel das companhias
de petréleo, mas também dos governos e da sociedade
como um todo. Isso porgque os mesmos governos e
sociedades que compartilham beneficios e lucros quando
os precos do petréleo sdo altos, também precisam
compartilhar seus riscos no pior momento, principalmente
quando se tratam de concessdes em avancado estagio
de maturidade.

Em um mundo competitivo, espera-se que os governos
tenham a intencdo de obter mais dos contratos de

Exploragdo e Producdo de petréleo e gas em periodos

de preco do petrdleo mais altos. E que sejam &geis para
fomentar essas mesmas atividades em épocas de precos
mais baixos, garantindo a perenidade dos ativos.

Um bom exemplo do que estamos falando é o setor
britdnico do Mar do Norte, uma das provincias offshore
mais ativas no mundo. Desde 1973 até hoje, o Reino
Unido alterou seu government take cerca de 20 vezes*,
para se ajustar as condi¢des correntes do mercado. Mas
0 que pensam as companhias, a respeito dos ambientes
regulatérios mundo afora?

No inicio desse ano de 2017, entrevistei 18 agentes de
mercado atuantes no Brasil e no exterior. Foram entrevistas
realizadas parte no Brasil, parte fora do pais. Dentre eles
haviam petroleiras, prestadoras de servico e investidores.
O objetivo foi a comparagdo da atratividade das atividades
de E&P em 10 paises produtores de petréleo.

Johnston, D. (2008). Changing fiscal landscape. The Journal of World Energy Law & Business, 1(1), 31-54.
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Os paises foram escolhidos considerando os maiores
produtores de petréleo onde existem (1) mercado aberto,
(2) exploragdo e producdo de petréleo e gas no mar,
(3) ofertas publicas para contratacdo de E&P de O&G.

Os paises selecionados para esta pesquisa foram na Africa:
Angola e Nigéria; na Europa: Noruega, Reino Unido e
Federacdo Russa; na América do Norte: Canadé, México e
EUA e na América do Sul: Brasil e Colémbia.

A OPINIAO DO "MERCADO”

Os temas tratados incluiram paises em que operam,
principais investimentos / desinvestimentos no periodo
2014/2016, riscos envolvidos na operacdo em cada pais,
carga fiscal, disponibilidade de infraestrutura, recursos
humanos, acesso a novas éreas para explorar e produzir,
para E&P

burocracia, acesso a quem estabelece as regras (governo

processos de disponibilizacdo de areas
e reguladores) e insercéo tecnoldgica. As entrevistas foram
andnimas. N&o foi possivel realizar tratamento estatistico,
porém o resultado da pesquisa foi resumido abaixo.

i) Portfolio de projetos

A primeira questdo que apareceu nas entrevistas foram
as oportunidades ndo convencionais dos EUA. Nesse
quesito foi ressaltada a grande quantidade de dados e
informacdes que permitem bom conhecimento geoldgico
das éreas, a grande extensao dos playsndo convencionais,
o baixo investimento para perfurar um poco e o ciclo
répido de investimentos, que permite flexibilidade de
(CAPEX)

tendéncias dos precos do petréleo. Enfim, foi ressaltado

investimentos para acompanhamento das
o baixo risco de explorar e produzir em plays nao
convencionais nos EUA.

N&o convencionais a parte, projetos no mar também
foram mencionados, principalmente os do Golfo do
México (GOM) e do Brasil. Investidores alertaram para
a selecdo de projetos, em geral preferindo aqueles
constantes do primeiro quartil da carteira de projetos das
companhias. Dessa forma, projetos de dguas profundas
foram considerados projetos geradores de caixa,
enquanto os projetos ndo convencionais dos EUA foram
destacados como tendo flexibilidade CAPEX e répido

retorno dos investimentos.

" FGV ENERGIA

i) Carteiras de projetos das empresas

As petroleiras em geral informaram terem reduzido seu
portfdlio, priorizando os projetos de desenvolvimento
mais eficientes. A busca tem sido por projetos de menor
risco e possibilidade de escala e crescimento local
(possibilidade de contar com um “pipeline de projetos”

para reduzir os riscos).

iii) Potencial geolégico

Em termos de potencial geolégico, as oportunidades
exploratérias dos plays ndo convencionais americanos e
das dguas profundas no Brasil foram as mais mencionadas.
Também houve mencdo a oportunidades no Golfo de
México, Angola e Nigéria, embora essas tenham sido
menos alardeadas.

iv) Licitacbes para contratacao de E&P

Emgeral, previsibilidade e processos delicitagdotransparentes
foram considerados como vantagem competitiva do pais que
os detém. Dentre os paises que mais atraem atencdo nesse
quesito encontram-se os EUA, Brasil, Coldmbia e México.
Por outro lado, os convites, ou as negociacdes diretas, como
forma de contratar empresas de petréleo para explorar e
produzir petrdleo e gas, foram considerados desvantagens
competitivas de um pais ou de uma companhia. A operacéo
Unica Petrobras no pré-sal, hoje j& superada, também foi vista

como uma restricao ao investimento.

v) Seguranca operacional e meio-ambiente

As empresas em geral se enxergam como detentoras de
procedimentos de alto padréo de seguranca. Para elas, a
questado mais importante é a existéncia de procedimentos
transparentes, estaveis e menos burocraticos. Burocracia
estaria associada a alto custo de operacéo. Além disso, os
EUA e o México foram mencionados como detentores de
procedimentos ambientais rigorosos, mas transparentes.
O Reino Unido e a Noruega também foram mencionados
como tendo regras rigidas. Brasil e Coldmbia apareceram

como tendo regras rigorosas para a queima de gas.

No caso das licengas de seguranca e meio-ambiente,
foram ressaltados os riscos associados ao atraso das
licengas causado pela burocracia (que adia/reduz o
retorno dos projetos) e / ou mesmo a possibilidade de
ndo se obter uma licenca apds a aquisicdo de uma éarea
via licitagdo publica.
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vi) Infraestrutura e incentivos governamentais
Nestes itens, o Reino Unido, a Noruega, o Canadé e os
EUA foram considerados como benchmarkings. Embora
a Federacdo Russa seja reconhecida como tendo muita
infraestrutura, o menor nimero de empresas, dentre as
entrevistadas, que & atuavam, fez que ela fosse menos
mencionada. Além desses, Brasil, México e Colédmbiaforam
mencionados em uma posicdo intermediaria, e Angola
e Nigéria ressaltados como os paises em que ha menos
infraestrutura. O governo noruegués foi constantemente

mencionado como sendo muito solidario.

vii) Interac6es com os reguladores

Ao serem questionadas, as empresas mencionaram o
Reino Unido, a Noruega, os EUA, o Canadé e o México
como paises mais abertos; o Brasil e a Colémbia como
em uma posicdo intermediéria e Angola, a Nigéria e a
Federacdo Russa como onde eles tém menos acesso

aos reguladores.

Neste ponto, os fornecedores mencionaram que, embora
tenham um papel fundamental na geracdo de empregos
e renda, eles ndo tém acesso suficiente aos reguladores,
pois em geral o contato com o Estado é feito através dos
operadores, ja que eles sdo os detentores do contato.
viii) Insercao tecnoldgica

As empresas entenderam que, em um cenério de altos
precos de petréleo, petroleiras podem investir para
desenvolver fornecedores. E que em um cendrio de precos
mais baixos, sdo os fornecedores que devem investir para
oferecer melhores condi¢des para seus empreiteiros. Essa
instabilidade, no entanto, impde riscos para a geragdo de
novas tecnologias, uma vez que a inser¢do tecnolégica é feita
com base em parcerias de longo prazo. Para os prestadores
de servico, a tecnologia é a questdo mais importante. A
existéncia de incentivos a inser¢do tecnoldgica pode reduzir
seus riscos. Eles também mencionaram que desenvolvimento
tecnoldgico leva tempo e ndo se faz sem uma politica bem
planejada, baseada em processos de longo prazo.

ix) Complexidade burocratica

O Reino Unido, a Noruega, o Canadé e os EUA foram
destacados como os lugares mais faceis para lidar com as
obrigacdes legais. Os EUA foram mencionados como o local
mais facil de fazer negdcios. O Reino Unido, a Noruega, o

" FGV ENERGIA

Canadé e os EUA também foram mencionados como lugares
faceis para importar bens e servicos Uteis para atividades de
E & P Em outras palavras, nestes aspectos, o Reino Unido,
a Noruega, o Canada e os EUA foram considerados como
tendo os menores custos burocraticos.

Segundo essas empresas, o Brasil tem uma politica fiscal
complexa e uma politica de conteddo local que aumenta
os riscos dos projetos (O Brasil anunciou redugdo nos
requisitos de conteldo local em abril de 2017).

A politica de conteldo local também foi considerada como

um aumento dos riscos do negdcio em Angola e na Nigéria.

Emrelacido ao Contelido Local, os fornecedores mencionaram
que a existéncia de um grande mercado (escala) é questao
chave para haver um suprimento local. Para eles, o tamanho
dos mercados dos EUA e da Federacdo da Russia € uma
das principais razdes para haver oferta local nesses paises.
Quando o mercado local ndo é suficientemente grande e
perene, as empresas devem se valer de outros mercados para
assegurar a escala adequada para fornecer. Em principio, essa
seria a forma de tornar os investimentos menos onerosos e

menos arriscados.

x) Carga Fiscal

Em geral, as empresas mencionaram que, se estdo no
pais, é porque a carga fiscal é aceitdvel. No entanto
entendem que os contratos de partilha de producéo,
com tributos progressivos, ndo geram incentivos para

reducdo de custos.

Além disso, se manifestaram mencionando a regressividade
da tributacdo em contratos todo tipo “royalties mais taxas’,
que teria se tornado um empecilho para oportunidades
exploratérias mais arriscadas e/ou para oportunidades
exploratérias e/ou de desenvolvimento menores ou mais
maduras. Para elas, em alguns casos, a regressividade dos
royalties pode ser a causa da eliminacdo de alguns projetos
de produgéo / desenvolvimento. Perguntadas sobre esta
questdo, as empresas responderam que a reducdo de
royalties, ou qualquer forma de compensar efeito regressivo
dele, poderia serumincentivo para atrair novos investimentos.
A anulacdo desse efeito regressivo teria o conddo de
proteger o caixa das empresas nos piores momentos, o que
sem duvida reduziria os riscos de negdcio.
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O RESULTADO DAS RODADAS
DE LICITACAO DA ANP

H& que se reconhecer o esfor¢co do governo federal e da
Agéncia Nacional do Petrdleo, Gés Natural e Biocombustiveis
(ANP) em estabelecer um calendério de rodadas, além de
condicdes favoraveis, para a atracdo de novos investimentos.

O estabelecimento de um calendario de rodadas de licitacdo
trouxe a previsibilidade desejada pelo mercado. Alteragdes
contratuais fazendo que a fase exploratéria tenha apenas
um periodo, flexibilizam a necessidade de investimento ao
longo do tempo. Areas maiores com menores aliquotas de
royalties reduzem o risco de novas fronteiras. Flexibilizagdo
de exigéncias de conteldo local também reduzem riscos
de investimento. A flexibilizacdo da operacdo Unica da
Petrobras no pré-sal amplia a competitividade.

Interessante, porém, observar que o resultado das
licitagdes realizadas pela ANP no ano de 2017, juntamente
com os resultados dessa “consulta” ao mercado, dd uma
boa nocéo de prioridade as diversas medidas tomadas e
mencionadas acima.

Dos 287 blocos licitados sob regime de concessédo, em
setembro Ultimo, na 14° rodada de licitacdes da ANP, poucos
foram arrematados em é&reas de maior risco exploratério,
ainda que com carga fiscal e conteldo local reduzidos.
No entanto, 6 blocos em que haviam boa quantidade
e qualidade de dados sismicos 3D e oportunidades
exploratérias mapeadas e expostas ao mercado, pela
ANP, no pré-sal, foram arrematadas por pouco mais de
US$ 1 bilhdo. E com operacdo Petrobras, mesmo que isso

ndo tenha sido uma exigéncia para contratagao!

No més de outubro ocorreu fato semelhante no leildo
do pré-sal. Areas detentoras de bons dados sismicos,
de grande extensdo, com oportunidades previamente
identificadas pela ANP, foram adquiridas com &gios

significativos. Quase todas com operagdo Petrobras!

Enfim, apesar das apreensdes relativas a evolucio do preco
do petréleo e dos esforcos das empresas para garantir um

https://www.petronoticias.com.br/archives/105219
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portfélio de projetos saudével no atual patamar de precos
do petrdleo, o “mercado” chancelou, mais uma vez, a
atratividade do pré-sal brasileiro e a operacdo Petrobras.
Essa parece ter sido a grande mensagem recebida dos
resultados das licitacdes de E&P de 2017.

Esperemos, agora, que as areas ora contratadas possam

dar resultados tempestivos para o pais! Mas e até 1a...?

O AQUI E AGORA

Nao ha duvida de que as oportunidades exploratorias
de um pais continental como o Brasil sdo imensas. Nao
é a toa que o pais e o pré-sal ganharam repercussdo
internacional®. Ndo ha duvida de que o pais tem futuro
promissor nesse quesito. O que se pergunta é: passado o
frenesi com os resultados das rodadas, uma vez garantido
o otimismo com o futuro de daqui a quase 10 anos, o que
fazer para fomentar o pais amanh3, depois de amanh3,

até que se chegue a esse futuro brilhante?

Néo ha duvida, também, de que o Governo Brasileiro
tem feito seu dever de casa, com a busca de um portfélio
maior de plays a ser ofertado e da garantia de algum
nivel de previsibilidade para as rodadas de licitagdes
dos proximos anos. Além disso, estdo surgindo novas
oportunidades com os desinvestimentos da Petrobras.

No entanto, ndo se pode esquecer que investimentos
para atenuar o declinio de producdo em campos maduros,
inclusive gigantes da Bacia de Campos, sdo essenciais
hoje, como oportunidade de novos mercados, tanto para

petroleiras quanto para prestadores de servico.

E de conhecimento geral que a postergacao de projetos,
por razdes diversas, impacta o valor presente liquido
(VPL) desses projetos de forma bastante incisiva®. Tempo
é dinheiro! Projetos devem cumprir prazos! Essa divida
ndo resta a ninguém, a ndo ser quando se postergam
investimentos em campos maduros, como por exemplo

na Bacia de Campos (por limitacdo de recursos).

Dessa forma, para que o pais ndo sofra com a perda

de mais oportunidades de negdcio, em tempos de tdo

A postergacdo de 1 ano de um projeto com valor presente liquido de US$ 1 bilhdo significa a perda de cerca de US$ 70 milhdes, se
considerado o valor do cupom de titulos com vencimento em 2027, da captacdo de abril desse ano feita pela Petrobras (7,375% aa).
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grave crise econémica, serd que ja ndo estaria na hora
de ceder participacdo e/ou operacdo nesses campos,
para antecipar a producdo de déleo e gas? Sera que um
movimento como esse em Albacora, Albacora Leste,
Marlim Leste e Barracuda ndo teria o conddo de aumentar
o VPL de projetos hoje menos rentéveis, que dificilmente
vdo competir com os cerca de 15 bilhdes de barris de

6leo novo, existente nos campos da cessdo onerosa’?

" FGV ENERGIA

Nao h& duvida de que essa € uma discussdo que deve se
aprofundar no pais, e de que caberd, aos formuladores
de politica, discutir os beneficios de uma acdo desse
tipo, tanto para o pais como para a Petrobras! Parece um
ganha-ganha! Mais valor para uma carteira de projetos de
uma empresa que tem compromisso com seus acionistas
e, a0 mesmo tempo, mais investimentos, mais emprego e

renda para os brasileiros! Onde isso poderia dar errado?

Magda Chambriard é Mestre em Engenharia Quimica pela COPPE/UFRJ e Engenheira
Civil pela UFRJ, se especializou em engenharia de reservatérios e avaliacdo de
formacdes e posteriormente em produgdo de petréleo e gas, na hoje denominada
Universidade Petrobras. Fez diversos cursos, além dos relativos a producao de dleo
e gas, dentre os quais Desenvolvimento de Gestdo em Engenharia de Producéo,
Negociacdo de Contratos de Exploracéo e Producéo, Qualificacdo em Negociagdo na
Industria do Petrdleo, Gerenciamento de Riscos, Contabilidade, Gest&o, Lideranca,
desenvolvimento para Conselho de Administracéo.

Iniciou sua carreira na Petrobras, em 1980, atuando sempre na drea de producéo, onde
acumulou conhecimentos sobre todas as areas em producdo no Brasil. Foi cedida a
ANP, para assumir assessoria da diretoria de Exploracdo e Produgdo em 2002, quando atuava como consultora de

negocios de E&P, na érea de Novos Negdcios de E&P da Petrobras.

Na ANP, logo apds assumir a assessoria, assumiu também as superintendéncias de exploracdo e a de definicdo
de blocos, com vistas a rodadas de licitacdo. Foi responsavel pela implantagdo do Plano Plurianual de Geologia e
Geofisica da ANP, que resultou na coleta de dados essenciais para o sucesso das licitacdes em bacias sedimentares
de novas fronteiras.

Assumiu a Diretoria da ANP em 2008 e a Diretoria Geral em 2012, tendo liderado a criacdo da Superintendéncia de
Seguranga e Meio Ambiente, Superintendéncia de Tecnologia da Informacéo, os trabalhos relativos aos estudos
e elaboragdo dos contratos e editais, além dos estudos técnicos que culminaram na primeira licitacdo do pré-sal,
além das licitagdes tradicionais sob regime de concessdo. Foi responséavel pelas dreas de Auditoria, Corregedoria,
Procuradoria, Promocdo de Licitacdes, Abastecimento, Fiscalizacdo da Distribuicdo e Revenda de Combustiveis,

Recursos Humanos, Administrativa-Financeira, Relacdes Governamentais além das relativas a Exploracéo e Producéo.

7 ‘ . ,
https://exame.abril.com.br/economia/anp-confirma-reservas-de-petroleo-no-excedente-da-cessao-onerosa/

* Este texto é de inteira responsabilidade do autor e ndo reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.
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EDITORIAL

A 23" edicdo da Conferéncia das Nacdes Unidas
sobre Mudangas Climaticas aconteceu entre 6 e 17
de novembro de 2017 na cidade de Bonn, Alemanha,
tendo sido presidida pela nacéo insular de Fiji. Essa é a
segunda conferéncia climéatica apds a elaboracdo final
do Acordo de Paris, em 2015, e a primeira apds sua
adogdo, que ocorreu em novembro de 2016. O principal
objetivo da COP em Bonn foi iniciar as discusses para
estabelecimento do livro de regras do Acordo de Paris,

indicando os principais itens a serem enderecados e suas

solucdes, a fim de deixar sua finalizacdo encaminhada

para a COP24 em Katowice, Pol6nia, no ano que vem.
Esse texto ird analisar essa e outras questdes discutidas

na Conferéncia.

e A finalizagcdao do Rulebook (livro de regras
do Acordo de Paris) esta encaminhada?

Esse foi o principal objetivo da COP23. Ao final da
Conferéncia, um esqueleto do livro de regras — contendo
um conjunto de rubricas sobre como as iniciativas de
reducdo das emissdes de gases do efeito estufa serdo
relatadas e monitoradas, bem como mecanismos para
acelerar as ambicdes dos paises a cada cinco anos — foi
elaborado. Espera-se que o rulebook seja finalizado no
ano que vem, assim como também se espera que todos
os paises se tornem mais ambiciosos em relacédo a suas
NDCs®. Levando em consideragdo os compromissos
existentes hoje, cientistas afirmam que o planeta ja vai
aquecer em 3°Celsius até o final do século? — a meta do
Acordo de Paris é limitar esse aumento a até 2°Celsius,

otimamente mantendo-o em 1,5°Celsius.

Contribui¢ées Nacionais Determinadas, documentos nacionais em que cada pais estabelece suas metas individuais de redugdo

de emissdes para cumprimento do Acordo de Paris.

https://www.theguardian.com/environment/2017/oct/31/un-warns-of-unacceptable-greenhouse-gas-emissions-gap

12



BOLETIM ENERGETICO NOVEMBRO e« 2017

Qutra iniciativa que teve seu inicio na COP deste ano
foi o Didlogo de Talanoa, ou “didlogo facilitador”, que
tem como objetivo avaliar os avangos na agdo climética
mundial, servindo de insumo para a préxima rodada de
NDCs em 2020. O processo do Didlogo de Talanoa se
inicia em janeiro préximo e o balanco final sera feito na
COP24, no fim de 20187,

e Siria entra no Acordo de Paris,

deixando os Estados Unidos isolado como
unico pais a ndo fazer parte do Acordo

Desde junho deste ano, quando se retirou do Acordo
de Paris, os Estados Unidos se juntou a Nicarédgua e Siria
como Unicos paises a ndo fazerem parte do compromisso
global de combate as mudancas climaticas. Contudo, a
Nicardgua, que achava que os compromissos nao eram
ambiciosos o suficiente, mudou de ideia e entrou no
Acordo em outubro e a Siria, que estd em guerra civil, em
novembro. Agora, apenas Estados Unidos esté de fora.

® Participacdo ambigua

dos Estados Unidos na COP23

A participagdo dos EUA na COP23 foi ambigua.
A delegacao oficial americana, formada por diplomatas
do Departamento de Estado, organizou um férum
sobre promocéo de tecnologias e eficiéncia energética
para reducdo das emissdes resultantes da utilizacdo
de carvdo e combustiveis fosseis. A controvérsia, de
acordo com participantes no evento, advém do fato de a
administragdo Trump ter saido do Acordo de Paris, negar
a existéncia das mudancas climéticas e aquecimento
global, mas ainda assim participar da COP promovendo
maneiras para reduzir emissdes provenientes da utilizacdo
de combustiveis fésseis. Participantes protestaram com
vaias e abandonando o evento. O ex-prefeito de Nova
York, Michael Bloomberg, disse que “promover carvao
na cupula do clima é como promover tabaco em uma

conferéncia sobre cancer”™.

10

. http://unfccc.int/resource/docs/2017/cop23/eng/113.pdf

todaysheadlines&nlid=54763468

12 s . .
https://www.wearestillin.com/we-are-still-declaration
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J& a delegacdo "ndo-oficial” americana, liderada por
Bloomberg e pelo governador da Califérnia, Jerry
Brown, participouda COP23e confirmou o compromisso
de alguns estados, cidades e empresas americanas
com o Acordo de Paris — a coalizao We Are Still In,
que representa mais de 130 milhdes de americanos e
US$ 6.2 trilhdes da economia dos EUA™.

¢ Afinal, a saida dos EUA do Acordo de Paris
teve algum efeito nas negociacées deste ano?
De acordo com insiders nas negociagdes, a opinido é que
ndo'. Os diplomatas americanos mantiveram um perfil
neutro, nem promovendo nem bloqueando agendas.
Existe esperanca, inclusive, que a saida dos EUA do Acordo
ndo se concretize, dado que esse processo se completa
apenas apds a préxima eleicdo presidencial americana.
Enquanto isso, pelo menos a participacdo do pais na COP
ndo foi contraproducente. Ademais, temores de que outros
paises, como China e india, seguissem os EUA e também
saissem do Acordo de Paris ndo se realizaram. Como um
todo, a postura de todos os paises foi cooperativa durante
a clpula do clima. Ou seja, os EUA est&o se isolando cada
vez mais mundialmente, enquanto que novas liderancas,
como Franga, estdo surgindo.

e Franca nao convida os Estados Unidos para
a conferéncia sobre financiamento climatico
A Franca organizard, em dezembro deste ano, uma
conferénciaqueterd como objetivo promovernovas medidas
na luta contra as mudangas climaticas, principalmente na
frente financeira, além de mobilizar financiamentos publicos
e privados para projetos de implementacdo do Acordo
de Paris, de acordo com o presidente francés, Emmanuel
Macron. Essa iniciativa vem em boa hora, sobretudo apds a
saida dos Estados Unidos do Acordo de Paris e também do
financiamento do Fundo Verde do Clima. Por sinal, Macron
ndo convidou o presidente americano, Donald Trump, para
a conferéncia.

https://www.nytimes.com/2017/11/13/climate/climate-coal-united-nations-bonn.html?emc=edit_th_20171114&nl=

https://www.theguardian.com/environment/2017/nov/17/planet-at-a-crossroads-climate-summit-makes-progress-but-leaves-
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Noutra nota, ainda sobre a Franca, EUA e financiamento
climatico: os EUA também deixara de contribuir com €2
milhdes anuais ao IPCC, o Painel Intergovernamental sobre
Mudancas Climéticas das Nacdes Unidas, mas a Franca
anunciou que assumiré essa despesa. O Reino Unido também

se comprometeu a contribuir mais recursos ao IPCC™.

¢ Diversos paises se comprometem a
desativar térmicas a carvao

Enquanto o governo Trump tenta reavivar a indUstria
do carvdo, outras nagbes seguem na direcdo oposta.
Dezenove paises se comprometeram a desativar suas
térmicas a carvao nos proximos anos'®. A Franca prometeu
eliminar o carvao da sua matriz de eletricidade em 2022
e a ltalia até 2025. O Reino Unido e o Canadé também
anunciaram que tomariam medidas nessa direcdo’™. Até
mesmo a Polénia, que depende fortemente da geragéo
térmica a carvéo, se comprometeu a reduzir suas emissoes
de CO,, o que permitirad que a Unido Europeia ratifique o
Protocolo de Kyoto até o final do ano".

® Mecanismo de compensacdo por perdas e
danos: ainda controverso

Paises em desenvolvimento, liderados por Fiji, tentaram
avancar na agenda de financiamento a perdas e danos
causados pelas mudangas climaticas. Esses paises
argumentam que nagdes desenvolvidas precisam dizer
quanto e quando recursos serdo disponibilizados para
que aqueles mais afetados pelas mudancas climaticas
possam se planejar. Um consenso, contudo, ndo foi

atingido na COP deste ano™®.

- agreement-a8057546.html

16
todaysheadlines&nlid=54763468

" KBN1DG2H1?feedType=RSS&feedName=environment
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No entanto, os paises em desenvolvimento conseguiram
avangar em uma outra questao relacionada a financiamentos:
0 acesso aos fundos de apoio a agdes contra as mudancgas
climaticas, como o Fundo Verde do Clima. Paises
desenvolvidos queriam usar critérios do Banco Mundial
para acesso aos fundos — apenas paises de baixa renda
receberiam doacgdes, enquanto paises médios teriam acesso
por meio de empréstimos. Esse critério ndo sera adotado e

todos os paises em desenvolvimento terdo acesso'.

e E o Brasil?

Durante a COP23, o projeto de lei do RenovaBio, o programa
de incentivo aos biocombustiveis que contribuird para a
descarbonizacdo do setor de transportes brasileiro, foi
enviado para o Congresso Nacional. Além disso, o ministro
do Meio Ambiente, Sarney Filho, anunciou um plano de
recuperacdo de florestas®. No mais, devido a Medida
Proviséria 795, que estd em tramitagdo no Congresso
e visa incentivar a indUstria do petréleo com subsidios
estendidos do REPETRO, o Brasil recebeu o prémio Féssil
do Dia, concedidos por ONGs desde 1999 a quem da maus
exemplos na area climatica?'. Por fim, o Brasil anunciou sua
disponibilidade para sediar a COP de 2019, que ocorrerda em
algum pais da América Latina ou Caribe.

Em suma, a COP23 conseguiu avancar em alguns pontos,
como na elaboracdo de um rascunho para o livro de
regras do Acordo de Paris. Entretanto, mais acdes e
aumento nas ambi¢des de mitigagdo e adaptacdo sdo
esperados de todos os paises envolvidos até 2020, ano

que o Acordo de Paris entra em vigor.

http://www.independent.co.uk/news/world/europe/trump-climate-change-funding-france-uk-vow-make-up-money-paris-

https://www.theguardian.com/environment/2017/nov/16/political-watershed-as-19-countries-pledge-to-phase-out-coal
https://www.nytimes.com/2017/11/13/climate/climate-coal-united-nations-bonn.html?emc=edit_th_20171114&nl=

https://www.reuters.com/article/us-climatechange-accord-eu/poland-aims-to-sign-global-climate-deal-amendment-this-year-idUS

https://www.theguardian.com/environment/2017/nov/17/planet-at-a-crossroads-climate-summit-makes-progress-but-leaves-much-to-do
http://www1.folha.uol.com.br/ambiente/2017/11/1936455-cop-do-clima-termina-com-avancos-mas-deixa-grandes-decisoes-

http://m.dw.com/pt-br/conferéncia-do-clima-em-bonn-adia-decisdes-importantes/a-41435123

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). As opinides
expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.
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EDITORIAL

DESAFIOS DO GAS NO PRE-SAL
FRENTE AS PERSPECTIVAS DO
MERCADO MUNDIAL DE GNL

S&do muitas as expectativas para o setor de gés natural
brasileiro, onde grandes transformagdes estdo sendo
aguardadas com a mudang¢a do marco legal do setor e
a tdo desejada entrada de novos agentes. Esse otimismo
ganhou ainda mais folego apds a arrecadacdo de cerca
de R$ 10 bilhdes em bdnus de assinatura nas rodadas da
ANP, que indicaram algum nivel de sucesso e atratividade
do pré-sal brasileiro no cenédrio mundial.

Na 2% rodada de Partilha de Producdo, por exemplo,
foram apresentadas é&reas focadas na unitizagdo com

regides sob concessdo?. Destaque seja dado ao fato

que, embora a Petrobras tenha mantido sua lideranca
no cenario brasileiro, esta rodada marcou a entrada de
duas operadoras internacionais, Statoil e Shell, como
operadores no pré-sal. Ja na 3° rodada de Partilha de
Producéo, a Petrobras também exerceu seus direitos de
preferéncia em dois blocos, sendo o terceiro adquirido
pela Shell em parceria com a chinesa CNODC Petroleum
e QPI Brasil, do Catar, com a Shell como operadora.
Adicionalmente, em novembro (2017) o CNPE aprovou a
realizacdo em junho de 2018 da 4° Rodada de Licitaco,
onde serdo ofertados cinco blocos localizados nas bacias

de Campos e Santos, dentro do poligono do pré-sal.

Em se tratando de gas natural, é importante observar
que o gés do pré-sal € um gés associado ao dleo e, dessa
forma, a razéo de producdo deste serd sempre associada
a proporcdo da vazdo de dleo. Dado que é esperado
que algumas unidades de producao iniciem operagdo na
proxima década, considerando as éreas j& contratadas, as
resultantes das recentes rodadas e as projetadas para a
proxima, serdo entdo diversas novas plataformas entrando

’ Aéreade Entorno de Sapinho4, adjacente a Sapinhod - um dos maiores campos produtores do Brasil - foi arrematada pela Petrobras,
e as areas de Norte de Carcaré e Sul de Gato do Mato, &reas que possuem descobertas na fase exploratéria, foram arrematadas
pela Statoil, juntamente com a ExxonMobil e Petrogal, e a Shell, associada com a Total, respectivamente. (ANP, 2017)
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em producdo e produzindo dleo, e o consequente gas
associado. Atualmente existem 379 bilhdes m3 de reservas
provadas de gés natural no Brasil, sendo 51% deste no pré-
sal. Dada a existéncia de volumes significativos provados
no pré-sal e ndo provados e ndo contabilizados, assim
como a existéncia de um cronograma de oferta de areas
de elevado potencial, é esperado um cenério de oferta
de gas bastante promissor. Adicionalmente, descortina-
se uma sobre oferta de GNL no mercado internacional
a partir da entrada em linha de diversos projetos norte-
americanos, australianos e africanos, o que além de sobre
ofertar o mercado internacional resvalando no Brasil,

jogaré os precos ainda mais para baixo.

Neste cenério, esse editorial pretende discutir, ainda que
brevemente, o quanto as dificuldades técnicas e econémicas
do gés natural associado a produgdo de dleo do pré-sal
torna-o ndo competitivo face ao GNL importado, excedente
e barato. A opcéo brasileira futura se encaminha para uma
decisdo entre preco e seguranga energética, sendo que
este Ultimo traz a reboque tecnologia, investimentos e

empregos em territorio nacional.

O GAS DO PRE-SAL

Ao nivel de producéo atual de gas no Brasil — 114 MMm3
em setembro de 2017 - ja existem problemas associados
ao seu escoamento?, quando da entrada em linha
dos novos projetos mencionados acima haverd uma
necessidade ainda mais premente de se ter uma demanda
firme para esse gas, além da necessidade de novas rotas

para escoamento.

Para além do escoamento e da construcdo de uma demanda
firme, consta ainda a alta concentracdo de contaminantes

23
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desse gas, sobretudo de diéxido de carbono - CO,. O gas
advindo de alguns reservatédrios do pré-sal apresenta altos
percentuais de CO,, de 10 a 45% mol*, enquanto o limite
tolerével pela ANP para o gés aserescoado e comercializado
é de 3% (ROCHEDO et al 2016*; ANP, 2008**).

Em maior ou menor proporgdo, este CO, precisa ser
separado do hidrocarboneto. Para tal, existem diversos
desafios tecnoldgicos para seu transporte, dado seu alto
teor corrosivo, além da existéncia de questdes econdmicas
relacionadas tanto ao transporte quanto a separagdo
do CO, em terra. Dessa forma, atualmente a separagéo
do CO, é realizado nas unidades de producao (FPSO’s)
em plantas de separacdo, para que, em seguida, haja o
escoamento dos hidrocarbonetos através dos gasodutos.

Dessaforma, o alto custo de separagdo do CO, tornaainda
impossivel o aproveitamento total desses recursos, sendo
necessario que haja desenvolvimento para aumentar a
eficiéncia e reduzir o custo operacional. Segundo estudo
do IBP (2017)***, a tecnologia convencional de separacdo
de CO, por membrana - que é um método custoso e
intensivo em energia - é de dificil viabilidade técnica e
econdmica para o caso de reservatdrios com elevada
razdo gas-6leo e alto grau de contaminagdo, como o
caso do pré-sal, o que tem demandado diversos esforcos

em desenvolvimento tecnoldgico.

A parte os relevantes desafios tecnoldgicos, segundo
projecdes do mercado, se esperam que o gas do pré-sal
se mantenha na faixa de preco entre 5,0 US$/MMBtu a 11,0
US$/MMBtu, que ainda é um preco competitivo quando
comparado com projec¢des para o GNL spot - projetado
para 9,6 US$/MMBtu na média em 2020, 11,0 US$/MMBtu
em 2023 e 12,26 US$/MMBtu em 2026. (EPE, 2017)****

Atualmente estdo em operacdo apenas duas rotas de escoamento com origem no pré-sal, Rotas 1 e 2, totalizando uma capacidade

de transportar 23 MMm3/dia. Apds um longo periodo de estudo, espera e adiamento, o Rota 3, que inicialmente previa a concluséo
da licitagdo em 2012 e tinha inicio de operacao programado para 2016, agora esta programado para entrar em operacao em 2020
com potencial de ampliar em 18 MMm3/dia o escoamento de gés do pré-sal.

24

de uma dada substancia.

“ https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-3-319-30127-3_45
' http://www.scgas.com.br/uploads/editores/20100720165420.pdf

Mol é a unidade utilizada para quantidade de substéncia ou proporcdes e corresponde a aproximadamente 6,022 x 1023 moléculas

" https://www.ibp.org.br/personalizado/uploads/2017/04/2017_TD_Gas_do_Pre_Sal_Oportunidades_Desafios_e_Perspectivas-1.pdf

7 http://www.epe.gov.br/pde/Paginas/default.aspx
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O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

E O GAS NATURAL

Em relacdo ao setor elétrico brasileiro, que responde por
aproximadamente 40% da demanda de gas nacional, este
vem passando por diversas mudancas fundamentais, onde
¢ preciso reconhecer que o Brasil ndo é mais um pais de
matriz hidrica. A geracéo hidrelétrica passou de 81% para
62% do total da matriz, entre o periodo de 2011 e 2015. E a
participacdo do gas natural na geracdo de energia passou
de 5% para 14% neste mesmo periodo. Dessa forma, a
abertura de espaco em Leildes de Energia para a geracéo
térmica na base tem sido defendida, especialmente
para o gas doméstico, o que seria uma oportunidade de
viabilizagdo dos investimentos do setor de gés natural,
dado que este geraria uma demanda firme para este gés.

O continuo aumento do uso do gés natural para a
geracdo de energia elétrica vem trazendo mudangas de
postura da ANP, que atualmente defende a necessidade

do Brasil ndo se comprometer com o gas importado no

" FGV ENERGIA

longo prazo, especialmente o GNL, de forma que, em
alguns anos, o gés nacional possa ser utilizado como
combustivel nestes contratos de geracdo elétrica,

estimulando as reservas de gas, sobretudo as do pré-sal.

Induzido pelo alto nivel de despacho térmico a gas,
resultante dos periodos de secas e baixo nivel dos
reservatérios hidricos, atualmente o mercado brasileiro
depende fortemente de importacdes. Embora estas
ocorram sobretudo via GASBOL, que representa 27,2% do
total de gés natural ofertado no Brasil na média de 2017%, j4
é possivel observar o importante papel que aimportacdo de
GNL vem assumindo — tendo representado neste periodo
4,4% da oferta total de gés, como pode ser observado na
Figura 1. Devido ao aumento da demanda por gés natural
para geracdo elétrica, a importacdo via regaseificacdo de
GNL no més de agosto apresentou aumento de 7,7 MMm3/
dia em relacdo ao periodo anterior, ficando em 10,6 MMm3/
dia (10,6%), enquanto que a importacdo de gas da Bolivia
foi de 27,5 MMm?3/dia (27,4%).

Figura 1: Segmentacdo da Oferta Total de Gas Natural - Média 20172

0%

68,4%

B Oferta Nacional
Importagao Bolivia
B Importagao Argentina

Regaseifacdo de GNL

Fonte: MME, 2017.

“*" Considerando os meses de janeiro a agosto de 2017.
® Considerando os meses de janeiro a agosto de 2017.

FEE http://www.mme.gov.br/documents/1138769/0/Boletim_Gas_Natural_nr_126_AGO_17.pdf/570f9d68-8388-4008-a706-

10929685d171
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A manutencdo dos volumes atualmente importados da
Bolivia dificiimente serd mantida. Com o fim de um dos
contratos de importacdo em 2019, segundo as projecdes as
EPE (2017),* se espera que o volume maximo de importacado
de 30 MMm3/dia se mantenha somente até o final de 2021,
tendo a redugéo para 20 MMm3/dia a partir de 2022. Ainda, é
esperado que esse volume de 20 MMm3/dia mantido a partir
de 2022 seja ancorado ao contrato destinado ao mercado ndo
térmico, dado que se espera que o volume que atualmente é
direcionado as usinas termelétricas sejam atendidas por GNL.

Em virtude da incerteza sobre as condi¢des de renegociacdo
dos contratos de importacdo da Bolivia, que inclui a divida
sobre a existéncia de reservas suficientes no pais vizinho,
bem como pelas incertezas provenientes do gés do pré-sal
como mencionamos acima, é esperada uma intensificacao
daimportacdo de GNL para atender a demanda brasileira.

O GNL
O GNL entrou no mercado brasileiro com objetivo
principal de suprir a necessidade de demanda por gas

" FGV ENERGIA

proveniente do setor termelétrico, de caracteristica flexivel
- a demanda por gas natural dependente da ordem de
despacho emitido pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico. Dado que grande parte da producdo doméstica
— cerca de 70% — é de gas associado, a capacidade de
variagdo da oferta doméstica para atender a flexibilidade
da demanda térmica é limitada?.
Atualmente existem no Brasil trés terminais de
regaseificagdo, todos da Petrobras, totalizando uma
capacidade de regaseificar 41 MMm?3 por dia, que
permitiram o inicio das importagdes em 2009. Devido a
diminuicdo das importacdes de GNL no ano de 2016 —
devido arecuperagado hidrica—a Petrobras fez um acordo
com a Total de compartilhamento do terminal da Baia de
Todos os Santos, na Bahia. As importacdes de GNL no
ano de 2016 representaram 6% da oferta de gés natural
no Brasil, onde a Nigéria e Qatar foram seus principais
fornecedores, representando, em conjunto, 66% do
total de entregas de GNL, como é possivel observar
na Figura 2.

Figura 2: Portfélio de Oferta de Gas no Brasil e Importacdes de GNL por fornecedor, 2016

Importacao
GNL
6%

Producdo
Nacional
67%

Importacdes de GNL por fornecedor

O,
B Estados Unidos 100%

Trinidad e Tobago 80%

Qatar 60%
B Noruega
40%
B Nigéria
B Guiné Equatorial 20%
Angola 0%

2016

Fonte: Adaptado de IEA, 2017.**
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Quando o gés produzido advém de campos de gés ndo associados, ¢ factivel reduzir ou paralisar a producéo. Ja a producdo de gas

em campos de gas associado ao petréleo, como os do pré-sal, ndo ¢é trivial produzi-lo de forma intermitente.

“ http://www.epe.gov.br/pde/Paginas/default.aspx

“* https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/Global GasSecurityReview2017.pdf
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Dado que grande parte daimportagdo de GNL é realizada
para atender a demanda elétrica, que é altamente volatil,
o GNL importado pelo Brasil hoje é negociado no
mercado spot, ficando altamente sujeito a variabilidade
de precos. A volatilidade do preco do GNL utilizado no
Brasil entre os periodos de janeiro de 2015 a agosto de
2017 pode ser observada na Figura 3. Ao se comparar
com o comportamento da série de precos do gas na

" FGV ENERGIA

Nova Politica Modalidade Firme?, do gés boliviano nos
contratos com a Petrobras, do Henry Hub e do Nacional
Balancing Point (NBP)¥, é evidente a volatilidade do
preco do GNL, tendo este apresentado variagdo acima
de 90,0% entre os meses de setembro e outubro de 2016
e novamente entre abril e maio de 2017, o que deixa o
custo do gés importado via regaseificagdo altamente
dependente de condic¢bes externas.

Figura 3: Comparativo de Precos de Gas Natural e GNL

16,0
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10,0
8,0
6,0
40
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0,0
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jan-16

ago-16 ma-17 set-17

—e— G& Bolivia

—ae— Nova Politica M odaldade Firme —e— Henry Hub

—e— NBP

Fonte: Elaboracéo préopria

Em virtude da iniciativa governamental Gés para Crescer
¢é esperado que o acesso de terceiros as infraestruturas
essenciais seja promovido, o que viabilizard o aumento
na demanda de GNL. Ainda, dado a insercdo das
novas energias renovaveis na matriz hidrelétrica, a
necessidade de flexibilidade nos contratos para atender
a intermiténcia dessas novas fontes é vista como ponto
fundamental para a garantia de seguranca energética.
Nesse sentido, a expansdo da matriz elétrica persiste
em privilegiar a contratacdo de térmicas flexiveis, como
fonte de back-up para momentos hidrotérmicos criticos,
onde térmicas movidas a gas natural tém sido preferidas
de forma a minimizar os impactos na matriz renovavel.

‘ Preco do gés natural da Petrobras para as Distribuidoras.

Dessa forma, dado a predominéancia de producéo de gés
associado, portanto inflexivel, projetos de geragédo de
energia por meio de solugdes integradas, que combinam
turbinas a géas de ciclo combinado com unidades
flutuantes de armazenamento e regaseificacdo (FSRU's)
dedicadas, acoplado a contratos de GNL tem ganhado
cada vez mais destaque nos leildes de energia, como
forma de atender a necessidade de flexibilidade térmica.
A primeira onda destes projetos entrard em operacédo em
2020, com projeto Porto de Sergipe, que possui contrato
de longo prazo de fornecimento de GNL (25 anos).

NBP é o hub virtual de comercializagdo de gés natural no Reino Unido.
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Olhando para o novo panorama internacional de gés é
possivel observar que o GNL tem se tornado cada vez
mais competitivo, com expressiva queda no nivel de
precos internacionais, contratos cada vez mais flexiveis,
clausulas mais vantajosas, e onde se espera que este
gés passe a competir, inclusive, com o gas importado da
Bolivia. Dessa forma, as mudancas no mercado de GNL
representam um grande risco para o desenvolvimento
da indlstria de gés nacional, ao impedir a viabilidade
econdmica de projetos de gas associado.

" FGV ENERGIA

Analisando o mercado internacional de GNL, é possivel
observar que a situacdo parece favoravel. Crescimento
da producdo e rapido desenvolvimento do comércio
de GNL viabilizando novos mercado e pressionando os

precos para baixo é bastante atrativo a demanda.

A figura 4.1 demonstra o aumento das exportacdes em
multiplas localidades, com os EUA emergindo como o 3°
maior exportador, levando a oferta mundial para mais de
16+cf a partir de 2020.

Figura 4.1: Aumento das exportacdes

Fonte: US DOE, 2017

Dado que o Brasil € um tomador de precos no mercado
internacional, se espera que o preco do GNL utilizado no
Brasil seja afetado pelo preco do mercado internacional,
que, em virtude da entrada em operacao até 2020 de uma
dezena de projetos em constru¢do, com aproximadamente
143 MMTpa, deveréo continuar a pressionar os precos do
GNL para baixo (FGV Energia, 2017).*

Como é possivel observar na Figura 4.2, embora a
capacidade global de recebimento de GNL venha
crescendo continuamente, as taxas globais de utilizacéo
daregaseificacdo de GNL na média de 2016 ficou em 34%,
aproximadamente igual aos niveis de 2015, o que mostra
a grande capacidade de regaseificagdo ainda ociosa — o
que possibilita um crescimento ainda maior na importacéo

global de GNL. Entretanto, um ponto muito importante
que ndo tem sido observado é a seguranca energética dos

paises importadores.

E esperado que as importacdes globais de GNL crescam
cerca de 30% entre o periodo de 2016 e 2022, onde se espera
que diversos compradores aumentem a participacdo do GNL
em seu abastecimento, além da entrada de novos paises
nesse mercado. Segundo andlise feita pela [EA (2017)**,
é esperado que o mercado de compradores de GNL se
diversifique com a participacdo crescente das importacoes
pelas economias emergentes, ao mesmo tempo em que
o excesso de capacidade de GNL deva diminuir, onde os
diversos exportadores tenderao a buscar um equilibrio entre

compromissos de longo prazo e de curto prazo.

" http://fgvenergia.fgv.br/sites/fgvenergia.fgv.br/files/coluna_opiniao_2-abril-2017_valendo.pdf
** https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/GlobalGasSecurityReview2017.pdf
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Figura 4.2: Capacidade Global de Recebimento de GNL
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Figura 4.3: Capacidade Global de Liquefacdo de GNL
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Fonte: Adaptado de IGU, 2017 ***

Embora as exportacdes de GNL tenham apresentado
crescimento significativo, a utilizagdo da capacidade de
liguefagdo diminuiu nos Ultimos anos. Como se pode
observar na Figura 4.3, a utilizagdo em 2016 foi de 82,0%,
que segue abaixo da média de 84,0% dede 2010. Segundo
o IGU (2017)***, vérios projetos permaneceram inativos em
2016 e outros enfrentaram quedas de produgéo ou falta
de matéria-prima, onde em 2015 - devido ao aumento da
violéncia politica - parceiros de projetos declararam “forca
maior”, o que resultou em paralizacdo das exportacdes.

CONSlDERA(_;OES

E é justamente nesse ponto onde a seguranca energética
é ameacada. Quando se coloca na mesa que é de
responsabilidade do governo que medidas efetivas
sejam tomadas para afastar a populacdo dos riscos e
da instabilidade de acesso a fontes de energia, politicas
publicas sdo desenvolvidas para fornecer as sociedades

energia a pregos estaveis e sem riscos de descontinuidade,
buscando uma situacdo de independéncia. A medida que o
numero de importadores de GNL cresce, aumenta o risco da
dependéncia de importacdes. E entdo, se torna necessario
uma melhor compreenséo e adaptacdo da estratégia de
compra de GNL e da politica de seguranca do gés entre
compradores e fornecedores de forma a aumentar a
resiliéncia do mercado global de GNL (IEA, 2017).**

Dessa forma, cabe ao Brasil refletir e direcionar o
desenvolvimento de sua industria de gas natural, de
forma que esta seja sustentével e que ndo comprometa
a seguranca energética de longo prazo. Nesse ponto,
caso o pais decida pelo aumento da dependéncia
do GNL para abastecimento de gés, dada a incerteza
sobre a disponibilidade do gés boliviano, uma politica
de seguranca de gas mais robusta é necesséaria. Caso
contrério, esforcos para a producdo e monetizacdo do gas
nacional, sobretudo do pré-sal, se torna indispenséavel.

** https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/Global GasSecurityReview2017.pdf
- hittps://www.igu.org/sites/default/files/103419-World_IGU_Report_no%20crops.pdf

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). As opinides
expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.
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A) PETROLEO setembro, ficando 0,7% abaixo da producao de 2016 para

ducs Id - esse més, que havia sido de 2,6 MMbbl/d. (Tabela 2.1).
Producao, Consumo e Saldo Comercia Segundo dados da ANP, em setembro, 95,3% de todo

da Balanga Petrdleo o Oleo extraido nos campos nacionais e 79,3% do gés

natural foram produzidos em campos maritimos. O
O més de setembro de 2017 apresentou producao diaria esforco exploratério brasileiro estd concentrado em
de 2,6 milhdes de barris (MMbbl/d), o que representou 8.115 pocos, sendo 725 maritimos e 7.390 terrestres, e os
uma queda de 0,35% com relagdo a producdo de campos operados pela Petrobras produziram 93,8% do
agosto. Na comparagdo anual também houve queda em total de éleo e gas natural.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril).

Agregado set-17/ago-17 set-17/set-16 Tendéncia 12 meses

Produgdo 79.577.740 -0,35% -0,70% —_— 79.857.976 80.141.711
Consumo Interno 52.593.991 3,46% 4,10% —— 50.835.362 50.521.651

Importagdo 3.357.604 -17,17% -28,47% —_————— — 4.053.722 4.694.244

Exportagdo 27.763.999 -13,33% -3,69% —_— 32.034.885 28.828.679

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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Com relacdo ao pré-sal, sua produgcdo em setembro foi
oriunda de 82 pogos e chegou a 1,3 MMbbl/d de éleo
e 52MMm?3/d de gés natural, totalizando 1,7 MMboe/d
(milhdes de barris de 6leo equivalente). Esta producao
correspondeu a 49,8% do total produzido no pais. O
campo de Estreito, na Bacia Potiguar, segue com o maior
numero de pocos produtores: 1.091.

As 2% e 37 Rodadas de Partilha do pré-sal foram realizadas
no dia 27 de outubro e foram arrecadados R$ 6,15 bilhdes,

" FGV ENERGIA

consolidando a retomada do setor de petrdleo e gas
natural no Brasil (ANP, 2017). Petrobras e Shell foram as
petroleiras que mais adquiram blocos no leildo. Apesar
de a operagdo das novas &reas seguir nas maos das
companhias que ja atuam no Brasil, o leildo mostrou a
entrada de novas empresas no poligono do pré-sal, como
a norte-americana Exxon, que ficou fora por um bom
tempo de grandes investimentos em explora¢do no Brasil,
mas voltou forte neste ano com gastos de bilhdes de reais.
Nas tabelas abaixo constam os resultados das Rodadas:

Tabela 2.2: Resultados da 2* Rodada de Partilha

2° Rodada de Partilha

Excedente em

Bacia Blocos Empresa/Consércio vencedor 2
bleo ofertado
Sul de Gato Shell Brasil (80%) e 11 53%
do Mato Total E&P do Brasil (20%) o0
Entorno de Petrobras (45%), Shell Brasil (30%) o
Santos Sapinhoa e Repsol Sinopec (25%) 00
Norte de Statoil Brasil O&G (40%), Petrogal 67 129%
Carcaré (20%) e ExxonMobil Brasil (40%) e

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Tabela 2.3: Resultados da 3% Rodada de Partilha

3° Rodada de Partilha

Excedente em

Bacia Blocos Empresa/Consércio vencedor 2
6leo ofertado
Petrobras (40%), CNOOC Brasil o
Peroba (20%) e BP Energy (40%) 76,96%
Santos
Alto de Cabo Shell Brasil (55%), CNOOC 29 87%
Frio Oeste Petroleum (20%) e QPI Brasil (25%) 007
Alto de Cabo Petrobras (50%), e 5
CAmeE Frio Central BP Energy (50%) IR

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da ANP
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Como pode-se observar nas tabelas, a Shell arrematou
trés blocos em consércios, sendo dois como operadora.
Além disso, a petroleira fez propostas por todas as éreas,
com excecdo das duas que n&o receberam ofertas. Esses
resultados reforcam a aposta que a Shell esta fazendo no
Brasil, onde pretende investir mais de US$ 2 bilhdes por ano
até 2020 (Valor, 2017)®. Com relacédo a Total, apesar de ter
tido uma participacdo mais timida nos leildes de outubro,
arrematando apenas uma area, o resultado reforca a
presenca da petroleira no Brasil.

Sobre a questdo regulatéria em relacdo ao pré-sal, foi
anunciado que o governo federal ird editar uma Medida
Proviséria para alterar o marco regulatério da partilha da
producéo no pais, liberando a PPSA para comercializar o
petroleo produzido nas éreas de partilha da produgéo, j&

" FGV ENERGIA

que a Petrobras ndo demonstrou interesse com relacéo a
atividade (E&P Brasil, 2017)*.

Adicionalmente, foi aprovado em novembro pelo CNPE a
realizacdo da 15% Rodada de licitacdes, no dia 29 de marco
de 2018. Os destaques devem ser a Bacia de Campos e as
&guas profundas da Bacia de Santos. Juntas, serdo ofertados
17 blocos, sendo nove em Campos e oito em Santos.

Em relacdo as empresas presentes no setor no Brasil, a
participacdo da Petrobras se manteve a mesma do més de
agosto, com 94% da producao. A participagdo da Statoil caiu
ligeiramente para 2,7%, enquanto que a da Shell passou de
1,3% para 2,2% do total da produgéo. A Figura 2.1 mostra
as concessionarias que participam da produgdo no Brasil no
més de setembro.

Figura 2.1: Distribuicdo da producéo de Petréleo por Operador

M Petrobras

M Statoil Brasil O&G
Shell Brasil

M Chevron Frade

Outros

Fonte: ANP, 2017

Muito tem sido mencionado e discutido sobre a Cesséo
Onerosa. Por meio dela, em 2010, a Petrobras adquiriu os
direitos para explorar, avaliar e produzir até 5 bilhdes de
boe em seis areas do pré-sal da Bacia de Santos — Florim,

30

Buzios, Entorno de lara, Nordeste de Tupi e Sul de
Guaré (em laranja na Figura 2.2). Na época, a Petrobras
pagou R$ 75 bilhdes (US$ 42 bi), sujeito a revisdo apds
declaracées de comercialidade.

http://www.valor.com.br/empresas/5173928/shell-promete-investir-mais-de-us-2-bilhoes-ao-ano-no-brasil-ate-2020
http://epbr.com.br/mp-vai-mudar-comercializacao-do-pre-sal/
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Figura 2.2: Areas de Cessiao Onerosa

Fonte: Petrobras

No inicio do més de novembro, a ANP anunciou que
ha alta probabilidade (0% de chance) de as reservas
excedentes da cessdo onerosa, no pré-sal da Bacia de
Santos, tenham ao menos cerca de 6 bilhdes de boe.
Esse andncio chamou a atencdo de todo o mundo, pois
as reservas estimadas sdo adicionais aos 5 bilhdes de
boe que a Petrobras tem o direito de explorar na area da
cessdo onerosa (Reuters, 2017)%.

Ainda segundo a ANP, hd 50% de probabilidade de que
o excedente da cessdo onerosa seja de 10,8 bilhes de
boe, e 10% de chance de que haja cerca de 15 bilhdes
ou mais de boe. Essas estimativas sdo de extrema
importancia, porque os volumes excedentes poderiam
ser leiloados pelo governo no futuro.

32

Logo apds o anuncio pela ANP dos valores estimados,
a Petrobras se manifestou dizendo que os volumes
sdo menores do que as estimativas divulgadas e que a
empresa constituiu uma comissdo interna responsavel
pela negociagdo da revisdo do contrato de Cessdo
Onerosa com representantes do governo federal, como
MME, ANP e Ministério da Fazenda.

Sobre a balanca comercial do setor petrolifero,
as importacdes cairam (-17%) pelo segundo més
consecutivo em setembro, chegando a 3,4MMbbl (més),
valor 29% inferior ao mesmo més do ano anterior. Com
relagdo as exportacdes, também foi registrada queda
(-13%) no més de setembro, assim como na comparagdo
anual (3,7%), chegando a 27MMbbl.

https://br.reuters.com/article/businessNews/idBRKBN1D32I0-OBRBS
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Figura 2.3: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

No acumulado de 12 meses, a diferenca entre Producédo e
Consumo manteve o padrdo do més anterior e continuou
a crescer, positivamente, ja pelo 17° més consecutivo.

Com relacdo a conta petréleo, que representa o saldo

entre Exportacdes e Importacdes, também se verifica
aumento no acumulado de 12 meses, contribuindo
positivamente para o saldo em transacées da balanca
comercial em setembro (Figura 2.4).

Figura 2.4: Contas Agregadas do Setor Petréleo, acumulado 12 meses (Barril)
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Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANP.

Segundo o Energy Information Administration, EIA
(Figura 2.4), a média de precos do dleo tipo Brent subiu
pelo terceiro més consecutivo, chegando a US$ 56,15/

bbl. O WTI também segue tendéncia altista e atinge
US$ 49,82/bbl em setembro.

Apesar deste boletim trazer dados para o més de
setembro, adiantamos que no dia 6 de novembro o Brent
atingiu seu maior valor desde junho de 2015, chegando
a US$ 64 o barril, apds valorizacdo de cerca de 50% em

cinco meses. Dentre os diversos fatores que ajudam a
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explicar a alta do Brent, destacam-se o aumento das
tensdes no Oriente Médio; o crescimento da demanda
no 2° trimestre de 2017, perspectivas de prorrogacdo
do acordo de corte da produgdo entre os membros da
OPEP e outros paises exportadores; e a sequéncia de
eventos climéticos no Golfo do México (EPE, 2017).

Um levantamento realizado pelo Valor Econémico (2017)
mostrou que as sete maiores petroleiras de capital
aberto do mundo - Royal Dutch Shell, PetroChina,
ExxonMobil, BP, Total, Chevron e Petrobras — registraram
lucro liquido de US$ 41,73 bilhdes em 2017, o que ndo
acontecia desde 2014, quando da desvalorizagdo da
commodity. O resultado positivo veio apds dois anos de
perdas significativas das petroleiras, o que desencadeou

uma busca por maior eficiéncia e concentragdo em

" FGV ENERGIA

ativos estratégicos. As novas estratégias se converteram
em lucros expressivos as companhias, mesmo com o
barril a US$ 50, valendo-se do novo patamar de lower
for long.

No caso da Shell, por exemplo, reducdes significativas
dos tempos de perfuracdo, que estdo 40% mais répidos
e 60% mais baratos, tém permitido a ampliacdo dos
projetos de dguas profundas da companhia, chegando
a 900 mil barris por dia de producdo, com um break
even abaixo de US$ 40 por barril. O custo de perfuracéo
do shale caiu 45% desde 2013. Esse cenério de custos
torna possivel a competi¢do entre a producdo em aguas
profundas e a producéo a partir de ndo convencionais,
conforme declarado pelo diretor da Shell na OTC
em outubro.

Figura 2.5: Preco Real e Projecdo ($/Barril).
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Neste més de setembro de 2017, a maioria dos estados
apresentou declinio em suas produgées. O destaque
negativo é a produgdo do Ceard, com quedas anuais
de quase 18% no onshore de 20% no offshore, o estado

atingiu os menores valores dos Ultimos 12 meses. Por
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Elaboracao propria a partir de dados da EIA (Deflator - CPI US)

outro lado, com crescimento mensal de 20% e anual de
60%, a producdo do estado do Maranh&o atingiu o maior
dos ultimos 12 meses em setembro. O Rio de Janeiro
também se destacou positivamente, com crescimento
de 4% na produgédo mensal.
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Tabela 2.4: Producéo por Estado (Barril).

Localizagdo set-17/ago-17

AL Onshore 98.509 -2,64%
Offshore 4.288 1,29%

AM Onshore 640.646 -3,07%
BA Onshore 952.354 -2,94%
Offshore 18.189 -7,01%

CE Onshore 34.932 -7,77%
Offshore 117.840 -4,19%

Es Onshore 309.235 -2,64%
Offshore 10.810.727 -8,97%

MA Onshore 1.809 20,39%
RJ Offshore 54.687.720 4,30%
RN Onshore 1.201.719 -4,35%
Offshore 176.983 -4,28%
SP Offshore 9.854.083 -11,82%
SE Onshore 520.171 -1,59%
Offshore 148.534 -5,98%

Total 79.577.740 -0,35%

set-17/set-16 Tendéncia 12 meses
-12,14% —— — 101.176 112.116
8,86% —_— 4.233 3.939
-4,40% —_——— 660.904 670.125
-10,71% —_— 981.218 1.066.543
-26,94% ———— 19.560 24.896
-17,13% —_— 37.876 42.154
-20,96% -_— 122.988 149.092
-19,11% —_— 317.634 382.295
-10,71% —_— 11.875.474 12.107.381
59,75% —_— 1.502 1.132
2,08% —_— ~——— " — 52.433.096 53.574.372
-17,97% - 1.256.388 1.464.944
-3,47% —_— 184.905 183.338
3,86% —~n— 11.174.477 9.487.541
-18,78% R 528.564 640.453
-35,81% e e — e 157.983 231.389
-0,70% i e — 79.857.976 80.141.711

Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANP.

B) DERIVADOS DO PETROLEO

Em setembro, a producédo dos principais derivados de
petroleo apresentou queda com relagdo a agosto: o
volume de gasolina produzido (13MM/bbl) foi 4% inferior
e as producdes de GLP e éleo combustivel cairam 10%
e 3%, respectivamente. A excec¢do foi o dleo diesel, que

cresceu quase 2% na comparagdo mensal. Com relacao
as exportagdes, a gasolina foi o Unico derivado que
apresentou crescimento (15%) no més de setembro. Ndo
foi exportado dleo diesel nesse més e as exportacdes de
dleo combustivel cairam significativamente (-38%) com

relacdo a agosto.

Tabela 2.5: Contas Agregadas de derivados (Barril)

Combustivel Agregado set-17/ago-17 set-17/set-16 Tendéncia 12 meses
© Produgdo 13.422.551 -4,26% 2,04% — 14.020.118 13.154.449
'TE: Consumo 21.994.876 -6,41% 33,66% —_— 23.500.335 16.456.151
4 Importagao 1.487.578 -24,72% -21,13% —_—_— 1.976.129 1.886.017
© Exportagdo 363.233 15,81% - A — 313.650 4.366
Produgdo 21.510.026 1,84% -4,88% —~——— 21.122.345 22.613.352
@ Consumo 30.533.896 -3,12% 9,30% —_— 31.518.480 27.935.028
2 Importacio 6.207.464 -21,51% 28,20% —————— 7.908.513 4.841.889
Exportacio 0 - - A it — 0 0
Produgdo 3.721.769 -10,30% -8,05% —_— 4.149.068 4.047.805
% Consumo 7.081.897 -8,49% -1,02% —_— 7.738.911 7.154.713
Importagdo 2.842.660 -5,47% 21,49% _, — 3.007.281 2.339.785
Produgdo 3.094.329 -0,32% 13,02% —_—Y 3.104.223 2.737.740
> Consumo 3.421.994 -4,53% 0,94% —_— NN 3.584.551 3.389.996
é Importagao 302.869 = = ~N~~———— 315.606 667.863
Exportagio 3.721 - - _ N N 32.559 21.555
3 Producio 6.247.191 -3,06% 9,13% S 6.444.427 5.724.674
2 ‘E Consumo 2.394.347 -1,91% 47,50% W— 2.441.080 1.623.333
R Importagéo 0 2 -100,00% S S, 75 5.880
S Exportagio 1.259.881 -37,81% -60,77% ~ 2.025.822 3.211.296

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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Em projecdes recentemente divulgadas pela EPE (2017),
até 2026, tanto a demanda quanto a produgdo de éleo
diesel A® irdo crescer, puxadas pela recuperacdo da
economia, que leva ao aumento do licenciamento de
veiculos pesados. Em 2017 a producéo total serd de
aproximadamente 42 milhdes de m3 e a demanda, de 52
milhdes de m3. Espera-se que em 2026 os valores para
producéo e demanda de dleo diesel A sejam 55 milhdes
de m3 e 62 milhdes de m3, respectivamente, implicando
em um saldo negativo de -7 milhdes de m3.

" FGV ENERGIA

Para o caso da gasolina, o cenério projetado pela EPE
(2017) é um pouco diferente. Ao contrario do éleo diesel, a
demanda por gasolina serd menor em 2026, e a produgdo
estard no mesmo nivel de 2017, com pequenas oscilacdes
ao longo dos anos. Apesar da recuperacdo da economia
também impactar positivamente o licenciamento de
veiculos leves, a expansdo esperada da capacidade de
processamento de cana seré responsavel pelo aumento
da participagdo do Etanol Hidratado na demanda do
Ciclo Otto.

Figura 2.6: Demanda Nacional do Ciclo Otto (sem GNV)
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Fonte: EPE (2017)

Em setembro de 2017, os precos de realizacdo interna
continuaram superiores aos de referéncia internacional
apenas para o caso do diesel, cuja diferenca cresceu neste més.
Para a gasolina, apds os precos de referéncia internacional

ultrapassarem em junho os de realizacdo doméstica pela

33

ha adicdo de biodiesel.

primeira vez desde agosto de 2015, a diferenca entre
eles caiu em setembro, apds trés meses consecutivos de
crescimento. Com relacédo ao dleo combustivel, os precos
internacionais e domésticos estdo andando juntos desde

novembro do ano passado (Figura 2.6).

O dleo diesel rodoviario ¢ classificado como do tipo A quando nao ha adicdo de biodiesel. O dleo diesel tipo B é aquele em que
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Figura 2.7: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/l)
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GAS NATURAL

Larissa Resende

A) DADOS GERAIS

A producéo nacional bruta de gés natural no més de agosto
foi de 111,4 MMm?3/dia, tendo apresentado uma queda de
3,2% se comparado ao més de junho. Essa queda ocorreu,
sobretudo, devido as paradas programadas de duas
FPSOs* do Campo de Lula, no pré-sal da Bacia de Santos,
Cidade de Maricé e Cidade de Itaguai.

J& a oferta de gés nacional passou de um volume de
63,1 MMm?3/dia para 62,4MMm?3/dia no més de agosto.
Comparando este com aquele ofertado no mesmo
periodo do ano anterior, podemos observar que houve
um aumento de 15,3%.

J& o consumo de gas natural apresentou um aumento de
9,8 MMm3/dia, passando de um volume de 87,6 MMm3/dia
em julho para 97,4 MMm?3/dia, o maior volume consumido
dos ultimos 12 meses.

O consideravel aumento na demanda (11,2%) provocou
um aumento na importacdo em 29,4%, sendo o total
importado de 38,2 MMm?3/dia, 26,7% superior ao volume
importado em agosto de 2016. O volume importado em
agosto foi o maior dos Ultimos 12 meses. Maiores detalhes
podem ser observados na Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm3/dia)

ago-17 ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 12 meses jul-17 ago-16

Produgdo Nacional 111,39 -3,15% 2,41% —_— 115,01 108,77
Oferta de gas nacional 62,44 -1,08% 15,33% — 63,12 54,14
Importagdo 38,17 29,43% 26,68% —_— 29,49 30,13
Consumo 97,40 11,17% 20,80% — 87,61 80,63

Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados do MME.

34

Unidades Flutuantes de Producéo, Armazenamento e Transferéncia de Petréleo e Gés Natural.
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B) PRODUCAO E IMPORTACAO

A parcela de gas natural produzida que ficou indisponivel
ao mercado apresentou queda de 5,7% em relacdo a
julho. Dado que a producao nacional de gas foi de 111,4
MMm3/dia, o percentual da produgdo que chegou ao
mercado foi de 56%, segunda maior marca histérica de
aproveitamento de gés nacional. Enquanto a producao
nacional bruta apresentou queda de 3,2% se comparado

" FGV ENERGIA

ao més anterior, a reinjecao apresentou queda de 5,6%, a
queima de 19,9%, o consumo interno em E&P de 0,4% e a
absor¢do em UPGN's de 9,3%. Tanto o volume queimado
quanto aquele absorvido em UPGN's apresentaram
seus menores valores absolutos dos Ultimos 12 meses,
como pode ser observado na Tabela 3.2, sendo a queda
da queima devido a reducdo do gés queimado pela
plataforma P-66, ainda em fase de comissionamento.

Tabela 3.2: Produgdo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 12 meses
Prod. Nacional Bruta 111,39 -3,15% 2,41% —_—— 115,01 108,77
_ Reinjegdo 27,87 -5,56% -11,58% —— 29,51 31,52
8, % Queima 3,39 -19,86% -31,79% _— 4,23 4,97
32 8_ Consumo interno em E&P 13,57 -0,37% 2,96% N 13,62 13,18
23 Absorcio em UPGN's 411 -9,27% -16,97% —_— 4,53 4,95
- Subtotal 48,94 -5,69% -10,40% —_— 51,89 54,62
Oferta de gas nacional 62,44 -1,08% 15,33% —_— 63,12 54,14
Ofert nacional/Prod. Bruta 56% 2,14% 12,62% T 55% 50%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

Podemos observar no Gréfico 3.1 que no més de agosto
houve uma queda na produgdo nacional e em cada uma
das parcelas da producdo indisponivel ao mercado. J&
ao comparar as médias dos anos anteriores, enquanto

que a produgdo nacional e o consumo interno nas

unidades de E&P no més de agosto foi superior a média
dos Ultimos sete anos, o valor reinjetado sé néo foi
superior ao ano de 2016, que apresentou uma média de
gés reinjetado de 30,2 MMm/dia.

Figura 3.1: Producdo Nacional Bruta (em MMm?/dia)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.
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Enquanto que oferta de gés nacional e a importacdo via
GASBOL n&o apresentaram grandes variagdes — queda
de 1,1% e aumento de 3,8%, respectivamente — aquele
volume importado via regaseificacdo de GNL apresentou

" FGV ENERGIA

aumento de 260,7% se comparado ao més anterior.
Como ¢é possivel observar no Gréafico 3.2, a importacdo
de GNL em agosto foi a maior do ano de 2017.

Figura 3.2: Oferta de Gas Natural no Brasil (em MMm?/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Devido ao aumento no consumo de gés natural no més
de agosto, que nao foi acompanhado por um aumento
na oferta nacional, foi possivel observar um aumento de
7,7 MMm3/dia na regaseificacdo de GNL importado se

comparado ao més anterior, que como foi visto, € 260,7%
superior a importagdo de julho e 586,5% superior ao
mesmo periodo do ano de 2016. Tais valores podem ser
observados na Tabela 3.3.

Tabela 3.3: Importacdo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

ago-17 ago-17/jul-17

ago-17/ago-16 12 meses jul-17 ago-16

Gasoduto 27,54 3,77% -3,67% TTrmrY——— ————~—— 26,54 28,59
GNL 10,64 260,68% 586,45% — 2,95 1,55
Total 38,17 29,43% 26,68% —_— " 29,49 30,13

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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C) CONSUMO

Com os reservatérios das hidrelétricas em nivel critico, o
consumo de gas natural para geracdo elétrica apresentou
o segundo aumento consecutivo, passando de um
volume de 35,0 MMm?3 consumido no més de julho para
44,7 MMm?® em agosto, que representa um aumento
de 27,5%. Essa demanda é 53,0% superior aquela do
mesmo periodo do ano anterior e foi responsavel pelo
aumento de 11,2% (2,8 MMm?3/dia) na demanda total
por gas natural se comparado ao consumo total do
més anterior. J& os demais segmentos de consumo ndo

" FGV ENERGIA

apresentaram variagdo significativa, tendo os setores
automotivo, residencial, comercial e de cogeracdo
apresentado pequeno aumento, enquanto que o
segmento industrial apresentou queda de 0,2%, o que
reforca a necessidade de implementacéo de politicas de
estimulo a demanda e que mitiguem os entraves que
prejudicam a competitividade O consumo de géas natural
para geragao elétrica, pelo segmento residencial, assim
como o consumo total de gés no pais apresentou seus
maiores valores dos Ultimos 12 meses, como pode ser
observado na Tabela 3.4.

Tabela 3.4: Consumo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

ago-17 ago-17/jul-17

ago-17/ago-16 12 meses jul-17 ago-16

Industrial 41,97 -0,21% 0,84% —_—— 42,06 41,62
Automotivo 5,32 2,31% 7,47% P —— 5,20 4,95
Residencial 1,40 0,72% 12,90% —_———— 1,39 1,24
Comercial 0,82 1,23% -4,65% —  NN——" 0,81 0,86
GEE 44,69 27,54% 53,00% —_— 35,04 29,21
Cogeragdo 2,64 2,33% 12,34% e e 2,58 2,35
Total 97,40 11,17% 20,80% _— 87,61 80,63

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

Como ¢é possivel observar nos Gréficos 3.5, o consumo
para geracao elétrica no més de agosto foi o maior do
ano e, em relacdo aos sete anos anteriores, s nao foi
maior do que o consumo para geracgdo elétrica dos anos
de 2014 e 2015, o que reflete a situacdo preocupante

com que passa o setor elétrico brasileiro. A média no
nivel dos reservatérios das hidrelétricas do Nordeste esta
em apenas 6,7% e do subsistema Sudeste/Centro-Oeste,
responsavel por quase 70% da capacidade do pais, esta
em 18,5%.

Figura 3.3: Consumo de GN na industria e em GEE (em MMm?3/dia)
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D) PRECOS

Em relacdo aos precos do gas natural no mercado
nacional, foi possivel observar um segundo aumento
consecutivo em todos os precos — preco no programa
prioritario termelétrico (PPT), do gas no city gate (que é
aquele preco da Petrobras para as Distribuidoras) e para
o consumidor final no segmento industrial. Em relacao
ao mesmo periodo do ano de 2016, também foi possivel
observar aumento em todos esses precos, estando no
city gate 21,7% superior e no segmento industrial para
a faixa de consumo de 2.000m3/dia superior em 10,8%.

E importante observar que enquanto o preco do Henry
Hub®* foi de 2,9 US$/MMBtu em agosto, o preco do
GNL utilizado no Brasil®* foi de 9,4 US$/MMBtu, do géas
importado da Bolivia foi de 5,8 US$/MMBtu, o gés entregue

" FGV ENERGIA

da Petrobras para as Distribuidoras foi de 7,5 US$/MMBtu,
no PPT de 4,17 US$/MMBtu e para os consumidores finais
no segmento industrial variou de 13,81 US$/MMBtu a
16,2 US$/MMBtu.

Em relagdo aos pregos internacionais no més de agosto,
enquanto o preco do Henry Hub apresentou queda de
3,3% em agosto, os precos do gas natural no mercado
europeu e no Japdo apresentaram pequeno aumento se
comparado ao més anterior, estando em 5,3 US$/MMBtu
e 8,3 US$/MMBtu, respectivamente. Se comparando aos
precos do mesmo periodo do ano anterior, € possivel
observar que embora o Henry Hub se apresente em um
patamar bastante préximo ao de agosto de 2016, o preco
na Europa se encontra em um patamar 16,1% superior
e no mercado japonés 30,1% acima. Maiores detalhes

podem ser analisados na Tabela 3.5.

Tabela 3.5: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

ago-17/jul-17

ago-17/ago-16 12 meses

Henry Hub 2,89 -3,29% 0,92% —_— 2,99 2,86

Europa 5,28 1,25% 16,07% —_—_— 5,22 4,55

Japdo 8,33 0,40% 30,14% —_— 8,30 6,40

PPT * 4,17 0,29% 0,49% —_— 4,16 4,15

o Sg ] No City Gate 7,49 2,90% 21,71% _— 7,28 6,16
< 2 5 2.000 m3/dia ** 16,16 1,37% 10,77% —_— 15,94 14,59
g» 22 | 20.000m*/dia** 14,29 1,38% 10,39% —_— 14,10 12,95
= 2€ | 50000 m/dia** 13,81 1,40% 9,95% —~ 13,62 12,56

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial.
Deflatores: IPCA; CPI; CPl Japao; CPl Alemanha; CPI Rissia

* n&o inclui impostos ** precos ¢/ impostos em US$/MMBTU

E) PREVIA - SETEMBRO 2017

No més de setembro a producdo de gés natural nacional
foi de 114,0 MMm3/dia, apresentando um aumento de
1,9% se comparado ao més de agosto, sobretudo devido
a normalizagdo da operacdo de producéo nas plataformas
FPSO’s Cidade de Itaguai e Cidade de Marica. Os campos
maritimos foram responsaveis por 79,3% da producéo total,
sendo o montante de 52,0 MMm?3/dia da producdo de

gés no més de setembro oriundo de 82 pocos do pré-sal.
Embora os campos marginais tenham sido responsaveis
por apenas 1,0 Mm3/dia e as bacias maduras terrestres”
por 4,0 MMm?3/dia, é esperado que a venda de campos
terrestres feita pela Petrobras, que coloca oito novos
operadores no pals, alavanque a retomada das atividades

em terra no pais.

e preco do Henry Hub é usado como referéncia para o preco do gés natural na América do Norte pelos contratos da NYMEX (New

York Mercantile Exchange).
‘ Preco FOB.

Campos/TLDs das bacias do Espirito Santo, Potiguar, Recéncavo, Sergipe e Alagoas.
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Em relagdo aos operadores, os campos operados pela
Petrobras produziram 93,8% de todo o gas natural
produzido no més, sendo a Parnaiba Géas Natural a segunda
maior operadora em termos de participacéo, respondendo
por 50% da producdo total. A Figura 1 apresenta a
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distribuicdo da produgdo no més de setembro por operador,
demonstrando o grande protagonismo da estatal no setor.
De acordo com a Petrobras, o aproveitamento do gas
produzido em suas plataformas atingiu recorde mensal pelo
segundo més consecutivo, de 97% de aproveitamento.

Figura 3.4 - Distribuicdo da Producdo de Gas Natural Nacional — Setembro/17

M Petrobras

0.5%
M Parnaiba Gas Natural
0.2% Shell Brasil
0.3% Chevron Frade

Outros

Fonte: ANP (2017)

Da producao total bruta de gés natural (114,0 MMm3/dia),
26,6% foi injetado (30,4 MMm3/dia), 3,0% queimado (3,4
MMm3/dia), 11,7% consumido internamente em E&P (13,3
MMm?3/dia), restando uma producéo liquida nacional de

66,9 MMm3/dia (58,7%), que é 12,3% superior a producao
liquida do mesmo periodo do ano de 2016. A Figura 3.2
apresenta a decomposicao da producéo nacional bruta no
més de setembro.

Figura 3.5 - Decomposicdo da Producdo Nacional Bruta de Gas Natural - Setembro/17

[ Consumo Interno
Queima
Disponivel

Injecéo

Fonte: ANP (2017)

F) FUTURO

E esperado que o projeto Rota 3 da Petrobras, que
abrange dutos, gasodutos e Unidade de Processamento
de Gas Natural (UPGN's) tenha suas obras realizadas
entre 2018 e 2019, entrando em operagdo em 2020. Como
pode ser visto na Figura 3.3, o Gasoduto Rota 3 possui
aproximadamente 355 km de extenséo total, sendo 307

km referente ao trecho maritimo e 48 km referentes ao
trecho terrestre, e objetiva escoar a produgdo de campos
do pré-sal da Bacia de Santos diretamente para a o
Complexo Petroquimico do Estado do Rio de Janeiro
(Comperj), em lItaborai. Tal rota tem o potencial de
ampliar em 18,0 MMm3/dia a capacidade de escoamento

de gés do pré-sal.
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Figura 3.6 - O projeto Rota 3
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Fonte: Petrobras (2017)

Emrelagcdo ao Balanco de Gés Natural brasileiro na proxima
década, a EPE (2017) enxerga um potencial déficit de gas
em 2023, em torno de 3,0 MMm3/dia, em um cenério de
estresse no sistema - com despacho termelétrico méximo
e com todas usinas biocombustiveis partindo a gas
natural. Enquanto a oferta potencial de gés esté projetada
em 120,0 MMm3/dia em 2023, a demanda potencial
chega a 123,0 MMm?%/dia, o que levaria ao deslocamento
de algumas térmicas biocombustiveis a operar com o
combustivel substituto que ndo o gés natural. Esse periodo
de potencial déficit de gas natural em 2023 coincide com
a diminuicao da oferta potencial boliviana, que em virtude
do fim de um dos seus contratos em 2019, que podera
entregar gas aos mesmos niveis atuais até 2022 - devido
a clausula make-up - onde se espera que a renegociacao
dos contratos leve a um nivel de oferta potencial de 20,0
MMm3/dia a partir de 2023, bastante inferior aos niveis
atuais, de 30,0 MMm3/dia.

Em relacdo a Bolivia, é preciso que o pais vizinho acelere
a viabilizacdo de novos campos de exploracdo gés que
pretendem certificar até o fim do ano, dado que sdo
necessarios, em média, quatro anos para que essas novas
areas sejam desenvolvidas e posam se tornar efetivamente
parte das reservas e o contrato com o Brasil termina em
2019. Embora a Bolivia tenha investido em producéo
de gés natural nos Ultimos anos, os investimentos em
exploragdo ndo foram suficientes.

Emrelacdo ao andamento do Gés para Crescer, onde grande
parte das propostas foram apensadas ao substitutivo ao PL
6407/13, que trata de medidas para incentivar o mercado
de gés natural no pais, embora o documento ja tenha sido
fechado e apresentado ainda no més de novembro pelo
Deputado Marcus Vicente (PP/ES), existem muitas ddvidas
sobre a possibilidade de este ser aprovado antes do recesso
do legislativo. Ainda, até mesmo aos olhos ANP, existe uma
percepcao de risco de judicializagdo do projeto.
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BIOCOMBUSTIVEIS

Tamar Roitman

A) PRODUCAO

A producédo total de etanol, em setembro/17, alcancou
4,3 bilhdes de litros, maior volume j& produzido este ano.
O aumento de quase 10% superior em relacdo ao més
anterior (agosto/17) foi resultado da maior destinagdo
da cana-de-aclcar para a producao do biocombustivel.
O volume de 1,7 bilhdo de litros de etanol anidro
produzido em setembro/17 representou um aumento
de 10,1% em relagdo ao més anterior (agosto/17) e de
12,1% em relacédo a setembro/16. A producédo acumulada
de janeiro a setembro de 2017 esté apenas 0,6% abaixo
do mesmo periodo do ano passado. No caso do etanol
hidratado, a producdo em setembro/17, 2,6 bilhdes de
litros, superou em 9,3% o volume produzido no més de
agosto/17 e em mais de 20% a producdo do mesmo
més do ano passado (setembro/16). No acumulado do

ano, a produgdo de etanol hidratado, em 2017, esté
6,4% abaixo da de 2016.

O ritmo da moagem de cana do ciclo 2017/18 continua
ocorrendo com atraso, com a moagem acumulada em
467 milhdes de toneladas, quase 10 milhdes a menos do
que o mesmo periodo de 2016, no qual foram moidas 476
milhdes de toneladas, de acordo com dados da Unido
da Industria de Cana-de-Actcar (UNICA). O aumento da
producao de etanol, no entanto, confirma as expectativas
do mercado de que as usinas reduziriam a destinacdo
da cana para o agucar, devido a queda de precos da
commodity no mercado internacional e aos melhores
precos do biocombustivel. Segundo a Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab), em setembro/17,
52,75% da matéria-prima foi utilizada na fabricacéo de
etanol e 47,25% na fabricacdo de aclcar.
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Biocombustivel
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Tabela 4.1: Producdo de biocombustiveis no Brasil (MM litros)

acum-17 Tendéncia 12 meses

set-17/ago-17

set-17/set-16 acum-17/acum-1€

Etanol Anidro 1.753,3 8.977,7 10,1% 12,1% -0,6% —_— 1.591,8 1.564,0 9.030,6
Etanol Hidratado 2.555,3 12.803,4 9,3% 20,4% -6,4% e — 2.338,6 2.122,0 13.681,7
Total Etanol 4.308,6 21.781,1 9,6% 16,9% -4,1% —_— 3.930,4 3.686,0 22.712,2
Biodiesel 398,7 31103 -0,3% 27,3% 9,4% e 400,0 3133 2.842,6
Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP
Gréfico 4.1 - Producdo mensal de etanol em milhées de litros
=== Etanol Anidro = Etanol Hidratado
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP

Em setembro/17, foram produzidos 398 milhdes de litros de
biodiesel, volume praticamente igual ao do més anterior,
que atingiu o recorde de praticamente 400 milhdes de
litros, e 27,3% superior ao mesmo més do ano passado
(setembro/16). No acumulado do ano (janeiro a setembro), a
producgéo de 2017 esté 9,4% acima da de 2016.

O volume produzido em setembro/17 faz parte das
negociagdes ocorridas no 56° Leildo de Biodiesel da ANP,
que envolveu a negociacdo de 796 milhdes de litros de
biodiesel para os meses de setembro e outubro. O volume
arrematado foi 5% superior ao do leildo anterior, quando

foram negociados 760,3 milhdes de litros.

Grafico 4.2 - Producdo mensal de biodiesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP
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B) PRECOS

Os precos do etanol anidro e hidratado mantiveram
a trajetéria de valorizagdo. Em setembro/17 o litro do
etanol anidro foi cotado em R$ 1,59, valor 3,2% superior
ao do més anterior (R$ 1,54 em agosto/17), e o preco
do etanol hidratado aumentou em 2%, indo de R$ 1,41
(em agosto/17) para R$ 1,44 (em setembro/17). Os
precos mais altos resultaram do aumento da demanda,
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influenciada pelo recente ganho de competitividade do
biocombustivel em relacdo a gasolina comum.

O preco do biodiesel também tem apresentado alta e
foi negociado no 56° Leildo de Biodiesel da ANP por
R$ 2,32 por litro, valor 2,7% superior ao negociado
no leilao anterior (R$ 2,26/1).

Gréfico 4.3 - Precos de etanol e biodiesel em R$/I
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—Biodiesel

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP
(biodiesel - posicdo FOB, com PIS/PASEP e COFINS, sem ICMS, valores médios dos leildes) e
ESALQ (etanol - sem PIS/COFINS e sem ICMS, valores médios com base nos precos semanais)

C) CONSUMO

O consumo de etanol anidro em setembro/17, 944
milhdes de litros, foi 5,4% inferior ao més anterior
(agosto/17) e 2,4% inferior ao mesmo més do ano anterior
(setembro/16). O aumento de preco da gasolina afetou
a demanda pelo combustivel e, consequentemente,
pelo etanol anidro, que é adicionado em teor de 27% na
gasolina. Em relacdo ao acumulado do ano, o consumo
de janeiro a setembro de 2017 foi 59% superior ao
mesmo periodo de 2016, sinalizando recuperagcdo da
demanda por combustiveis em 2017.

Em setembro/17, foram consumidos 1,3 bilhdo de litros
de etanol hidratado, volume 7,7% superior ao do més
anterior (agosto/17). As alteragdes nas aliquotas de PIS/
COFINS dos combustiveis e os aumentos de precos da
gasolina, praticados, pela Petrobras, contribuiram para
aumentar a competitividade do hidratado em relagdo a
gasolina, aumentando a demanda pelo biocombustivel.
Na compara¢do com o ano passado, no entanto, ainda
ndo se pode dizer que houve recuperacdo. O consumo de
setembro/17 foi 2,3% inferior ao de setembro/16 e acumula
uma queda de 16,1% entre os meses de janeiro e setembro
de 2017, quando comparado com o mesmo periodo de 2016.
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O consumo de biodiesel, que vinha crescendo desde abril,
sofreu retracdo de 2,9% entre agosto e setembro de 2017.
Na comparagdo com o ano anterior, no entanto, o volume
consumido do biocombustivel apresentou crescimento

significativo. A demanda em setembro/17 foi 16,2%
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superior a de setembro/16 e, no acumulado do ano (janeiro
a setembro), o consumo aumentou 11,3% entre 2016 e
2017. A alta da demanda pelo biocombustivel é reflexo do
crescimento da demanda por 6leo diesel, sinalizando uma
recuperacdo da economia, em relacdo ao ano passado.

Tabela 4.2: Consumo de biocombustiveis no Brasil em milhdes de litros

Biocombustivel acum-17 set-17/ago-17 set-17/set-16 acum-17/acum-1€ Tendéncia 12 meses
Etanol Anidro 944,2 8.994,7 -5,4% -2,4% 5,9% A~ 997,8 967,7 8.496,6
Etanol Hidratado 1.314,5 9.431,3 7,7% -2,3% -16,1% — — 1.220,9 1.344,8 11.237,3
Total Etanol 2.258,6 18.426,0 1,8% -2,3% -6,6% —,,~——— 2.218,7 2.312,5 19.733,8
Biodiesel 388,4 3.197,1 -2,9% 16,2% 11,3% e 400,1 3343 2.873,1

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da UNICA e ANP

Gréfico 4.4 - Consumo mensal de etanol e gasolina em milhdes de litros
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Gréfico 4.5 — Consumo mensal de biodiesel e diesel em milhées de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
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D) IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

Em setembro/17, o Brasil importou, aproximadamente,
110 milhdes de litros de etanol (o Brasil importa
basicamente etanol anidro), volume 18,8% inferior ao
importado em agosto/17 (135 milhdes de litros). Entre os
fatores que contribuiram para a reducao das importagdes
estdo: o aumento da producéo nacional, o inicio da safra
na regido Nordeste e a determinacdo da Cémara de
Comércio Exterior (Camex) de tarifar a importacdo de
etanol em 20% sobre o volume que exceder 600 milhdes

de litros por ano (ou 1,2 bilhdo de litros em 2 anos).

Na comparacdo com o mesmo més do ano anterior
(setembro/16), as importagdes aumentaram 109,5% e,
no acumulado do ano, o volume importado de janeiro
a setembro de 2017 alcangou quase 1,6 bilhdo de litros,
correspondendo a um aumento de 231,6% em relacao
ao mesmo periodo de 2016. O crescimento da demanda
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por etanol no mercado interno impulsionou ainda
mais a importacdo do biocombustivel, que em 2017
estd muito acima dos niveis de 2016. De acordo com a
Conab, mesmo com as quedas observadas nos precos do
biocombustivel no mercado interno nos meses anteriores,
questdes tributérias e de infraestrutura contribuiram para
que o produto importado estivesse mais competitivo do

que o nacional.

As exportacdes de etanol anidro e hidratado somaram 143,7
milhdes de litros, volume 18,9% inferior ao més de agosto/17
e 47,4% inferior a setembro/16. No acumulado do ano, as
exportacdes seguem representando menos da metade
do volume transacionado no mesmo periodo de 2016.
As exportacdes mais baixas sdo consequéncia da menor
produgdo nacional de etanol e do maior direcionamento da
producdo para o aglicar nos meses anteriores.

Tabela 4.3: Importacdo e exportacdo de etanol em milhées de litros

Tendéncia 12 meses
231,6% — 135,3 52,4 4823
e 177,2 273,4 2.458,7

acum-17 set-17/ago-17
1.599,4 -18,8% 109,5%
1.072,4 -18,9% -47,4% -56,4%

set-17/set-16 acum-17/acum-1€

Importagdo 109,9
Exportacdo 143,7

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da UNICA e ANP

Grafico 4.6 - Volumes mensais de importacdo e exportacido de etanol em milhées de litros
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E) DECISOES RECENTES
QUE AFETAM O SETOR

Biodiesel

No dia 09 de novembro de 2017, o Conselho Nacional
de Politica Energética (CNPE) aprovou o uso da mistura
de 10% de biodiesel no diesel, denominado B10, a partir
de 1° de marco de 2018. A Lei 13.263/16 estabeleceu um
cronograma de aumento do percentual de mistura de
biodiesel no diesel, prevendo a entrada da mistura B? até
marco de 2018 e da mistura B10 até marco de 2019, mas
a decisdo foi de antecipar o B10, passando diretamente
de 8% para 10%, sem passar pelo B9.

Os altos volumes de diesel importados pelo pais foram
determinantes para a decisdo. Entre janeiro e setembro
de 2017, o Brasil importou mais de 9 bilhdes de litros de
diesel, um bilhdo a mais do que em todo o ano de 2016.
Para a indUstria do biocombustivel, a antecipacédo é uma
vitoria importante, visto que o setor deverd terminar o
ano de 2017 com mais de 40% da sua capacidade ociosa.
A capacidade instalada de producédo de biodiesel é
de, aproximadamente, 7,7 bilhdes de litros por ano,
enquanto o volume esperado de producédo em 2017 é de
4,5 bilhdes de litros. Considerando a mesma demanda
por éleo diesel do ano de 2016 (em torno de 54 bilhdes
de litros), o aumento de B8 para B10 podera elevar o
consumo de biodiesel em mais de um bilhdo de litros.

RenovaBio

O Projeto de Lei (PL) que cria a Politica Nacional de
Biocombustiveis, o RenovaBio, foi protocolado no dia
14 de novembro de 2017. O texto, agora, precisa ser
aprovado na Cadmara dos Deputados e no Senado, para
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posterior sancado da Presidéncia da Republica. Havia uma
expectativa de que o programa fosse aprovado por meio
de uma Medida Proviséria, mas isso ndo se concretizou.

O RenovaBio foi lancado em dezembro de 2016 e passou
por uma série de etapas até virar um Projeto de Lei, entre
elas uma Consulta Publica, para receber contribuicdes da
sociedade, e a aprovagdo pelo CNPE, que ocorreu no dia
8 de junho de 2017. A demora para ser pautado como
PL decorreu, principalmente, de longas articulacdes
politicas, j& que algumas éreas do governo, como o
Ministério da Fazenda, estavam receosas com possiveis
impactos inflacionérios decorrentes do programa. O
mecanismo de funcionamento do RenovaBio é inédito no
Brasil, ja que se baseia no reconhecimento da capacidade
de cada combustivel em contribuir para a redugdo de
emisses e promover a descarbonizagdo, semelhante ao
que ja é adotado na Califérnia, por exemplo. A iniciativa
representa uma ruptura com a forma tradicional de
estimulo aos combustiveis renovaveis no pais, que sempre
se pautou na diferenciacdo tributéria e na implementacao
de impostos ambientais, medidas que j& se mostraram
pouco eficientes, uma vez que os valores sdo definidos
com base em anélises que, em geral, ddo maior peso as
questdes macroecondmicas do que as especificidades
do setor de combustiveis e biocombustiveis, além de nao
considerar as externalidades de cada opcéo.

Como PL, ainda sdo necessérias algumas aprovacdes
para que o programa se concretize, mas estdo ocorrendo
movimentacdes de parlamentares e de representantes
do setor de biocombustiveis para que o RenovaBio
tramite em regime de urgéncia, de forma a promover
maior agilidade a sua aprovagéo.
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André Lawson, Guilherme Pereira e Mariana Weiss

A) DISPONIBILIDADE

Tabela 5.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)

set-17 set-17/ago-17 set-17/set-16 Tendéncias 12 meses ago-17 set-16
SE/CO 12.286,00 62,99% -26,90% -31,57% —— . 16.808,00 83,21% 17.955,00 92,05%
s 2.480,00 20,53% -51,28% -69,48% —_— 5.090,00 49,43% 8.127,00 67,30%
NE 743,00 24,26% -17,17% -24,95% -_— . 897,00 26,18% 990,00 32,33%
N 1.160,00 57,09% -22,36% 10,58% —_— 1.494,00 55,60% 1.049,00 53,96%
SIN 16.669,00 - -31,37% -40,72% _— 24.289,00 - 28.121,00 -

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Entre os meses de agosto e setembro deste ano, o
Sistema Interligado Nacional (SIN) registrou queda de
31,37% na disponibilidade hidrica, representada pela
Energia Natural Afluente (ENA), conforme Tabela 5.1.
Todos os subsistemas apresentaram queda consideravel:
26,90% no SE/CO, 51,28% no S, 17,17% no NE e 22,36%
no N. A Figura 5.1 ilustra a ocorréncia pluviométrica no
pais, por onde se pode observar o aumento da area
cujo registro ficou entre 2.1 e 25.0 mm, principalmente
na regido SE/CO, e a reducéo geral na regido S, com o

desaparecimento da faixa entre 200.1 e 250.0 mm. J& nas
regides N e NE, apesar de terem registrado leve aumento
no volume geral, deve-se levar em conta o longo periodo
de baixa pluviosidade, o que requer um volume maior de
chuva para reverté-lo. Através dos valores da Média de
Longo Termo (MLT), observa-se que as vazdes naturais,
cujos registros foram de 62,99% no SE/CO, 20,53% no S,
24,26% no NE e 57,09% no N, foram consideravelmente
inferiores aos valores médios da série histérica, seguindo
a tendéncia dos Ultimos meses.
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Figura 5.1: Mapas de Ocorréncia de Pluviosidade no Brasil para set/17, ago/17 e set/16
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Na comparagdo anual, observou-se uma reducéo de 40,72%
na ENA total. Com excec¢do da regido N, que ao longo desse
periodo contou comumaexpansao de 1,7 GW na capacidade
de geracdo®, todas as outras regides apresentaram reducdo
na ENA, comportamento similar ao registrado nos meses
anteriores. Novamente através da Figura 5.1, a diminuicdo
do volume pluviométrico registrado fica bem evidente. A

pluviosidade média para os meses de outubro e novembro
é retratada na Figura 5.2. Conforme se aproxima o fim do
periodo seco, que historicamente ocorre entre maio e
novembro, a expectativa € de aumento da precipitacdo. No
entanto, de acordo com os valores registrados ultimamente,
existem indicios de que o inicio do periodo Umido pode
ocorrer mais tarde que o esperado.

Figura 5.2: Mapas de Pluviosidade Média no Brasil para outubro e novembro
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Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geragdo da ANEEL.
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Tabela 5.2: Consumo de Energia por Subsistema (MWmed) *

set-17 set-17/ago-17 set-17/set-16 Tendéncias 12 meses ago-17 set-16
SE/CO 38.236,97 4,62% 2,20% —_— 36.549,97 37.414,57
S 11.030,56 1,60% 7,51% -_ 10.857,01 10.259,93
NE 10.243,85 0,96% -1,52% I S 10.146,57 10.401,64
N 5.751,97 0,86% 3,34% ——— =V 5.702,90 5.566,03
SIN 65.263,35 3,17% 2,55% _ 63.256,45 63.642,17

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados do ONS.

A carga de energia do SIN cresceu 3,17% na comparagdo
mensal e 2,55% na comparacdo anual (Tabela 5.2). Em relagéo
ao més anterior, todos os subsistemas apresentaram aumento
(SE/CO +4,62%, S +1,60%, NE +0,96%, N +0,86%). Ja, na
comparagdo anual, o consumo de energia também cresceu
em todos os subsistemas (SE/CO +2,20%, S +7,51%, N, 3,34%),

com excecgdo do NE que registrou uma queda de 1,52%.

Na comparagdo mensal, as variagdes na carga de energia
podem ser associadas ao aumento datemperaturamédiaem
todos os subsistemas, segundo dados do Instituto Nacional
de Meteorologia - INMET (Figura 5.3). Este aumento da
temperatura média pode ter propiciado um maior uso de
aparelhos de ar condicionado e consequentemente um
maior consumo de energia elétrica.

Figura 5.3: Mapas de Temperatura Maxima e Minima no Brasil para set/17, ago/17 e set/16.
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Cabe ressaltar, no entanto, que o crescimento do
consumo de energia entre agosto e setembro de 2017
coincidiu com a fato de a bandeira tarifaria ter passado de
vermelha patamar 1 para amarela ao longo do periodo.
Como em setembro ainda estava valendo a regra
antiga da conta bandeiras, ao ser instaurada a bandeira
amarela, passou a ser cobrado um custo de R$ 0,02 por
kWh consumido para todos os consumidores cativos das
distribuidoras (com excegcdo daqueles localizados em
sistemas isolados), custo este menor do que o cobrado
no més anterior quando vigorava a bandeira vermelha
patamar 1 (R$ 0,03/kWh). E importante lembrar que as

" FGV ENERGIA

bandeiras tarifarias ndo se caracterizam como um custo
extra para o consumidor, mas, sim, como um mecanismo
de sinalizacdo para o consumidor do custo real da geragdo
de energia no més de exercicio. Portanto, a bandeira
amarela sinaliza que a populagdo deve estar atenta para
consumir energia elétrica de uma forma consciente, dado
que segundo o Programa Mensal de Operagdo (PMO) do
Operador Nacional do Sistema (ONS) o valor da usina
térmica mais cara em operacdo em setembro era de R$
411,92/MWh, ou seja, muito proximo do custo variavel
unitario limite para acionar a bandeira tarifaria patamar 1
(422,56/MWh), conforme mostra a Figura 5.4.

Figura 5.4: Custo Marginal da Operacdo (CMO) e limites das bandeiras tarifarias- set/2016-set/17.
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Fonte: ANEEL

Na comparacdo anual, o crescimento do consumo de
energia na comparacdo mensal pode ser explicado pela
melhoria de alguns indicadores econdmicos. Segundo
a Sondagem Empresarial do IBRE/FGV¥, que consolida
informacdes sobre os macrossetores Industria, Servicos,
Comércio e Construcdo, o Indice de Confianca
Empresarial teria passado de 80,9 para 87,3 pontos e
o Indice de Percepcdo de Situacdo Atual Empresarial
de 74,3 para 82,90 entre setembro de 2016 e setembro

39
8A7C82C5593FD36B015D0801580E6FAQ

de 2017, indicando uma tendéncia de recuperacao da
economia brasileira. Além disso, é importante destacar
que o Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br),
10,8

pontos em relacdo a agosto de 2017 e 1,3 em relagdo

também desenvolvido pelo IBRE/FGV®, caiu

a setembro de 2016. Contudo, o indicador de incerteza
da economia brasileira continua alto e isso pode vir a
interferir nos niveis de investimento e de consumo de

energia nos proximos meses.

IBRE, FGV. indice de Confianca Empresarial. Disponivel em: http://portalibre.fgv.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?ileld=

IBRE, FGV. Indicador de Incerteza da Economia Brasileira. Disponivel em:http://portalibre.fgv.br/lumis/portal/file/
fileDownload.jsp?fileld=8A7C82C5593FD36B015CF369B58B583A
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C) OFERTA

Em resposta ao comportamento da carga, a geragao total
de energia no SIN no més de setembro cresceu 3,12% em
comparacgdo com o més anterior, de acordo com a Tabela
5.3. Conforme se pode observar, houve uma queda
considerével da geracdo nuclear devido a manutengdo
programada da usina nuclear Angra 1, que permaneceu
desligada do SIN durante todo o més de setembro e
levou a queda de 20,82% desse tipo de fonte. O forte
aumento da geracdo edlica (+20,70%), no entanto,
acabou por compensar boa parte dessa variacdo, o que

permitiu limitar o aumento da geragdo térmica para

" FGV ENERGIA

somente 1,08% e para 2,29% no caso das hidrelétricas.
Como consequéncia, a estimativa do fator de emissdo de
gases de efeito estufa (GEE) registrou queda de 5,11%,
de acordo com a Tabela 5.4.

Conforme tendéncia observada nos Ultimos meses, a
geracédo edlica vem registrando aumento consideravel
na participacdo, principalmente na regido NE. No més
de setembro, este tipo de fonte respondeu por 54,58%
da geracéo na regido, o que permitiu reduzir em 7,24% a
geracéo térmica e em 4,32% a hidrica.

Tabela 5.3: Geragdo de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

set-17/set-16

Tendéncias 12 meses

set-17/ago-17

Hidraulica 18.242,78 5,51%
Nuclear 1.361,09 -20,82%
Térmica 10.130,93 4,86%
RELEC Eélica 16,38 79,26%
Solar 8,66 2291,78%
Total 29.759,85 3,77%
Hidraulica 6.679,51 -16,07%
Térmica 1.278,46 3,16%
S Edlica 782,61 3,29%
Solar 0,46 -4,52%
Total 8.741,05 -12,20%
Hidraulica 1.563,52 -4,32%
Térmica 3.482,44 -7,24%
NE Edlica 6.179,35 22,73%
Solar 97,20 38,60%
Total 11.322,51 7,90%
Hidraulica 4.250,35 41,12%
Térmica 2.440,67 -2,10%
N Edlica 179,99 39,88%
Solar 0,00 -
Total 6.871,00 21,96%
Itaipu 8.250,60 0,39%
Hidraulica 38.986,76 2,29%
Total Nuclear 1.361,09 -20,82%
Térmica 17.332,50 1,08%
Edlica 7.158,34 20,70%
Solar 106,31 49,80%
SIN 64.945,00 3,12%

5,34% —_— 17.289,28 17.317,53
-32,62% N~ 1.719,04 2.019,89
32,06% _— 9.661,40 7.671,60
63,06% —_— 9,14 10,05

1921,12% A 0,36 0,43

10,14% _— 28.679,22 27.019,49
-37,09% —_— 7.958,36 10.617,74

0,91% e 1.239,35 1.266,88
21,12% —_~— 757,66 646,17
-31,73% —_— 0,48 0,67
-30,25% — 9.955,85 12.531,46
-35,92% —_ . 1.634,12 2.439,95
30,17% —_— 3.754,33 2.675,23
43,24% _—_ 5.035,09 4.314,12

3119,59% - L 70,13 3,02
20,04% —_— 10.493,67 9.432,32
75,21% -_ 3.011,94 2.425,81
32,30% e 2.492,98 1.844,76

- e 128,67 0,00

- 0,00 0,00
60,89% -—_ 5.633,59 4.270,57
-20,58% —_— 8.218,46 10.389,07

-9,73% - 38.112,16 43.190,10
-32,62% N~ 1.719,04 2.019,89
28,79% —_— 17.148,06 13.458,47
44,02% —_— 5.930,57 4.970,34

2480,29% ————— 70,97 4,12

2,05% — 62.980,79 63.642,91

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Quando comparado com o mesmo més do ano anterior,
observa-se redugdo consideravel da geracdo hidrica
no SIN (-9,73%), reflexo do baixo volume pluviométrico
observado este ano. Aliada a diminuicdo da participacédo

anteriormente, as usinas térmicas registraram aumento
de 28,79% na geracao. O incremento da geracdo edlica
para esse periodo, no entanto, foi de 44,02%, em
grande parte devido ao incremento de 1129,2 MW*' na
capacidade instalada entre janeiro e setembro de 2017.

Tabela 5.4: Fator de Emissao de GEE (tCO,/MWh)*?

nuclear (-32,62%), pelo mesmo motivo exposto
set-17 set-17/ago-17 set-17/set-16
SIN 0,1245 -5,11% 38,80%

set-16
0,0897

Tendéncias 12 meses

- e

ago-17
0,1312

Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos dados do MCTI

Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geragdo da ANEEL.
O dado de maio de 2017 foi estimado com base em uma regresséo linear entre geracao térmica do SIN e o fator
de emissdo de Gases de Efeito Estufa do SIN, pois este dado ainda nao havia sido divulgado pelo MCTI.
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D) BALANCO ENERGETICO

Figura 5.5: Mapa de Balanco Energético dos Subsistemas do SIN
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Fonte: Elaboracéo propria a partir dos dados do ONS
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Conforme os dados apresentados na Figura 5.5 e na Tabela
5.5, no més de setembro de 2017, os subsistemas NE e N
foram superavitarios, tendo exportado respectivamente
1079 MWmed e 1119 MWmed, devido ao incremento da
participacao edlica no primeiro e hidraulica no segundo. Os

" FGV ENERGIA

subsistemas SE/CO e S, por sua vez, foram deficitarios em
252 MWmed e 2290 MWmed, respectivamente. Além disso,
o S importou 318 MWmed da Argentina e Uruguai, devido
a situagcdo em que se encontram os reservatérios hidricos

no SIN e a consequente diminui¢do da geracgdo hidraulica.

Tabela 5.5: Intercdmbio entre Regiées (MWmed)

set-17 set-17/ago-17 set-17/set-16 Tendéncias 12 meses ago-17 set-16
S - SE/CO -1.971,16 -215,13% -186,81% —_— -625,50 2.270,79

Internacional - S 318,35 15,49% -43120,27% —_— 275,66 -0,74

N-NE -112,64 -5,59% -131,58% _— -106,68 -48,64
N - SE/CO 1.251,00 2093,20% 202,03% -— 57,04 -1.226,14
SE/CO - NE -966,02 -301,81% -194,90% —, -240,42 1.017,96

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS
E) ESTOQUE

Tabela 5.6: Energia Armazenada-EAR (MWmés)

set-17

set-17/ago-17

set-17/set-16

Tendéncias 12 meses

ago-17 set-16

% Reservatério

EAR % Reservatério % Reservatério

SE/CO 49.225 24,21% -25,55% -39,72% - 66.122 32,52% 81.654 40,16%
s 7.269 36,16% -36,18% -54,74% —_— e, 11.390 56,67% 16.062 79,91%
NE 4.784 9,23% -24,39% -36,54% - 6.327 12,21% 7.539 14,55%
N 4.919 32,70% -36,49% -17,69% _— 7.745 51,49% 5.976 39,73%
SIN 66.197 22,80% -27,72% -40,49% - 91.584 31,55% 111.231 38,32%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do ONS

Como consequéncia dos baixos volumes pluviométricos
a MLT, a
Armazenada (EAR) apresentou queda consideravel em

registrados quando comparados Energia
todos os subsistemas na comparacdo com o més anterior,
conforme Tabela 5.6. As quedas registradas foram de
25,55% no SE/CO, 36,18% no S, 24,39% no NE e 36,49%
no N, resultando em diminuicdo de 27,72% para o SIN e
atingindo 22,80% da capacidade total dos reservatérios.

Com os resultados observados, a situacdo dos reservatdorios

no subsistema NE continua se agravando, chegando ao final

do més de setembro com apenas 9,23% da capacidade.

Quando comparada aos resultados registrados para o
mesmo més do ano anterior, observa-se uma queda na EAR
de 40,49%. Da mesma forma que na comparagdo mensal,
todos os subsistemas apresentaram quedas expressivas, de
39,72% no SE/CO, 54,74% no S, 36,54% no NE e 17,69% no
N. O histérico da EAR no SIN é apresentado na Figura 5.6.
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Figura 5.6: Histérico de Energia Armazenada-EAR (MWmés)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do ONS

F) CUSTO MARGINAL DE OPERAGCAO - CMO

No més de setembro de 2017, o CMO médio foi superior
ao do més anterior em todos os subsistemas, e o valor de
R$781,60/MWh foi idéntico em todos eles. Para todos os

subsistemas, o aumento do custo marginal de operagdo

foi de 54,19% na comparacdo mensal, devido a maior
participagcdo das termelétricas na geracdo. Na comparacao
ano a ano, a alta nos precos foi de 499,43% para o
subsistema SE, 554,49% para o S e 474,75% para NE e N.

Tabela 5.7: CMO Médio Mensal - Precos Reais setembro/2017 (R$/MWh)

set-17 set-17/ago-17 set-17/set-16
SE/CO 781,60 54,19% 499,43%
S 781,60 54,19% 554,49%
NE 781,60 54,19% 474,75%
N 781,60 54,19% 474,75%

Tendéncias 12 meses ago-17 set-16
- 506,89 130,39
- = - 506,89 119,42
- 506,89 135,99

— 506,89 135,99

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ONS

G) MICRO E MINIGERACAO DISTRIBUIDA

Desde a publicagdo da Resolucdo Normativa n° 482 da
ANEEL em 17 de abril de 2012, o consumidor brasileiro
pode gerar a sua propria energia elétrica a partir de fontes
renovaveis ou cogeracgéo qualificada e injetar o excedente
da energia gerada na rede de distribuicdo de sua
localidade para ser abatido de seu consumo de energia
elétrica em um prazo de até 60 meses, conforme prevé o

sistema de compensacao.

Em outubro de 2017, a poténcia instalada de micro e
minigeracado distribuida - MMGD era de 185,5 MW, sendo
aproximadamente metade na alta tensdo e metade na
baixa tensdo. Da poténcia instalada de MMGD, 73,8%
era do tipo fotovoltaica, 12,5% térmica, 8,2% hidraulica e
5,5% edlica. A Tabela 5.8 apresenta as 10 distribuidoras
com maior capacidade instalada de MMGD. E importante
destacar que 20,8% da capacidade instalada de MMGD
estd na area de concessdo da CEMIG-D e 11,8% na area de
concessdo da Companhia Energética do Cearéd - COELCE.
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AMMGD vem apresentando um crescimento exponencial
de sua capacidade instalada. Na comparagdo com o més
anterior, a capacidade instalada cresceu 4,41%, enquanto
que, em relagdo ao mesmo més do ano passado, esta
184,13%.
mensal, as distribuidoras que apresentaram maiores taxas

apresentou aumento de Na comparacdo

" FGV ENERGIA

de crescimento foram CEMIG-D (+9,64%), a COPEL-D
(+9,11%) e a CELG-D (+7,76%). Na comparacao anual,
as distribuidoras que se destacaram pelas maiores taxas
de crescimento foram a CEEE-D (+726,86%), RGE Sul
(+411,16%) e Light (+384,63%).

Tabela 5.8: Capacidade Instalada de Micro e Minigeracéo Distribuida (kW) por Distribuidora

out-17/set-17

Distribuidoras

out-17/out-16 Tendéncias 12 meses

CEMIG Distribui¢do S.A 38.559,88 9,64% 129,95% _-— 35.169,27 16.768,94
Companhia Energética do Ceara 21.832,12 0,14% 180,54% e 21.802,12 7.782,16
Light Servigos de Eletricidade S.A. 10.673,94 0,59% 384,63% _— 10.611,86 2.202,47
RGE SUL Distribuidora S.A. 10.441,24 2,63% 411,16% _— 10.173,52 2.042,67
Celesc Distribuicdo S.A. 10.296,12 0,03% 229,62% —_— 10.293,47 3.123,68
Copel Distribuicdo S.A 10.096,68 9,11% 220,03% _— 9.253,66 3.154,96
Companhia Paulista de Forga e Luz 9.465,30 6,93% 322,83% - 8.851,78 2.238,55
ENERGISA Mato Grosso - Distribuidora S.A. 7.471,91 4,53% 371,68% —_— 7.148,31 1.584,11
Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica 6.264,59 2,51% 726,86% - 6.110,95 757,64
Celg Distribuigdo S.A. 5.907,07 7,76% 300,65% _— 5.481,84 1.474,36
Outras 54.473,08 3,27% 125,56% _- - 52.746,24 24.150,57
Total 185.481,93 4,41% 184,13% - 177.643,02 65.280,11
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL
H) EXPANSAO
Tabela 5.9: Expans&o prevista para o SIN por fonte (MW)
Fonte 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Termelétrica 62 143 355 1.828 50 N - 2.438
Biomassa 300 82 85 446 125 49 25 1.111
Solar 550 1.175 467 18 - - - 2211
Hidrelétrica 611 3.472 3.235 1.833 214 48 = 9.413
PCH 65 193 215 758 181 103 50 1.565
Edlica 878 1.624 1.359 498 90 = = 4.449
Total 2.466 6.688 5.716 5.382 660 200 75 21.187

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da ANEEL.

No periodo de 16 de setembro a 16 de outubro de 2017,
a expansdo de geragdo registrada pelo SIN foi de 8,6 MW
em termelétricas a biomassa, 75,5 MW em fotovoltaicas e
253,5 MW em edlicas. Assim, o aumento da capacidade
instalada desde o inicio do ano é de 224,8 MW para
térmicas a biomassa, 283,5 MW para fotovoltaicas e
1382,7 MW para edlicas.

Conforme apresentado na Tabela 5.9, a expectativa
até o final do ano é de que ainda entrem em atividade
878 MW em usinas edlicas, 550 MW em fotovoltaicas e
300 MW em termelétricas a biomassa, além de 611 MW
em hidrelétricas, relativo a proxima unidade geradora de
Belo Monte, cuja previsdo de entrada é em 30/11.
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) TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

Foi verificado processo de reajuste tarifario em 4
distribuidoras ao longo do periodo, como mostra a
Tabela 5.10.

Atendendo a 968 mil unidades consumidoras localizadas
no estado do Amazonas, a AME aumentou em 12,68% as
tarifas dos consumidores da baixa tensdo e em 25,17%
as tarifas dos consumidores de alta tensdo, gerando em
média um crescimento de 17,13% nas tarifas de energia
da drea de concessdo. As novas tarifas da AME entraram
em vigor a partir de 1° de novembro. A concessionéria
Boa Vista Energia que atende 160,3 mil unidades
consumidoras localizadas no estado de Roraima teve
suas tarifas de energia elétrica reajustadas a partir de
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1° de novembro em 35,26% em média, sendo 35,30%
para os consumidores da baixa tensdo e 35,09% para os
consumidores da alta tensao. A concessionaria CHESP,
que atende a 36 mil unidade consumidoras localizadas
nos municipios goianos de Carmo do Rio Verde, Ceres,
Ipiranga de Goias, Nova Gldria, Rialma, Rianépolis, Santa
Isabel, Sd0 Patricio e Uruana, teve reajuste tarifario de
14,36% na alta tensdo e 9,53% na baixa tenséo, o que
resultou em um aumento médio de 10,27% das tarifas a
partir do dia 22 de novembro. Por fim, as 74 mil unidades
consumidoras localizadas no municipio de Pocos de
Caldas (MG) e atendidas pela DME Distruibuicado, a partir
do dia 22 de novembro, sofreram reajuste tarifario de
14,61% na alta tensdo e 15,80% na baixa tensdo, o que
levou a um efeito médio de 15,38%, como mostra a
Tabela 5.10.

Tabela 5.10: Reajustes Tarifarios (Variacdo % Média)

Concessionaria

indice de Reajuste Tarifario

AME Amazonas Distribuidora de Energia S/A

01/nov

17,1%

BOA VISTA Boa Vista Energia S/A RR 35,3% 02/nov
CHESP Companhia Hidroelétrica Sdo Patricio GO 10,3% 22/nov
DMED DME Distribui¢do S/A MG 15,4% 22/nov

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de ANEEL.

No dia 27 de outubro, foi publicado o edital do segundo
leildo de transmissdo de 2017 (Leildo n° 02/2017).
A principio, estima-se que o leildo contribua para a
realizacdo de R$ 8,7 bilhdes em investimentos e a criacdo
de 17.868 empregos diretos. O certame sera dividido em
11 lotes com empreendimentos com prazo de entrada
em operacdo comercial variando entre 36 e 60 meses e
localizados nos estados da Bahia, Ceard, Minas Gerais,
Pard, Paraiba, Parana, Piaui, Pernambuco, Rio Grande
do Norte e Tocantins. Ao todo, os empreendimentos
somam 4.919 quildmetros (km) de linhas de transmissédo
e 10.416 mega-volt-amperes (MVA) de capacidade de
transformacdo de subestacdes. O leildo estd incluido
entre os empreendimentos do Programa de Parcerias de
Investimentos — PPI. O certame esta previsto para ocorrer
B3, em Sao Paulo, em 15/12/2017, as 10h.

Os Leildes de Energia Nova A-4 e A-6 estdo previstos para
osdias 18 e 20 de dezembro de 2017, respectivamente. No
Leildo de Energia Nova A-4 serdo negociados Contratos
de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEAR), com inicio de entrega em 1° de janeiro de 2021,
na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas
(suprimento de trinta anos), e na modalidade por
disponibilidade para usinas termelétricas a biomassa
e usinas a partir de fonte edlica e solar fotovoltaica
(suprimento de vinte anos). J&4 no Leildo de Energia Nova
A-6, serdo negociados CCEARs, com inicio de entrega
em 1° de janeiro de 2023, na modalidade por quantidade
para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na
modalidade por disponibilidade para usinas termelétricas
acarvdo, a gas natural em ciclo combinado ou a biomassa
(suprimento de vinte e cinco anos) e usinas a partir de
fonte edlica (suprimento de vinte anos).
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Ao todo, foram 1.676 empreendimentos cadastrados para o
Leildo A4 e 1.092 projetos castrados para o Leildo A-6. Os
empreendimentos cadastrados no leildo A-4 totalizam uma
oferta de 47.965 MW de poténcia, sendo 55,5% proveniente
de usinas edlicas, 38,3% de usinas fotovoltaicas, 4,1% de
termelétricas a biomassa, 2,0% de Pequenas Centrais
hidrelétrica - PCHs e 0,2% de Centrais Geradoras Elétricas —
CGE. Os empreendimentos cadastrados no leildo A-4 estao
majoritariamente localizados na Bahia, Piaui e Cearé. Ja os
empreendimentos cadastrados no leildo A-6 totalizam a
oferta de 53.424 MW de poténcia, sendo 49,9% proveniente
de usinas edlicas, 40,4% de termelétricas a gas natural, 3,9%
de termelétricas a biomassa, 3,5% de termelétricas a carvao,
2,0% de Pequenas Centrais hidrelétrica - PCHs e 04 de
Hidrelétricas de maior porte — UHE. Os empreendimentos
cadastrados no leildo A-6 estdo majoritariamente localizados
na Bahia, Rio Grande do Norte e Rio de Janeiro.

Além disso, os editais dos leildes de energia nova
N° 04/2017 - "A-4" e N° 05/2017 - "A-6" foram discutidos
em audiéncia publica entre 17 de outubro e 7 de novembro.
Em breve, a ANEEL deve divulgar os resultados.

Por fim, a ANEEL no dia 7 de novembro determinou o
ressarcimento a Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE) dos custos incorridos na operacionalizacdo
do 2° LER (Leildo de Energia de Reserva) de 2016, previsto
para ter ocorrido no dia 19 de dezembro de 2016. Apesar
de o leildo ter sido cancelado, a CCEE ja havia incorrido
em despesas para a sua realizagdo e entdo solicitou o
ressarcimento a ANEEL. Com a aprovagdo, o custo de
R$ 386,6 mil foi incluido no edital do préximo leildo A-4, que
esté previsto para ocorrer no dia 18 de dezembro. Caso o
citado certame nao se realize, os valores serdo incluidos no

edital do proximo leildo de energia nova ou de reserva.

) NOTICIAS RELEVANTES
DO SETOR ELETRICO

Situacdo dos reservatérios em novembro

A situacdo dos reservatérios continuava critica em 19 de
novembro de 2017, dando indicios que o periodo tmido de
fato ainda n&o havia se iniciado. A pior situagéo ainda era a
dos reservatdrios do subsistema NE, que se encontravam
com um volume armazenado de apenas 4,73% de sua
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capacidade. A reducdo observada foi de aproximadamente
2,5 pontos percentuais, em compara¢do com os 7,22% de
19 de outubro de 2017. Nos reservatdrios do subsistema N,
houve reducao de 24,42% para 18,05% no mesmo periodo.
No SE/CO a queda foi menor, reduzindo de 19,58% para
17,87%. Os reservatdrios do subsistema S, no entanto,
apresentaram ganho de aproximadamente 15 pontos
percentuais, passando de 43,05% para 59,67%.

Revisao das Bandeiras Tarifarias

No dia 27 de outubro, a ANEEL publicou a Nota Técnica
n® 136/2017-SRG/ANEEL com o objetivo de revisar
a metodologia de célculo dos valores das bandeiras
tarifarias. Atualmente, a nota técnica estd em audiéncia
publica promovida pela ANEEL, podendo receber
contribui¢desatéodialldedezembrode2017 peloe-mail
ap061_2017@aneel.gov.br.

Segundo a nota técnica, o valor da bandeira amarela cai
de R$ 0,02/kWh para R$ 0,01/kWh. A bandeira vermelha
no patamar 1 se mantém em R$ 0,03/kWh e, no patamar
2, sobe de R$ 0,035/kWh para R$ 0,05/kWh. Além disso,
na nova metodologia de acionamentos das bandeiras,
ndo é considerado mais apenas os Custo Marginal de
Operacéo previsto no Programa Mensal de Operacéo
— PMO realizado pelo ONS, mas uma analise conjunta
do Preco de Liquidacdo das Diferencas estimado pela
CCEE e o patamar de risco hidroldgico previsto pelo
ONS. Com base nestas duas varidveis, sao definidos os
PLDs gatilhos de cada uma das bandeiras conforme a
e PLD

ox min S80 Os limites

formula abaixo, onde PLD,,
maximo e minimo do PLD vigente, GHpy o é a geragao
hidrelétrica prevista no PMO no ambito do MRE para o
més em questao e GF,_,4lisado € @ Previsao de garantia
fisica sazonalizada dos agentes de geragdo do MRE. A
Tabela 5.11 mostra as mudangas na metodologia de

definicdo das bandeiras tarifarias.

valor da bandetra
(1 __ GHpyo

sazonausaﬂ!n

PLDgatilho = min | PLD gy, max | PLD iy,

Esse novos valores e metodologia das bandeiras tarifarias
foram adotados em esquema de urgéncia j& no més de
novembro, dado que em outubro a bandeira aplicada foi
a vermelha patamar 2 e desde entdo ndo houve melhoria
significativa do patamar de risco hidrolégico.
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Tabela 5.11: Metodologias de Definicdo das Bandeira Tarifarias -
Antiga e Proposta pela Nota Técnica n°® 136/2017-SRG/ANEEL

Até outubro de 2017

Limite Inferior de CMO

Bandeira (R$/MWh)

-
R$ 211,29

Vermelha patamar 1 R$ 422,57

Vermelha patamar 2 R$ 610,01

Bandeira

Vermelha patamar 1
Vermelha patamar 2

partir de novembro de 2017
Limites (R$/MWh)

PLDmin <= PLD <= PLDgatilho-verde
PLDgatilho-verde < PLD <= PLDgatilho-amarelo
PLDgatilho-amarelo < PLD <= PLDgatilho-vermelho’
PLDgatilho-vermelho1 < PLD <= PLDmax

Limite Superior de CMO Valor da Bandeira
(R$/MWHh) (R$/MWHh)
R$ 211,28 -
R$ 422,56 R$ 0,020
R$ 610,00 R$ 0,030
— R$ 0,035

Valor da Bandeira
(R$/MWh)

R$ 0,010
R$ 0,030
R$ 0,050

Fonte: Elaboracéo propria a partir de ANEEL.

Volume de chuvas no SE/CO deve se

manter abaixo da média até dezembro

Por meio de nota divulgada, o Comité de Monitoramento
do Setor Elétrico (CMSE) indicou que o inicio do periodo
Umido, que historicamente ocorre no més de novembro,
deve acontecer mais tarde neste ano. Dessa forma, o
volume de chuvas esperado para o subsistema SE/CO deve
permanecer abaixo da média histérica até dezembro. Em
termos de Energia Natural Afluente (ENA), pardmetro que
indica a disponibilidade hidrica do sistema, o ano de 2017
vem se mostrando o mais baixo em toda a série histdrica,

iniciada em 1931.

CMSE autoriza despacho fora da

ordem de mérito

Em face do baixo volume de &gua acumulado nos
reservatorios e da previsdo desfavordvel do volume
pluviométrico, o CMSE autorizou a geragdo de energia
por termelétricas mais caras que as indicadas pelo modelo
de otimizacdo. Como o modelo se baseia no histdrico
hidrolégico para determinar o despacho, o que vem se
mostrando otimista demais neste momento, o Comité optou
por manter acionadas algumas termelétricas que seriam
desligadas até que se confirme de fato o inicio do periodo
Umido. A medida passou a valer na semana operativa de 4 a
10 de novembro e seréd reavaliada semanalmente.

Brasil se associa a Agéncia

Internacional de Energia

Através de declaragdo conjunta, o Brasil formalizou
associacdo a Agéncia Internacional de Energia (AIE)
como pais ndo membro, se juntando a lista formada
por Cingapura, China, india, Indonésia, Marrocos e
Tailandia. A AIE, ligada a Organizacéo para a Cooperagdo
e Desenvolvimento Econédmico (OCDE), atua como
orientadora politica em assuntos energéticos e possui 29
membros. Esse tipo de associacio representa uma forma
da AIE reconhecer paises que desempenham papel de
destaque no panorama energético mundial, mas ndo
integram a OCDE.

Camara deve receber proposta de
privatizacao da Eletrobras ainda em 2017
Segundo ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho
Filho, a expectativa do governo é que o projeto de lei
para privatizacdo da Eletrobras esteja na Cédmara dos
Deputados ainda este ano, apds ser aprovado pela Casa
Civil. Dada a importancia do tema para o governo, o
ministro espera ainda que a votacdo ocorra antes do fim
do ano para que possa ser encaminhado ao Congresso o
mais rapidamente possivel.
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ANEXO - CRONOGRAMA DE LEILOES E CONSULTAS PUBLICAS

Esta lista registra somente os principais leildes e consultas publicas divulgados

Objeto ANP - 142 Rodada de Licitagbes

Exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural. Serdo ofertados 287 blocos nas bacias sedimentares maritimas de Sergipe-Alagoas, Espirito Santo, Campos, Santos

Petréleo & Gas

Deschcad e Pelotas e nas bacias terrestres do Parnaiba, Parang, Potiguar, Recdncavo, Sergipe-Alagoas e Espirito Santo, totalizando uma érea de 122.622,40 km?.
Etapa Data
Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo 18/05/17
Inicio do prazo para preenchimento do formuldrio de inscri¢do, entrega dos documentos de inscrigdo e 18/05/17
pagamento da taxa de participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 18/05/17
Prazo final para contribui¢des ao pré-edital e a minuta do contrato de concessdo e término da consulta 19/06/17
publica (Consulta e Audiéncia Publicas n2 09/2017)
Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Piblicas n® 09/2017) 27/06/17
Publicacdo do edital e do modelo do contrato de concessdo 20/07/17
Seminario técnico 20/07/17
Seminario ambiental e juridico-fiscal 21/07/17
Fim do prazo para preenchimento do formuldrio de inscrigdo, entrega dos documentos de inscrigdo e 04/08/17
pagamento da taxa de participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 12/09/17
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/09/17
Prazo para entrega dos documentos de qualificagdo (licitante vencedora) 02/10/17

Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 07/12/2017
Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de concess3o; e (2) de 2/12/17

qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 22/12/2017
Assinatura dos contratos de concessdo Até 31/01/2018

Natural

Objeto ANP - 22 Rodada de Partilha de Produgdo

Descrigdo ~ . e x . .
produgdo, em dreas unitizaveis na regido do poligono do pré-sal.

Desenvolvimento de estudos para viabilizar a realizagdo da 22 Licitagdo de Blocos para Exploragdo e Produgdo de Petréleo e Gas Natural, sob o regime de partilha de

Etapa Data

Autorizagdo para a realizagdo da rodada 02/02/17

Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de partilha de produgdo 05/07/17

Inicio do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de| 06/07/17

participagdo
Disponibilizagio do pacote de dados técnicos 06/07/17
Prazo final para contribuigdes ao pré-edital e a minuta do contrato de partilha de produgéo e término da 21/07/17
consulta publica

Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Publicas n2 15/2017) 25/07/17

Publicagdo do edital e do modelo do contrato de partilha de producédo 23/08/17

Seminario técnico 17/08/17

Semindario ambiental e juridico-fiscal 24/08/17

Fim do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de
e 08/09/07
participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 11/10/17

Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/10/17
Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 09/11/2017

Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e .
o - - . Até 11/12/2017
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso

Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 11/12/2017
Assinatura dos contratos de partilha de produgdo Até 31/01/2018
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> Continuagdo

Objeto ANP - 32 Rodada de Partilha de Produgdo
Descricio 32 Rodada de Licitagdes sob o regime de partilha da produgdo no pré-sal. No certame serdo ofertadas quatro areas localizadas nas bacias de Campos e Santos, na
& regido do poligono do pré-sal, relativas aos prospectos de Pau Brasil, Peroba, Alto de Cabo Frio-Oeste e Alto de Cabo Frio-Central.

Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 11/04/17
Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de partilha de produgdo 05/07/17
Inicio do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de
s 06/07/17
participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 06/07/17
Prazo final para contribuicdes ao pré-edital e 8 minuta do contrato de partilha de produg&o e término da 21/07/17
consulta publica

Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Publicas n2 15/2017) 25/07/17

Publicagdo do edital e do modelo do contrato de partilha de producédo 23/08/17

Semindrio técnico 17/08/17

Seminario ambiental e juridico-fiscal 24/08/17

Fim do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 08/09/07

participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 11/10/17

Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/10/17
Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 09/11/2017

Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e .
. - - - . Até 11/12/2017
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso

Prazo para pagamento do bénus de assinatura e envio do comprovante Até 11/12/2017
Assinatura dos contratos de partilha de produgio Até 31/01/2018

Petréleo & Gas
Natural

Objeto ANP - 42 Rodada de Partilha de Produgdo

Serdo ofertados os blocos denominados Trés Marias, Dois Irmdos, Uirapuru, Saturno e Itaimbezinho, localizado nas bacias de Campos e Santos, dentro do Poligono

DSschcad do Pré-sal.
Etapa Data
Autorizagdo para detalhamento dos estudos dos prospectos indicados 24/05/17
Realizagdo da rodada 07/06/18
Objeto ANP - 52 Rodada de Partilha de Producdo
Descrigdo Deverdo ser avaliados os prospectos de Aram, Sudeste de Lula, Sul e Sudoeste de Jipiter e Bumerangue, todos na Bacia de Santos.
Etapa Data
Autorizagdo para detalhamento dos estudos dos prospectos indicados 24/05/17

Realizagdo da rodada

Terceiro trimestre de 2019

Objeto ANP - 152 Rodada de Licitagdes de Blocos

Descrigao ) « . X . p
¢ disso, estdo sendo oferecidos 21 nas bacias terrestres do Parana e Parnaiba.

Serdo ofertados 70 blocos, sendo 49 nas bacias maritimas do Ceard, Potiguar, Sergipe-Alagoas, Campos e Santos, incluindo dois blocos adjacentes a Saturno. Além

Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizagdo da rodada 29/03/18

Objeto ANP - 162 Rodada de Licitagdes de Blocos
Deverdo ser selecionados blocos das bacias de Camamu-Almada (setores SCAL-AP1 e AP2) e Jacuipe (setor SJA-AP) e de dguas ultraprofundas fora do Poligono do pré
Descrigdo sal das bacias de Campos (SC-AP4) e de Santos (setor SS-AUP5), e das bacias terrestres do Solimdes (setor SSOL-C) e Parecis (setores SPRC-L e 0), além de blocos de

setores terrestres das bacias de Sergipe-Alagoas, Recdncavo, Potiguar e Espirito Santo.

Etapa

Data

Autorizagdo para a realizagdo da rodada

24/05/17

Realizagdo da rodada

Terceiro trimestre de 2019
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Objeto ANP - 52 Rodada de A lago
Descri¢do -
Etapa Data
N — Pendente de aprovagéo da Presidéncia da Republica e posterior publicagdo no Diario
Autorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Uniso (DOU).
Petréleo & Gas Realizagdo da rodada Previsdo: primeiro semestre de 2018
Natural
Objeto ANP - 62 Rodada de A [
Descrigdo -
Etapa Data
— - Pendente de aprovagao da Presidéncia da Republica e posterior publicagdo no Diario
Autorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Uniso (DOU).
Realizagdo da rodada Previsdo: segundo semestre de 2019
Objeto ANEEL - Leildo A-4/2017
Leildo de Energia Nova “A-4” de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
Descri¢do 12 de janeiro de 2021, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas
termelétricas a biomassa e usinas a partir de fonte edlica e solar fotovoltaica (suprimento de vinte anos).
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo 17/11/17
Data-limite para envio dos pedidos de esclarecimentos 29/11/17
Data-limite para publicagdo dos esclarecimentos 06/12/17
Prazo de Inscri¢do on-line Das 8h do dia 07/12/2017 até as 16h do dia 08/12/2017
Data-limite para aporte das Garantias de Proposta 08/12/2017 - Até as 16h
Distribuicdo de senhas de acesso ao sistema 08/12/2017 - das 9h as 16h
Prazo para impugnagdo do Edital 11/12/17
Treinamento da sistematica 11/12/17
Simulag&o do Leildo 14/12/17
Prazo para decisdo sobre impugnagdo do Edital 15/12/17
Sessdo do Leildo, via Internet 18/12/17
Devolugdo dasfﬁarantlaf de Propost? das VFEVDEDORAS que 26/12/17
ndo negociaram energia no leildo
setor Elétrico Entrega na CCEE dos documentos de habilitagdo 19/01/18
Resultado do julgamento de habilitagdo 05/03/18
Publi do aviso de h I do Itado e
adjudicagdo do objeto do Leildo 28/03/18
100 dias corridos contados da data de realizagdo
Envio dos d! tos d tituicdo da SPE
nvio dos documentos de constituicdo da do Leilio — até 28/03/2017
Até 15 (quinze) dias corridos ap6s a publicagdo
do Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo do
Aporte da Garantia de Fiel Cumprimento Empreendimento ou da data prevista para o
envio da documentagdo da SPE, o que ocorrer
por ultimo
Devolugdo das Garantias de Proposta Até 5 (cinco) dla's utE|§ apos o rf:gular aporte
da garantia de fiel cumprimento
Data estimada para Outorga de Autorizagdo 25/06/18
Até 25 (vinte e cinco) dias Uteis apds a
blicagdo da Out de Autorizaca d
Data estimada para assinatura do CCEAR pu‘ cagao ¢a Qu org~a © u oleaan oudo
Aviso de Homologag&o e Adjudicagdo, o que
ocorrer por Gltimo
Objeto ANEEL - Leildo A-6/2017
Leildo de Energia Nova “A-6" de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
Descricio 12 de janeiro de 2023, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas
s termelétricas a carvdo, a gas natural em ciclo combinado ou a biomassa (suprimento de vinte e cinco anos) e usinas a partir de fonte edlica (suprimento de vinte
anos).
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo 17/11/17
Data-limite para envio dos pedidos de esclarecimentos 29/11/17
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Data-limite para publicagdo dos esclarecimentos

06/12/17

Prazo de Inscri¢do on-line

Das 8h do dia 07/12/2017 até as 16h do dia 08/12/2017

Data-limite para aporte das Garantias de Proposta

08/12/2017 - Até as 16h

Distribui¢do de senhas de acesso ao sistema

08/12/2017 - das 9h as 16h

adjudicagdo do objeto do Leildo

Prazo para impugnagdo do Edital 13/12/17

Treinamento da sistematica 13/12/17

Simulagdo do Leildo 14/12/17

Prazo para decisdo sobre impugnagdo do Edital 19/12/17

Sessdo do Leildo, via Internet 20/12/17

Devolugdo dasfiarantia? de Propost‘a das VF!VDEDORAS que 28/12/17
ndo negociaram energia no leildo

Entrega na CCEE dos documentos de habilitagdo 19/01/18

Resultado do julgamento de habilitagdo 05/03/18

Publi do aviso de h | do resultado e 28/03/18

Envio dos documentos de constituigdo da SPE

98 dias corridos contados da data de realizagdo
do Leildo — até 28/03/2017

Aporte da Garantia de Fiel Cumprimento

Até 15 (quinze) dias corridos apds a publicagdo
do Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo do
Empreendimento ou da data prevista para o

envio da documentagdo da SPE, o que ocorrer

por ultimo

Devolugdo das Garantias de Proposta

Até 5 (cinco) dias Uteis apds o regular aporte
da garantia de fiel cumprimento

Data estimada para Outorga de Autorizagdo

25/06/18

Data estimada para assinatura do CCEAR

Até 25 (vinte e cinco) dias Uteis apds a
publicagdo da Outorga de Autorizagdo ou do
Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo, o que

ocorrer por Ultimo

Objeto ANEEL - Leildo A-1 e A-2/2017
Leildes de Energia Existente A-1 e A-2. O suprimento de energia elétrica do Leildo de Energia Existente "A-1", de 2017, tera inicio em 12 de janeiro de 2018
Setor Elétrico Descriciio e término em 31 de dezembro de 2019. O suprimento de energia elétrica do Leildo de Energia Existente "A-2", de 2017, tera inicio em 12 de janeiro de
< 2019 etérmino em 31 de dezembro de 2020. A realizagdo do Leildo de Energia Existente "A-1" deverd anteceder a realizagdo do Leildo de Energia
Existente "A-2". A compra frustrada no Leildo de Energia Existente "A-1" ndo sera contratada no Leildo de Energia Existente "A-2".
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo (previsdo) -
Realizagdo do leildo (previsdo) Dezembro de 2017
Objeto ANEEL - Competitivo de Descontratagao de Energia de Reserva
Descricio Mecanismo Competitivo de Descontratagdo de Energia de Reserva, de 2017, cujas diretrizes foram estabelecidas pelo Decreto n? 9.019/2017 e pelas Portarias MME
¢ n2 151/2017 e n® 200/2017.
Etapas Data
Publicagdo do Edital e dos Agentes e Usinas elegiveis a participagdo no Mecanismo 27/07/17
Data-limite para envio dos pedidos de esclarecimentos 04/08/17
Data-limite para publicagdo dos esclarecimentos 15/08/17
Prazo de Inscri¢do e Aporte de Garantia de Proposta Das 8h do dia 16/08/2017 até as 16h do dia 17/08/2017
Distribuicdo de senhas de acesso ao sistema 17/08/2017 - das 9h as 16h
Treinamento da sistematica 18/08/17
Prazo para impugnag&o do Edital 21/08/17
Simulagdo do Mecanismo 23/08/17
Prazo para decisdo sobre impugnagdo do Edital 25/08/17
Sessdo do Mecanismo, via Internet. 28/08/17
Entrega na ANEEL dos documentos necessarios a Descontratagdo 27/10/17
Resultado do julgamento dos documentos necessdrios a Descontratagdo 14/11/17
Publicaci " P | = resultad M, : C - D = :
do aviso de Pmol do : do petiti de tag de Energia 13/12/17
de Reserva e das corr de Autorizacdo dos empreendimentos
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Objeto ANEEL - Leildo 001/2017

Leildo de Contratagdo de Concessdes de Usinas Hidrelétricas em Regime de Alocagdo de Cotas de Garantia Fisica e Poténcia nos termos da Lei n. 12.783/2013,

Descrics
escricao alterada pela Lei n? 13.203/2015. UHEs S3o Sim&o, Jaguara, Miranda e Volta Grande.
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo 09/08/17

Periodo de visitas técnicas as UHEs

22 a 25 de agosto de 2017

Prazo para solicitagdo de esclarecimentos sobre o Edital

Até 3 de setembro de 2017

Data limite para respostas aos pedidos de esclarecimento sobre o Edital

18/09/17

Data final para retirada na ANEEL dos DVDs com informag&es sobre as UHEs (e-data room)

18/09/17

Inscrigdo (on-line) - de 8:00 hs do dia 19 as 14:00 hs do dia 20/09/2017

19 e 20 de setembro de 2017

Aporte de GARANTIA DE PROPOSTA (on line)
(de 8:00 hs do dia 19 as 16:00 hs do dia 20/09/2017)

19 e 20 de setembro de 2017

Entrega na B3 das garantias das INTERESSADAS que ndo possuem

certificado digital; e entrega na ANEEL das garantias sob conta caugdo, conforme detalhado no MANUAL DE 20/09/17
INSTRUGAO: até 16:00 hs
Prazo para impugnagdo do Edital 20/09/17
Prazo para decisdo sobre impugnagdo do Edital 26/09/17
Sessdo publica de realizagdo do LEILAO, as 10 horas, na B3 (antiga BM&FBOVESPA), sito a Rua XV de 27/09/17
Novembro no 275 - Sao Paulo — SP
Data de recebimento dos documentos para habilitagdo da(s) 10/10/17
PROPONENTE(S) vencedora(s), das 8:00 as 18:00 horas, na ANEEL, em Brasilia/DF

Data prevista para publicagdo do resultado da habilitagdo pela Comissdo Especial de Licitagdo da ANEEL 17/10/17
Prazo final para apresentagdo de Recurso(s) em face do resultado da habilitagdo 24/10/17
Prazo para apresentagdo de Contrarrazdes a Recurso(s) interposto(s) 31/10/17
Data limite para apresentagdo dos documentos da SPE. 01/11/17
Data prevista para publicagdo do juizo de reconsideragdo de Recurso(s) 06/11/17

Previsdo para | | 30 do resultado e adjudicagio do objeto do LEILAO em Reunido Publica da Diretoria
Setor Elétrico da ANEEL 07/11/17
Data para assinatura do(s) CONTRATO(s) DE CONCESSAO 10/11/17

Data para pagamento da BONIFICAGAO PELA OUTORGA resultante do LEILAO

Até 20 dias contados da assinatura do CONTRATO DE CONCESSAO

30 002/2017

Objeto ANEEL - Leildo de Tr

Concessdes para a prestagdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica, referente a construgdo, a operagdo e a manutengdo de linhas de transmisséo,
Descrigio subestagdes e demais instalagBes integrantes da Rede Bdsica do Sistema Interligado Nacional - SIN.

O certame sera dividido em 11 lotes, com empreendimentos nos estados da Bahia, Ceard, Minas Gerais, Pard, Paraiba, Parang, Piaui, Pernambuco, Rio Grande do
Norte e Tocantins. As instalagdes deverdo entrar em operagdo comercial no prazo de 36 a 60 meses a partir da data de assinatura dos contratos de concessdo.

vencedoras, em duas vias

Etapas Data
Término do prazo para Audiéncia Publica 29/09/17
Término do prazo para Publicagdo do Edital - Data Prevista 26/10/17
PUBLICAGAO DO EDITAL (em Portugués) e divulgagdo do resumo a que se 27/10/17
refere o item 10.9.6 do Edital
Disponibilizagio do MANUAL DE INSTRUGAO e do MANUAL DE INSCRIGAO 03/11/17
Disponibilizagdo do Edital e respectivos Anexos nos idiomas Inglés e Espanhol 14/11/17
Prazo para solicitagdo de esclarecimentos sobre o Edital (*) 17/11/17
Prazo para solicitagdo de visita as instalagdes existentes 06/12/17
Prazo para respostas aos esclarecimentos sobre o Edital * 01/12/17
Prazo para realizagdo de visita as instalagdes existentes 08/12/17
INSCRIGAO (on-line)
De 08 horas do dia 06/12/2017 até as 14 horas do dia 07/12/2017 06 e 07/12/2017
Aporte de Garantia de Proposta (on-line)
De 08 horas do dia 06/12/2017 até as 16 horas do dia 07/12/2017 06 e 07/12/2017
Entrega na B3 S.A. das garantias que ndo possuem certificagdo digital; e
entrega a ANEEL das garantias aportadas sob conta-caugdo; até 16 horas, 07/12/17
conforme detalhado no MANUAL DE INSTRUCAO
Prazo para impugnagdo do Edital 08/12/17
Sessdo publica de realizagio do LEILAO, as 10 horas, na B3 S.A, sito a 15/12/17
Rua XV de Novembro no 275 — Sdo Paulo — SP
Enti B3 S.A. dos D tos de Habilitagdo das PROPONENTES
ntrega na os Documentos de Habilitagdo das 05/01/18
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Previsdo para publicagdo do resultado da Habilitagdo pela CEL até 31/01/18
Prazo para interposigdo de recurso: 5 dias Uteis apds a publicagdo do resultado 07/02/18
da Habilitagdo no Diario Oficial da Unido

Previsdo para } /! 3o do . Itado do LEILAO e Adjudicagdo do 20/02/18

objeto

Prazo para entrega na ANEEL do cronograma e do orgamento de construgdo
~ ox 27/02/18
das InstalagBes de Transmissdo
Prazo para entrega na ANEEL dos documentos da SPE ou da
CONCESSIONARIA DE TRANSMISAO exigidos para a assinatura do 27/02/18
CONTRATO DE CONCESSAO
Prazo para entrega na CEL/ANEEL da Garantia de Fiel Cumprimento 02/03/18
Assinatura dos CONTRATOS DE CONCESSAO 09/03/18
Objeto ANEEL - Audiéncia 041/2017

Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de regulamentagdo da revisdo periddica das Receitas Anuais Permitidas das instalagdes de transmissdo de

Descrigdo i i a s = = - N
i energia elétrica, especificamente em relagdo as regras para apuragdo da Base de Remuneragdo Regulatéria e de Outras Receitas.
Etapas Data
K s . o 3 -~
SEGUNDA FASE, PRIMEIRA ETAPA: contrlbulgoess'jws/I\IAt:\lt:zJecmcas n? 160/2017-SRM/ANEEL e 161/2017 Até 24/11/2017

SEGUNDA FASE, SEGUNDA ETAPA: serdo oportunizadas manifestagdes relativas exclusivamente as contribuigdes
recebidas na primeira etapa dessa 22 fase da Audiéncia. Assim, os interessados ndo mais poderdo contribuir a
proposta da ANEEL (o que ocorreu na primeira etapa), mas terdo a oportunidade de se manifestar formalmente
em relagdo as contribuigdes dos demais participantes.

De 28/11/2017 a 11/12/2017

Objeto ANEEL - Audiéncia 050/2017
Descrico Obter subsidios para o aprimoramento da metodologia de rateio de inadimpléncia e da cobranga dos Encargos de Servigo do Sistema na Liquidagdo Financeira do
< Mercado de Curto Prazo no dmbito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Etapas Data
PRIMEIRA FASE: submissdo da Nota Técnica n2 144/2017-SRM/ANEEL e Minuta de Resolugdo Normativa para
contribuiges

De 14/09/2017 a 13/12/2017

SEGUNDA FASE: serdo oportunizadas manifestagdes relativas exclusivamente as contribuigdes recebidas na
primeira fase da Audiéncia Publica. Assim, os interessados ndo mais poderdo contribuir a proposta da ANEEL (o

. « . ) PN De 18/12/2017 a 02/02/2018
que ocorreu na primeira fase), mas terdo a oportunidade de se manifestar formalmente em relagdo as

Setor Elétrico contribuigdes dos demais.
Objeto ANEEL - Audiéncia 056/2017
Descricio Obter subsidios para a regulamentagdo da Lei Complementar n2 158/2017, que dispde sobre o calculo do valor adicionado de energia hidrelétrica para fins de
4 reparti¢do do produto da arrecadagdo do imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servigos pertencente aos municipios.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 26/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 061/2017
Descrigdo Obter subsidios para a revisdo da metodologia das Bandeiras Tarifarias.
Etapas Data

PRIMEIRA FASE: submissdo da Nota Técnica n2133/2017-SRG-SRM-SGT/ANEEL e a Andlise de Impacto

De 26/10/2017 a 11/12/2017
Regulatério (AIR) para contribuigdes e 26/10/. al11/12/

SEGUNDA FASE: serdo oportunizadas manifestagdes relativas exclusivamente as contribuigdes recebidas na
primeira fase da Audiéncia Pudblica. Assim, os interessados ndo mais poderdo contribuir a proposta da ANEEL (o
que ocorreu na primeira fase), mas terdo a oportunidade de se manifestar formalmente em relagdo as
contribui¢des dos demais.

De 12/12/2017 a 27/12/2017

Objeto ANEEL - Audiéncia 062/2017
Descriciio Obter subsidios para a regulamentagdo da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE e dos procedimentos tarifarios da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC,
s de que tratam as minutas dos Submddulos 5.2 e 5.1 dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria - PRORET.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 30/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 063/2017
Descrigdo Obter subsidios para a aprovagdo do Orgamento Anual da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE de 2018.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 30/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 065/2017
Descrigdo Obter subsidios para a definigdo dos montantes de poténcia contratada e energia vinculada de Itaipu para 2018 e cotas-partes para 2023.
Etapas [ Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 22/11/2017
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Objeto ANEEL - Audiéncia 066/2017

Obter subsidios para a revisdo do custo médio ponderado de capital regulatério do segmento de distribui¢do referente ao Submédulo 2.4 dos Procedimentos de

DescHcad Regulagdo Tarifaria - Proret.
Etapas Data
PRIMEIRA FASE: serdo recebidas contribuigdes
sobre: (i.a) a minuta de Resolugdo Normativa para contribuigdes, conforme proposta apresentada pela
Nota Técnica n? 180/2017-SRM/ANEEL; (i.b) a pertinéncia e coeréncia das escolhas e recortes
adotados pela Superintendéncia de Regulagdo Econdmica e Estudos do Mercado - SRM no célculo do De 16/11/2017 a 15/12/2017
Custo Médio Ponderado de Capital - WACC; e
(i.c) a conveniéncia e oportunidade de se proceder ao recalculo do custo ponderado do capital a viger
exatamente no ano de 2018.
Reunido presencial a ser realizada no Auditério da ANEEL (SGAN 603,
médulo H, Brasilia/DF), as 14h, quando serdo recebidas contribui¢des 13/12/17
sobre os itens acima
SEGUNDA FASE: serdo oportunizadas ifestagdes relativas exclusi 1te as contribuigdes
recebidas na primeira etapa da Audiéncia P\fbllc}a Assim, os |nter~essados nao‘mals poderdo cc?ntrlbuir a De 20/12/2017 a 12/01/2018
proposta da ANEEL (o que ocorreu na primeira fase), mas terdo a oportunidade de se manifestar
formalmente em relagdo as contribuigdes dos demais.
Objeto ANEEL - Audiéncia 067/2017
Descri¢do Obter subsidios para a atualizagdo do valor do custo do déficit de energia.
Setor Elétrico Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 30/11/2017
Objeto MME - Consulta Publica n2 39
Descrigdo Estabelecimento de nova Regulamentagdo Especifica e novo Programa de Metas para maximo nivel de consumo para Refrigeradores e Congeladores.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
Objeto MME - Consulta Publica n2 40
Descrigdo Estabelecimento de nova Regulamentagdo Especifica e novo Programa de Metas para coeficientes de eficiéncia energética para Condicionador de Ar.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
Objeto MME - Consulta Publica n2 41
Descrigdo Estabelecimento de novo Programa de Metas para niveis maximos de perdas em Transformadores de Distribuigdo.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
Objeto MME - Consulta Publica n2 42
Questdes sobre a Implantagdo do Prego Horario no Mercado de Curto Prazo
Descrigdo Assunto resumido: Relatério "Levantamento de Questdes sobre a Implantagdo do Prego Horario no Mercado de Curto Prazo". O objetivo deste Relatério é
apresentar, de forma consolidada e sistematizada, questdes relacionadas ao impacto da implantagdo do prego horario no ambiente de mercado de energia elétrica.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 19/12/17
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