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FGV Energia

Objetivo: contribuir com a disseminacéo de conhecimento, informacgdes e analises de mercado sempre atualizadas,
além de auxiliar no debate de temas relevantes e no desenvolvimento de organiza¢cdes dos setores publico e
empresarial, assim como da academia.

Linhas de pesquisa: o papel do gas natural na matriz, descomissionamento, downstream, reservatorios de
baixa permeabilidade, politica energética e conteudo local, transicao energética, geopolitica do petréleo

A FGV Energia também mantém parcerias com outros centros da FGV, além de colaborar com renomados
institutos académicos e de pesquisa do Brasil e do exterior.

A equipe da FGV Energia é altamente qualificada: mestres, doutores e especialistas no setor de energia.

METRICAS =

" q!!
il "' “;‘ RErllmf\-PP e ’ ==l ENERG! \* FGV ENERGIA ENERG'g
INDUSTRHS ; NOURUS .

OSSN PETROLEC I e e
“ i N NATURAL

‘ accenture werovounea

CARBROS ENE

Y ceros M enercin W o
! NUCLERR




Panorama atual do Downstream brasileiro

Desde 1979 os investimentos em refino de petréleo no Brasil limitaram-se a manutencéo e ampliagdes marginais de
capacidade do parque existente e acréscimo de novas unidades de conversao e tratamento, necessarias em funcéo de
requisitos ambientais e da mudanca do perfil de consumo de derivados de petroleo para destilados

Abastecimento:

= Crescimento da demanda por combustiveis
= Aumento da dependéncia por importacao

Refino:
= Sem novos projetos de aumento de capacidade
= Perspectivas:
o 29 Trem da refinaria RNEST - Ipojuca/PE
o Comperj - Itaborai/RJ

Gargalos:

= Oferta interna de derivados
» Infraestrutura de importacao
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Evolucao da capacidade instalada e fator de utilizacao

Parque de refino no Brasil, de 2007 a 2016
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Dependéncia externa de Derivados de Petroleo
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10 Maiores Consumidores de Derivados

Consumo de
Derivados de
Petréleo (Mm Toe)

Consumo Per

Capita
(kg/hab)

12 Estados Unidos 863,1 2.661
2@ China 578,7 420

32 india 212,7 164

49 Japdo 1843 1.453
58 Arabia Saudita 1679 5.149
(o Russia 143,0 1.008
ri Brasil 138,8 674

go Coréia do Sul 122,1 2.404
9o Alemanha 113,0 1.365
102 Canada 100,9 2.735




Entraves a entrada de novos agentes

Crescimento futuro da demanda de derivados no Brasil requerera novos investimentos

Forca e tamanho da Petrobras:

= Detém o monopdlio do refino e infraestrutura de terminais e dutos
= Tem capacidade de determinar precos
= Sofre influéncia do governo

Intervencoes governamentais:

= Controle de inflacao
= Aumentam as incertezas
= Reduzem a atratividade para investidores

Custo Brasil:
= Politica tributaria
= Politica regulatéria




Novas Estratégias da Petrobras

O mercado ¢ liberalizado desde 1999 mas poucos investidores surgiram para o setor...

1. Desinvestimentos em refino
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Refinarias brasileiras

As refinarias brasileiras foram desenhadas para funcionar de forma coordenada por regidao e por demanda de forma a
minimizar custos logisticos e otimizar ganhos de escala
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Perspectivas

Para se criar um ambiente mais aberto, dinamico e competitivo no pais para investimentos em refino deveria ser proposto um

novo modelo alternativo ao modelo de desinvestimento da Petrobras assim como fim real a politica intervencionista aos

precos dos derivados

Demanda por Derivados

Crescimento
anual (EPE)

2016 2026

Estratégias

Infraestrutura de

Aumento de

capacidade de refino importacao
RNEST Portos
Comperj Dutos
Novas refinarias Tancagem




Atracao de Novos Investimentos

Reestruturacao do mercado de combustiveis

Transparéncia de precos e estrutura de
incentivos

COMBUSTIVEL

Simplificacao tributaria

Estimulo a concorréncia
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