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SOBRE MATRIZ e SEGURANCA ENERGETICA BRASILEIRA

Programacao Preliminar | 17 de agosto de 2015
Praia de Botafogo, 190 - 122 andar - Auditério M. F. Thompson Motta - Botafogo - Rio de Janeiro - RJ

9h - Abertura
Carlos lvan Simonsen Leal - Presidente da FGV
Sergio F. Quintella - Vice-Presidente da FGV

9h30 as 11h - Painel 1: Planejamento e Segurang¢a Energética
Moderador - Mauricio Canédo (FGV/IBRE)

Hermes Chipp - Diretor-Geral ONS

Luiz Eduardo Barata Ferreira - Secretario-Executivo do Ministério de Minas e Energia

Marcos Capute - Secretario de Desenvolvimento Econémico, Energia, Indlstrias e Servigcos do Rio de Janeiro
Lavinia Hollanda - FGV Energia - Contextualizacdo e Panorama Macro do setor

11h as 12h30 - Painel 2: Petréleo e Gas
Moderadora - Claudia Schuffner (Valor Econémico)

Augusto Salomon - Presidente da Abegas

Jorge Camargo - Presidente do IBP

Jorge Celestino Ramos - Diretor de Abastecimento da Petrobras

Marco Anténio Martins Almeida - Secretario de Petrdleo, Gas Natural e Combustiveis Renovaveis - MME
Renato Darros - Diretor da PPSA

leda Gomes - FGV Energia - Contextualizacdo e Panorama Macro do setor

12h30 as 14h: Brunch

14h as 15h30 - Painel 3: Setor Elétrico
Moderador - Felipe Gongalves (FGV Energia)

Mauricio Tolmasquim - Presidente da Empresa de Pesquisa Energética - EPE
Mario Menel - Presidente da Abiape

Mario Veiga - Presidente da PSR

Paulo Cesar Cunha - FGV Energia - Contextualizacdo e Panorama Macro do setor

Patrocinio: Mantenedores
da FGV Energia:
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* Carga em desaceleragao

SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
variagao em relagao ao ano anterior (%)
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Tabela 1 - Evolugio da carga
i vaniagio% » Sinal de preco (realismo tarifario)
SUBSISTEMAS| (Mwmédio) jul-1s/ | Jul-15/jul-14 | jul-1s/ | acumulado - . = "
jul-1a | ajustado®™ | jun-15 | 12 meses® »> Baixo crescimento econdomico
SN 0083 23 27 04 02 » Campanha de eficiéncia
SE/CO 34.798 -4,0 -4,5 1,2 -1,2 ~ s gw
st Wee s 37 + 21 » Informacgoes da midia
Nordeste 9.744 14 15 -3,2 45
Norte' 5.098 1,0 1,0 -1,2 -1,3
(1) Exclui © efeito ge fatores fortuitos & nSo econdmicos sobre a carga
(2) Cresc. acum. (ago/14 -Jul/15) /(ago/f13 -jul/14)
(3) Inciul 3 carga de Manaus interligado ao SIN em 09/07/13
Fonte: ONS

RESENHA i

Empress de Pesquiss Energétics
Ano VIII :: Nimero 94 :: | Julho de 2015

URL: http://www.epe.gov.br | Escritério Central: Av. Rio Branco, n.° 01 — 11° Andar — CEP 20090-003 - Rio de Janeiro — R)
Consumo de eletricidade retrai 1,1% no 1° semestre

Recuo da classe industrial e o baixo crescimento residencial e comercial afetaram o desempenho
No semestre, o consumo nacional de energia elétrica na rede alcangou 235.939 GWh, uma queda de 1,1%

5 ' s o : CONSUMO CATIVO | _ CONSUMO LIVRE_|
em relagdo ao mesmo periodo de 2014, em razao do forte recuo no consumo industrial (-4,2%) e do baixo

desempenho do consumo residencial (0,3%) e comercial (1,7%). Cendrio econdmico adverso, tarifas mais TWh A% TWh A%
elevadas, redugao do poder aquisitivo e temperaturas mais amenas ajudam a explicar esses resultados. Em

junho, o consumo total continuou em queda (-1,5%), registrando 37.170 GWh. A classe residencial retraiu Junho 27: 7 '0,6 v 9,5 '4,0 v
1,1% e a industrial 3,7%, enquanto o consumo comercial cresceu apenas 1,5%. Apenas as regioes Norte

(2,4%) e Nordeste (1,6%) sustentaram taxas positivas no més. m 12 meses 3549 23 A 17,8 60 W

Brasil. Consumo dos dez principais segmentos demandantes de energia elétrica (Taxas de crescimento %, Junho e Semestre)
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e Previsdo do ONS/EPE de 12 meses atras (ago/14):

Tabela 2
Taxas de Crescimento por Subsistema- %
Subsistema 2014 2015 | 2016 | 2017 2018 2014-2018
SE/CO 2,0 2,7 : 3,8 : 3,9 4,4 3,7
SUL 3,6 3,6 : 3,3 : 3,6 : 3,7 35
NE 2B 38 A LA LA LA
N 11,4 5,2 8.4 8,1 : 4,2 6,5
SIN 3.0 3,2 4,2 4,4 4,3 4,0
e Previsdo do ONS/EPE de agora (ago/15):
Tabela 2
Taxas de Crescimento por Subsistema- %

Subsistema 2015 2016 2017 2018 2019 |]2015-2019
SE/CO -3,9 2,0 3,2 3,9 3,9 3,3
SUL -1,6 2,3 3,6 3,8 4,0 3,5

NE 2,6 2,9 4.5 4.9 4,3 4,2

N 1,4 5,0 4,9 6,2 5,0 5,3
SIN -1,8 2,4 3,7 4,2 4.1 3,6

Em resumo, ha 12 meses o ONS/EPE previam que o consumo do SIN cresceria 3,2% em 2015 e agora a
previsao é de queda de 1,8%, variagao de 5 pontos percentuais.

* Armazenamento em recuperacao e elevado despacho termelétrico
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Historico do Armazenamento (% EARmax) e Geragdo Térmica e Eélica(GWm)
Sistema Interligado Nacional (SIN)

0

B Térmica I Eélica
10/8/2015 11/8/2014
Térmica (GWm) 13,1 15,4
Eélica (GWm) 3,9 15
Armazenamento (%EARmax) 40% 39%

Data: 13/08/2015

Regido EAR
SE/CO 36,43%
S 91,26%
NE 21,01%

N 71,73%

esswArmazenamento hidrelétrico

Geragdo
(GWm)

- 20
(= 18
- 16

Governo decide desligar 21 térmicas

de maior custo

(Aproximadamente 2 GWm)

Data: 17/08/2014

Regiao
SE/CO
S
NE
N

EAR
32,6%
82,2%
29,6%
76,2%

Fonte:ONS e G1




* Atencao especial com armazenamento do NE

NORTE - Armazenamento
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o As ENAs estdao sendo um pouco inferiores que as estimadas pelo ONS para o armazenamento do
NE ficar acima de 10%:

Qual a ENA necessaria entre jun/15 e nov/15 para atingir 10% EARmax em nov/15,
partindo de 27,5% EARmax em 01/05/15, com GT em 2015 na base (defluéncia de
Sobradinho = 1.100 m¥/s):

Considerando a defluéncia de
26,5% 0 Sobradinho igual a 900 m¥/s
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* Redugao do Custo Marginal de Operacao (CMO) e do pre¢o do mercado de curto prazo (PLD)

Semana 15/8 a 21/8

Patamares de CMO (R$/MWHh)

Carga SEICO 5 NE N
Pesada 129,52 129,52 279,04 12952
Media 128,58 128,58 279,04 128,58

Leve 12377 12377 12377 123,77
Média Semanal 126,93 126,93 22266 126,93

PLD?




* Precos no mercado livre em queda

Prec¢o da Energia Convencional em AGOSTO de 2015 (R$/MWh)
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> Em out/13, o contrato de energia convencional para AGOSTO/2015 custava 123 R$/MWh
> Hoje, esse mesmo contrato custa 130 R$/MWh (aumento de 6%)
Fonte: BRIX
13-ago-15
. . Volatilidade
Suprimento ago/2015 - Mercado Livre RS$/MWh Variacso 12 periodos
PLD (*) submercado SE-CO (acumulado no mes) 127,22 6,31% 238,69
PLD (*) submercado SE-CO (semanal) 127,22 -88,71% 80,14
Prego Energia Elétrica Augl15-Spot SE-CO(**) (dia) 130,00 0,00% 46,60
Prego Energia Elétrica Sep15 SE-CO(**) (dia) 200,00 0,00%
R$/MWh

A Volatilidade representa o desvio padrdo das médias das 12 Gltimas amostras de cada periodo.
(*) PLD Prego de Liquidacdo das Diferengas médio até esta data, com base nos valores semanais
publicados pela CCEE

(**) O preco de Energia Elétrica Spot sera apurado de acordo com o valor do Prego SPOT

disponibilizado no Indice de Curva Futura BRIX . Para mais detalhes da sua metodologia, acessar:
https://www.brix.com.br/publicdocs/brix/data_files/BRIX_INDEX_CALCULO.pdf




Encargo de Servigo do Sistema (ESS) em niveis elevados fruto do expressivo despacho
termelétrico fora da ordem de mérito
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Historico de ESS — 2012/2013/2014/2015
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MESS - Restri¢des Operativas M ESS - Seguranga Energética
(Constrained-on, Constrained-off e Servigos Ancilares, (UTEs com CVU > CMO,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
m Ultrapassagem da CAR m Custo de descolamento entre CMO e PLD
(UTEs com PLD < CVU < CMO,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo)

Fonte: CCEE

A despesa por seguranca energética (ESScnre 03) para a semana de 15/8 a 21/8 é estimada em R$
248 milhdes, ja considerando o desligamento de termelétricas determinado pelo CMSE. Apesar do
corte na geragdo das UTEs com CVU superior a 600 R$/MWh desde 08/08, ndo houve reducéo da
geracdo termelétrica total em relagdo as Ultimas semanas. Isso ocorre porque nas semanas
anteriores houve maior restricdo no sistema impedindo a maximizagdo da geracdo termelétrica.
Essas restricbes no sistema aconteceram principalmente em funcdo do aumento da geracdo
hidrelétrica em algumas bacias com elevadas afluéncias associado ao baixo consumo de energia.

Abrace Noticias:

Precos em baixa no mercado de curto prazo
nao significam custos menores para a industria

Geragao Termelétrica do Sistema Interligado
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Fonte: Elaborag8o prépriacom dados do ONS. Custo estimado com base nos dados de 2014.



* Consumidores cativos pressionados com forte aumento das tarifas

Custo da Energia Elétrica para a Industria - Paises selecionados - 2015
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BANDEIRATARIFARIA - AGOSTO/2015
/ representam38%

I BANDEIRA VERMELHA
Indica custos elevados
de geragao de energia.

Fonte: Firjan e ANEEL

AP 053/2015 ANEEL: proposta de redugdo da bandeira vermelha de 55 para 45 R$/MWh (impacto de 2%

na tarifa)
EM ALTA

@ Na contramdo dos planos do governo federal, tarifa residencial de energia elétrica tem forte alta. Ha casos em que os
aumentos superam 100%

Ranking Tarifa média
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Bandeira verde: CVU da ultima usina a ser despachada for inferior ao valor de 200,00 RS/MWh;

Bandeira amarela: CVU da ultima usina a ser despachada for igual ou superior a 200,00 RS/MWh e inferior a

388,48 RS/MWh;

Bandeira vermelha: CVU da ultima usina a ser despachada for igual ou superior ao valor-teto do PLD, de

388,48 RS/MWh.



Mudanga no perfil de geragdo do SIN (Sistema Interligado Nacional)
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2006 2010 2014

Reducdo da capacidade de armazenamento

Maior intermiténcia (principalmente em funcédo das edlica e UHEs a fio d’agua)
Exigéncia crescente dos atuais sistemas de regularizagao

Dificuldade do controle de cheias

Maior preocupagao com as restrigoes operativas

Desafio crescente na operagdo do sistema e atendimento a carga

iO Futuro da Matriz de Energia Elétrica — Reflexdes

0 Os Leiloes de Expansao da Oferta devem levar em conta, além da
modicidade tarifaria, atributos das fontes tais como:

= Segurang¢a no Suprimento
= Despachabilidade

« Flexibilidade Locacional

« Complementaridade

» Baixo Impacto Ambiental
« Baixa emissao de GEEs

» Renovabilidade

o

Os Leildes de Expanséao da Oferta devem levar em conta, além da
modicidade tarifaria, limitacoes para transmissao nos grandes
{roqgos de transmissao entre regioes, em especial no periodo
umido

" ONS o -t~

Fonte: ONS

4 Perda de Regularizagéo

v Novos projetos ndo possuem reservatorios

v Dificuldade crescente de licenciamento ambiental de novos

projetos hidrelétricos (regido da Amazénia)
Produgio hidrelétrica se torna

v’ Perda da capacidade de regularizagéo plurianual cada vez mais dependente das
afluéncias, que resultam das
chuvas

Reduclio gradativa da regulariza¢o plurianual ‘

Necessidade de alterar perfil

da Matriz de Energia Elétrica
uantos meses de estoque miximo de energla

s Plano Decenal* ‘
e Necessidade de contratagdo
» de expansio termelétrica
para garantir o atendimento
de energia e ponta
2021
2014 2016 2018

* Fonte: MME/EPE
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* Descasamento entre o planejado e o realizado

O planejado pela EPE para 2013 nos PDEs e o que foi efetivamente realizado

10.000
9.000
8.000
=
= 7.000
]
= 6.000
]
£ s5.000
£
= 4.000
B
3’ 3.000
2.000
1.000
- Capacidad
PDE 2007 PDE 2008 | PDE 2009* | PDE 2010 PDE 2011 PDE 2012 PDE 2013 | e Instalada
(ANEEL)
w Edlica - - 400 2.048 578 2.093 313
m Biomassa 580 114 350 409 256 855 1.195
m UTE 950 5.102 4.742 4.743 2.629 2.675 2.523
= PCH 356 414 400 116 212 431 256
= UHE 4.626 2.461 2.204 2.225 2.478 3.943 1.269

Fonte: Elaboracdo Prépriacom dados da EPE e ANEEL. *PDE 2009 n&o elaborado

* Atraso na implantagao dos projetos
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Jan-14 | Feb-14 | Mar-14] Apr-14 |May-14) Jun-14 | Jul-14 | Aug-14| Sep-14| Oct-14 | Nov-14| Dec-14| Jan-15 [Feb 15 | Mar-15 | Apr15 [May:151 k35 ub1S | Aug-15]
[mPrevisto | 200 | 740 | 2100 | 2790 | 3030 | 3345 | 3820 | 3929 | 4079 | 4505 | 4988 | 5177 Previsto | 444 | 868 | 1020 1167 | 1319 | 2091 2316 2534 | 3002 | 3953 | 4076 4438
|mRealizado| 73 | 596 | 1472 | 1853 | 1853 | 2019 | 2442 | 2455 | 2814 | 3142 | 3489 | 3536 Wieaado] 318 | S227 1630 176 | o8 | 980 |2 (o200 | 202 12298 2080 | 9768

Figura 19 - Atrasémetro 2014 Figura 15 - Atrasdmetro 2015

» Em 2014, apenas 67% da geragdo prevista pelo Governo no inicio do ano (jan/14) entrou em operagido

» Em 2015, apenas 59% do previsto pelo Governo no inicio do ano (jan/15) até junho entrou em operagéo

Atraso
. Em 3 e
Ministério de Minas e Energia Empreendimentos construgdio médio
CMSE - Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (meses)
ATADA ST RENA Geragdo 36.076 MW  64% 8,5
Data: 4 de dezembro de 2013
Horano: 14h30 . -~
Locat: Sala de Reunides Plendria do MME — 9° andar Transmissao 27.388km 71% 13,5
1. ABERTURA
A 137" Reuniso Ordinéria do CMSE fol aberta pelo Senhar Secretirio Executivo do Transformagdo  40.360MVA 74% 8

Ministério de Minas e Energia, Mércio Zimmermann, que agradeceu a presenga de
todos e informou que o Senhor Ministro, Edison Lobdo, chegaria a0 decorrer da
reuni3o, em fung30 de OULrOS COMPIOMISSOS.

Fonte: Gréfico elaborado com informages da ata da 1372 Reunido do CMSE



* Dificuldades de licenciamento restringem a expansao

PREVISAO PARA ENTRADA EM OPERAGAO
de 15 de julho de 2015 até 31 de dezembro de 2022

SOMATORIO DE UTE/PCH/UHE/EOL/UFV

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 sem previsao )=
44110 8.667.4 46389 49914 709,1 25,0 - - - 23.4429
- 2.216,9 38014 3.029,2 4.667,1 329 298 - - 13.777,3
5.666,0
4.411,0| 10.884,3| 8.440,3| 8.020,6| 5.376,2| 57,9 | 29,8 | - | 5666,0| 42.886,1 |

Ndo existem restrigdes para a entrada em operagdo
Existem restrigdes para entrada em operagdo

Existem graves restrigbes para entrada em operagdo _

i Sem restrigcoes
| Existem restrigoes

M Graves restrigdes

Fonte: ANEEL

Projetos estratégicos terao licenciamento mais agil

Mudanga na Constituicdo facilitara tramites e cronograma de obras

Ultima modificac&o: 14/08/2015 | 15:16

O Governo Federal negocia com o Congresso Nacional uma emenda constitucional que conceda aos projetos estratégicos e
estruturantes, especialmente os do setor elétrico, um processo mais &gil de licenciamento. O ministro de Minas Energia, Eduardo Braga,
espera que a emenda seja aprovada ainda em 2015, para aprimorar o ambiente de negécios no setor e permitir que o cronograma das
obras seja atendido. O ministro concedeu entrevista na terga-feira, apds o langamento do Programa de Investimento em Energia Elétrica
(PIEE).

Durante seu discurso na ceriménia de lancamento, Braga afirmou que o PIEE se insere em um conjunto de ag6es mais amplas que estéo
em curso. “O anuncio no dia de hoje (se insere em) uma agenda para o crescimento econémico com o apoio do Senado e do Congresso,
onde uma das énfases € a criagdo de condi¢des constitucionais para um fast track (via rapida) nas obras estruturantes do nosso pais”,
reforgou. Com o PIEE e mais as outras agdes em andamento, o ministro afirmou que “o Brasil devera chegar a 2018 com um sistema
elétrico ainda mais robusto, com tarifas declinantes e competitivas com o mercado internacional”, dando suporte ao crescimento
econdmico sustentado.

A proposta prevé também o estabelecimento de prazos constitucionais para que o0s 6rgaos publicos cumpram as diversas etapas dos
cronogramas de liberagdo de projetos, como a de licenciamento ambiental, que dependem do aval de entidades como a Fundagdo
Nacional do indio (Funai) e do Instituto do Patriménio Histérico e Artistico Nacional (Iphan).

Aneel avaliara reducao da bandeira vermelha

Outra informacgédo confirmada ontem pelo ministro foi a de que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) estuda reduzir o valor da
bandeira tarifaria vermelha vélido para setembro, em consequéncia do desligamento de usinas térmicas de maior valor, decidido pelo
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) e anunciado na semana passada. Segundo Braga, o valor podera ser reduzido em
15% a 20%. Para Braga, tanto o antncio do PIEE quanto a perspectiva de redugdo do valor da bandeira vermelha, apontam para um
novo ciclo no setor elétrico, no qual as tarifas passam a contar com um “viés de baixa”.

De acordo com o ministro, “com a recomposi¢éo dos nossos reservatorios, a entrada de 3.000 megawatts de energia nova no setor
possibilitou o desligamento de 21 usinas térmicas que tinham custo variavel Gnico (CVU) acima de R$ 600/MWh. Isso possibilita, apds
audiéncia publica da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), uma reducéo de 15% a 20% na bandeira tarifaria vermelha a partir
de setembro”.

O Programa de Investimento em Energia Elétrica (PIEE)

Com o intuito de dar celeridade aos projetos de ampliagédo de geracdo e de transmisséo de energia no pais, o governo federal langou o
Programa de Investimento em Energia Elétrica (PIEE), que prevé a aplicacdo de R$ 186 bilhdes entre agosto de 2015 e dezembro de
2018.

Do total, R$ 116 bilhdes serdo investidos em obras de geragdo e R$ 70 bilhdes em linhas de transmiss@o que fornecera mais energia
aos brasileiros a precos competitivos com o mercado internacional, para prover ao pais a energia necessaria ao seu crescimento
econdmico, mantendo a matriz elétrica brasileira com predominancia de fontes limpas e renovaveis.

MME



* Entraves burocraticos atrasam empreendimentos e imputam custos ao setor

Burocracia deve provocar perdas de R$ 7,4 bi ao
setor elétrico em 2015, diz CNI

Dificuldades se concentram, além da etapa de planejamento da expansao do sistema.
no licenciamento ambiental. em marcos regulatérios e na estrutura tributari

IMPACTO DA BUROCRACIA NO SETOR ELETRICO (em RS$ bilhdes)

2015 2016 2017
Atrasos na.conclusao dos 5,4 3,9 5,3
empreendimentos do setor
Gestao regulatodria de tributos e de 13 1,3 1,3
encargos
Lentidao na adaptacao da regulagao 0,7 1,0 1,4
TOTAL 7,4 6,1 7,9

Fonte: Estado de Minas e CNI

* Preocupag¢do com a sustentabilidade do negécio

G = Fitch estima impacto do GSF em até R$
R 30 bilhbes este ano

T o Aneel esta sendo rigorosa na avaliacao
ransmissao | ge ativos da RBSE, diz Abrate

D Com aumento nas tarifas, calote
istribuigdo na conta de luz dispara

Sem liquidez, ano deve ser
omercializagio desfavoravel para operacoes de trade

Consumo

]Conta de luz ja acumula alta de 60,42% em 12
meses, segundo o IBGE

Fonte: Valor, G1, O Dia, CanalEnergiae O Globo.



.

Valor de mercado das empresas do setor em ligeira recuperagao

Valor de Mercado do indice BM&FBOVESPA de Energia Elétrica — IEE*
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*Lancado em 1996, constitui uma carteira de a¢des do setor. Atualmente composto por 15 agdes.

Preocupagao com o atendimento a demanda maxima no verao

Apagao atinge 11 Estados e DF; causa
seria consumo em razao do calor

™~ SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
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14. Com relagdo ao atendimento da demanda /e

mdadxima do SIN, o balango de ponta indica que

1
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]
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S - 2014/2015 |
a capacidade liquida disponivel prevista no 80
. & 700
horizonte do PEN 2014 nem sempre é o0
suficiente para o pleno atendimento a s00

2 a . = A 2
demanda instantdnea projetada, incluindo a E::
reserva operativa necessdria; 200
100
o

Fonte: Planejamento Anual da Operacdao Energética
2014-2018 (PEN) do ONS, que avalia as condigOes de
atendimento do SIN para o horizonte de 5 anos.

Fonte: BM&FBOVESPA

Fatores de influénciano
atendimento a ponta:
» Evolugao da carga
» Temperatura
» Niveis de armazenamento
» Disponibilidade térmica
» InterligagOes (transmissao)

Fonte: Valor, G1 e CanalEnergia.

Balango de Ponta com Disponibilidade Total das UTEs
Caso Sensibilidade

2014/2015



* Indefinicdo sobre a prorrogacao das concessoes de distribuicdo e autoprodugao

TCU suspende renovacao de 39

concessoes do setor elétrico |

» 36 contratos de concessdo de distribuicdo venceram
em 7 de julho

» TCU questiona o porqué de nao licitar

Renovacéao: Aneel acredita que TCU
deve se posicionar em agosto '

Fonte: Folhae CanalEnergia

* Intensa judicializagao

Prorro

Indeniz
acoes

+ de 160 agoes
nesses temas

Licenci
amento

CNPE 03 -81

GSF - 61



Reconhecer os esfor¢os dos investidores na tentativa de expandir o parque
gerador, recompondo o prazo das usinas atrasadas por fatos alheios a sua gestdo

Proposta sugere recomposicao de
prazo de PCHs prejudicadas por
atrasos no licenciamento

AP 027
Usinas antigas: O caso de Itaocara (145 MW)
Leildo LP Lei 12.839 Leildio Leildo
UBP 28/12/2011 (MP 609) sem lance 30/4/2015
30/11/2000 10/7/2013 28/11/2014
Outorga
20/2/2001 29/7/2013
Rescisdo
(:12;‘35:3:10 26/11/2013
\

Fonte: CanalEnergia

Governo lanca programa de R$ 186 bi
para investimento em energia elétrica

INVESTIMENTOS A CONTRATAR
EMPREENDIMENTOS A CONTRATAR DE
AGO/2015 A DEZ/2018
ol
Poténcia
R$ 186 bilhdes N e
TS 4050 RS 116 bilhdes
PCH 1.000 a 1.500
INVESTIMENTO INVESTIMENTO Edlicas 4.00046.000 . 5
TE Solar 2.000 23.000 Investimento Investimento
__ATE2018 = _ APGS2018 S e b até2018 | apés2018

Termelétricas Fésseis 3.000 a 5.000 RS 42 bilhdes | RS 74 bilhGes

a3 y " RS US
Geragdo — RS 42 bilhdes Geragdo — R$ 74 bilhdes g
Transmissdo — R$ 39 bilhdes Transmissdo — RS 31 bilhdes
ot 9¢

Fonte: G1 e Programa de Investimento em Energia Elétrica (PIEE).

{2

EMPREENDIMENTOS EM ANDAMENTO — CONCLUSAO 2015-2018 EMPREENDIMENTOS EM ANDAMENTO — CONCLUSAO 2015-2018
Poténcia
(Mw)
Hidrelétri 17.326
ol - 83

Edlicas 9.565 i =
Solar 890
Fonte: 9E, com base n0 Acompanhomento Mensol CMSE
Biomassa 1.327
Termelétricas Fésseis 5.331 * Inclui investimento em subestogdes
TOTAL

Fonte: Acompanhamento Mensal CMSE

R$ 92 bilhdes*

(%) Volores Estimodos
Moto: Porte dos

2018,

Financiamento?

Fonte: Programa de Investimento em Energia Elétrica (PIEE).



* Criar instrumentos que aumentem a participa¢ao do sistema financeiro no setor

Levy destaca importiancia do mercado de
capitais para crescimento do pais

“A gente sabe a importancia dessa
indastria para dinamizar também a
poupanga brasileira, conseguir canalizar
0s nossos capitais para diversas
aplicagoes, desde o financiamento do
governo - indispensdvel para manter a
nossa economia rodando — [tanto para]
os investimentos de empresas privadas,
agora cada vez mais na propria
infraestrutura”. (20/5/2015)

= Lein212.431/2011: Cria as debéntures incentivadas
» Redugdo de aliquota de imposto sobre os rendimentos de debéntures emitidas para
financiar importantes projetos de infraestrutura

= Decreto n? 7.603/2011: Regulamentagio
» Para emitir as debéntures incentivadas, os projetos de infraestrutura do setor de
energia devem ser classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia

Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N°7.603. DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011.

as Ses para dos projetos de 1 i como prioritarios na
area de infraestrutura ou de produg@o econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, para
efeito do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, e da outras providéncias.

Art. 42

§ 22 O titular do Ministério setorial responsdvel pela andlise dos projetos a que se refere o caput deverd editar
portaria disciplinando os requisitos minimos para a aprovacdo do projeto como prioritdrio e a forma de
acompanhamento de sua implementacéo.

= Portaria MME n2 47/2012: Apenas projetos de transmissdo e geracdo participantes de
leildes podem ser aprovados como prioritario

Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 47, DE 6 DE FEVEREIRO DE 2012.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituicdo, e tendo em vista o disposto
no art. 42, § 22, do Decreto n2 7.603, de 9 de novembro de 2011, resolve:

Art. 12 Os titulares de projetos de transmissdo ou de geragdo de energia elétrica,
geridos e implementados por Sociedade de Propésito Especifico - SPE, constituida para esse
fim, que tenham participado de licitagdo por meio de leildes, interessados na aprovagdo do
empreendimento como prioritario, para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, deverdo encaminhar ao Ministério de Minas e Energia para andlise, os seguintes
documentos:

= Isonomia (ACL x ACR): cotas, garantia fisica para leildo, penalidade de lastro revertida para
modicidade tarifaria, leiloes pelo menor preco para o ACR, etc.

+ E preciso garantir isonomia no acesso aos mecanismos privados de captagdo de
recursos de longo prazo

Fonte: MME

ON/PN



* Geragao distribuida devera ter papel de destaque, principalmente a cogeracao
industrial

GERAGAO DISTRIBUIDA TOTAL

257
« Acogeracao é a forma de #i
geragao distribuida que mais
contribui para a reducao de - 200
demanda do SIN até 2040
« Asolar distribuida supera a 1%,
= s 123
producao de eletricidade dos
grandes consumidores em 00 2
2050.
53
50
01
| 2013 | 2020 | 2030 | 2040 | 2050
Fotovoltaica | 0,0 | 07 | 133 | 65,4 | 1033
u Biogds | 02 | 06 | 4 | 144 | 25
u Cogeragio | 381 | 50,0 | 70,1 | 82,7 | 912
®GD - Outros 151 | 310 347 369 373
Nota: * GD - Outros” concentra basicamente a geragdo distribuida na industria de exploragdo e produgdo
de petréleo e gés natural, de refino, do aluminio e de papel.
Fonte: EPE
Mauricio Tolmasquim (EPE)

Fonte: Apresentagdo Mauricio Tolmasquim (EPE) no Férum Cogen/CanalEnergia2015: GD e Cogeragdo realizadoem 5/5/2015.

* E a GD fotovoltaica é uma grande aposta do setor

okidh residencial (33 GWm)

900,00
800,00
700,00
600,00
500,00
400,00
300,00 | Com Isen¢3o do ICMS: Sem Iseng3o do ICMS.
200,00 Vidvel em 57 Vidvel em 44

10000 DI (o634 e d indice de competitividade (residencial)

YR R e L R
.
& ¢ &

Paridade em 2015

» ANEEL estima 700 mil unidades (2 GW)
até 2024

RS/MWH

Conta de luz / custo solar
Tarifa 2013 e Tarifa 2015 com Bandeira Vermelha ——LCOE (Com Isengdo de ICMS) ===LCOE (Com ICMS)

Ajuste SINIEF N° 2/2015 e Convénio ICMS N° 16/2015 do CONFAZ,
publicados em Abril, indicam a isen¢do do ICMS sobre a compensagao de
energia de micro e minigeradores.

Maurscio Totmascuen (E75)

Indice de compettividade - OUT-2014
- oo

» Sistema de compensacdo (net metering)
Resolu¢do Normativa ANEEL 482/12
(em revisao pela Agéncia)

» Convénio CONFAZ 16/2015
GO, PE, SP, RN, CE e TO - MG*

PSR BN O,

Fonte: Apresentacdo Mauricio Tolmasquim (EPE) e Mario Veiga (PSR) no Férum Cogen/CanalEnergia 2015: GD e Cogeracdo realizado em 5/5/2015.



Equacionar os entraves que travam a expansdo da GD fotovoltaica

Governo prepara salto da energia solar em
residéncias e empresas

Medidas sendo trabalhadas:

v

v

ICMS apenas na energia liquida (estender o Convénio CONFAZ 16/2015)
Desoneragao do PIS e COFINS
Aprimoramentos no financiamento

Redefinicdo dos limites de poténcia da microgeragdo (75 kW) e minigeracdo (3MW -
hidraulica e 5 MW - outras fontes)

Permitir que consumidores localizados em areas contiguas (ex: condominios) possam
participar do sistema de compensagao

Reduzir o tempo e o custo para conexao

Melhorar o entendimento sobre o sistema de compensagao
Fonte: MME e ANEEL.

Incentivar a eficiéncia energética, viabilizando a expansao da geragao distribuida

Beneficios da Cogeragdo:

v' Maior eficiéncia energética (exemplo: redugdo de até 20% no consumo de GN para

obtenc¢ao dos mesmos resultados em geragao de energia elétrica e térmica)

v’ Libera capacidade instalada do sistema elétrico para atendimento de outras cargas

v Geragdo junto a carga — evita investimentos em transmissao e distribui¢do

v Redugio das perdas elétricas no transporte

v Maior seguranga e confiabilidade operacional ‘ = e [ Fora
o -
= 3 Gas natural - ‘ == p—
v Geragdo continua na base -ngm P Restriament
\/ ah .
Resultados Esperados: ’;’ o
Turbina a Gas
% i Z % . & Agua quente
» Menor custo de energia (elétrica e térmica)
ol d -
ula de

» Redugdo dos custos produtivos da industria

Vapor
combustivel



PROPOSTA DE APERFEICOAMENTO NO SEB

Principios

I. Segurancga do Suprimento
. Competitividade de Precos e Tarifas
lll.  Alocacdo adequada de Custos e Riscos
IV. Sustentabilidade do Negécio
V. Responsabilidade Socioambiental
VI. Boas Praticas de Relacionamento com Agentes e Sociedade
VII. Eficiéncia Energética e Econdmica
VIIl. Estabilidade Regulatéria
IX. Transparéncia
X. Isonomia

Diretrizes

1. Fluxo financeiro autbnomo e previsivel

2. Precos e tarifas devem refletir as condigbes do setor, promovendo
decisdes racionais de consumo

3. Politica transparente que garanta eficiéncia geral ao setor e

competitividade a producao nacional

Contratos valorizados como forma de gestao do risco

Regras claras e estaveis capazes de dar seguranca aos negocios

Normas estabelecidas com analise técnica ex-ante dos efeitos, mediante

processo transparente, publico e com prazo e antecedéncia adequados

7. Planejamento abrangente e integrado entre os diferentes segmentos e

setores

Aderéncia entre planejado e realizado

. Leildes com preco-teto e condicdes compativeis com cada fonte que

estimulem a criatividade e a participacdo de competidores idéneos

10. Fortalecimento do Mercado livre como instrumento de competitividade
da economia

11. Isonomia entre os ambientes de comercializacéo

12. Operacédo do sistema integrada e transparente contemplando as novas
fontes e formas de geracédo, bem como o gerenciamento pelo lado da
demanda

13. Coeréncia entre a politica setorial e os incentivos concedidos

14. Visao integrada dos recursos hidricos

15. Resgate da capacidade de implantacdo de UHEs com reservatoérios

16. Licenciamento ambiental agil, claro e transparente que garanta
sustentabilidade socioambiental e reducéo de riscos para os investidores

17. Governanca setorial transparente com participacao efetiva e
permanente dos agentes nas decisdes

18. Celeridade e agilidade nos processos administrativos, reduzindo
custos de transacéo

19. Independéncia e autonomia dos 6rgaos do setor

20. Racionalidade tributaria

o oA
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