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OPINIAO

INFRAESTRUTURA:
OPORTUNIDADES NO
NORDESTE BRASILEIRO

Francisco Diniz Bezerra e Fernando Luiz
Emerenciano Viana

E consenso que a infraestrutura desempenha papel
estruturador e integrador, dando sustentacdo as
atividades socioecondémicas e contribuindo para
elevar a eficiéncia, a produtividade e o PIB da
economia. Sua disponibilidade proporciona, assim,
um ambiente favoravel ao dinamismo dos negdcios e
a implementacao de politicas publicas. A importancia
da disponibilidade de infraestrutura compativel com
as necessidades do Pais se torna evidente quando

recordamos, na area energética, do apagao ocorrido

em 2001, com seus impactos negativos na economia e

no bem-estar da populacéo.

Apesar dos ganhos socioecondmicos advindos da
disponibilidade de infraestrutura, os investimentos no
Brasil nessa area tém ficado aquém das necessidades
nos Ultimos anos, gerando, em decorréncia, gargalos
que dificultam um maior dinamismo na economia do
Pais. Segundo estimativas da Associagdo Brasileira
da Infraestrutura e de Base — Abdib, os investimentos
em infraestrutura no Brasil somaram cerca de R$ 106
bilhdes em 2016, representando apenas 1,7% do
PIB, quando o ideal seria pelo menos 5%, inclusive
permanecendo nesse patamar por uma década.
Felizmente, no segmento de infraestrutura energética,
o aprimoramento do marco regulatério brasileiro e
o ambiente favordvel para negédcios tém propiciado
os investimentos necessarios a oferta de energia
elétrica que o Pais necessita, havendo no momento,
inclusive, uma sobreoferta ocasionada pelo menor
crescimento do consumo, reflexo da crise econdmica.
Entretanto, esta ndo ¢ a realidade de outros segmentos
de infraestrutura, que carecem de investimentos
substancialmente mais elevados.
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Assim como no Brasil, os esforcos até entdo despendidos
para dotar o Nordeste da infraestrutura requerida ao
seu desenvolvimento estdo muito aquém das suas
reais necessidades. Projetos nesse sentido ndo faltam.
De fato, conforme dados do Anuério de Infraestrutura
2016, os projetos em infraestrutura previstos para ser
implantados nos préximos anos na Regido somam
R$ 129,8 bilhdes. Sdo projetos nas éareas de energia
(R$ 53,0 bilhdes), saneamento (R$ 14,9 bilhdes),
transportes (R$ 58,3 bilhdes) e logistica (R$ 3,6 bilhdes).

A caréncia de infraestrutura no Brasil e, de modo
particular, no Nordeste, representa uma janela de
oportunidades. Com efeito, no atual contexto, ante o
esgotamento do modelo de crescimento baseado em
consumo, investimentos em infraestrutura representam
uma alternativa concreta para propiciar a elevacédo
do PIB, gerar empregos e renda e, simultaneamente,
eliminar gargalos que dificultam o dinamismo de outras
atividades econémicas. Por outro lado, a capacidade
limitada do poder publico para realizar investimentos
requer iniciativas que estimulem o capital privado
a investir no setor de infraestrutura do Pais. Um
exemplo nesta direcdo é o Programa de Parcerias de
Investimentos — PPI, criado em maio de 2016 com a
finalidade de coordenar as acées do Governo Federal
para a concessdo e privatizagcdo de empreendimentos

publicos federais de infraestrutura.

Consciente da importancia da infraestrutura para o
desenvolvimento socioecondmico, o Banco do Nordeste
do Brasil (BNB), ao longo de sua histéria, tem direcionado
esforcos para apoiar os investimentos nesse setor em sua
4rea de atuagdo, que compreende a Regido Nordeste e
o Norte dos Estados de Minas Gerais e do Espirito Santo.
De 2004 a 2016, as contratacdes do BNB em infraestrutura
somaram, em valores atualizados, cerca de R$ 20 bilhdes,
com destaque para o setor de energia, contemplado
com 72% desse montante. Dada a vocacdo natural
do Nordeste para a geragdo edlica, a maior parte dos
financiamentos do Banco em energia foi direcionada para
essa fonte. Ressalta-se que os aportes do BNB poderiam
ter sido substancialmente mais elevados nao fora restricdes

imputadas ao financiamento com recursos do Fundo
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Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE a
projetos de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica, a partir do final de 2011, atendendo diretrizes
governamentais. Contudo, desde 2016 essas limitagdes
estdo sendo retiradas, estando atualmente o Banco

autorizado a apoiar projetos na &rea de geragdo de energia.

Antenado as necessidades de investimentos do Nordeste na
area de infraestrutura, o BNB estéa disponibilizando, em 2017,
R$ 11,4 bilhdes para financiamentos na éarea de infraestrutura,
com recursos do FNE, do total de R$ 26,1 bilhdes previsto
na programacdo desse funding para este ano. Nessa linha
de crédito, destinada aos empreendimentos privados e
de empresas da administracdo indireta ndo dependentes
de transferéncias financeiras do Poder Piblico, o Banco
dispde de programas especificos para o financiamento
a infraestrutura, a exemplo do FNE Proinfra (Programa de
Financiamento a Infraestrutura Complementar da Regido
Nordeste) e do FNE Verde (Programa de Financiamento a
Sustentabilidade Ambiental), este Ultimo utilizado quando
o empreendimento gera externalidades positivas ao meio

ambiente, como nos projetos de geragdo edlica e solar.

O FNE Proinfra destina-se a implantacdo, ampliacao,

modernizagdo e reforma de empreendimentos,
incluindo as Zonas de Processamento de Exportacdo —
ZPE, contemplando aelaboracédo de estudos ambientais
e os investimentos estabelecidos nas condicionantes
das licencas ambientais. Neste Programa, como
também no FNE Verde, os financiamentos contemplam
investimento fixo, misto (capital de giro associado ao
investimento) ou capital de giro isolado, quando se

tratar da aquisicdo de insumos.

Dentre os empreendimentos enquadraveis no FNE Verde,
encontram-se projetos de energias renovaveis e eficiéncia
energética, compreendendo: geracdo e cogeracdo de
energia elétrica ou térmica a partir de fontes renovéaveis;
micro e minigeracdo distribuida de energia (Resolucdo
ANEEL n® 482/2012); sistemas para aumento de eficiéncia
energética de empreendimentos; sistemas para reducdo
de perdas na geracdo, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica; substituicdo de fontes energéticas por
alternativas com ganhos ambientais (por exemplo, troca
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de combustiveis fésseis por fontes renovaveis de energia);
producédo, comercializagdo ou prestacdo de servicos
relacionados ao uso eficiente de energia; aquisicdo de
veiculos de transporte coletivo movidos a eletricidade ou
hibridos, inclusive a estrutura de abastecimento elétrico.

Visando dinamizaro mercado da geracdo descentralizada
de energia elétrica em sua éarea de atuacdo, o Banco
criou, no ambito do FNE Verde, o subprograma FNE Sol,
que tem por finalidade financiar a aquisicdo de sistemas
para micro e minigeracdo distribuida de energia por
fontes renovéaveis, destinados ao consumo préprio do
empreendimento ou a locacdo, em conformidade com
a Resolucdo ANEEL n® 482/2012, bem como de sistemas
off-grid. Os projetos enquadréveis no FNE Sol contam
com a possibilidade do estabelecimento de prestacdes
condizentes com o valor economizado na conta de
energia do mutuério e de poder ter como garantia
apenas os equipamentos financiados.

" FGV ENERGIA

Tanto no FNE Proinfra, como no FNE Verde, os prazos
de financiamento sdo ditados pelas caracteristicas do
projeto, podendo alcancar até 20 anos, quando se tratar
de empreendimentos de geracdo de energia a partir de
fontes renovéveis ou, em casos excepcionais, quando
devidamente justificados. Da mesma forma, os prazos
de caréncia também dependem das especificidades do
projeto, podendo atingir, em alguns casos, até 8 anos.

Os encargos financeiros no ambito do FNE se diferenciam
em funcdo do porte da empresa, da finalidade do
projeto e do setor (rural ou demais setores) no qual o
empreendimento se enquadra, conforme ilustrado no
Quadro. Ressalta-se que a taxa de juros do FNE é fixa,
ndo sendo atrelada, desta forma, a nenhum indexador.
Na pagina do BNB na Internet (www.bnb.gov.br), poderao
ser obtidas informacdes mais detalhadas sobre as
caracteristicas dos programas de financiamento do Banco
destinados a infraestrutura.

Quadro - Encargos Financeiros para projetos enquadrados no FNE Proinfra e no FNE Verde
(setores nao rurais)

Classificacao do porte

Finalidade

Receita Operacional

Porte Bruta Anual (R$ mil)

Micro pequeno-médio e médio Até 360

Pequeno Acima 360 até 3.600

Pequeno-médio Acima 3.600 até 16.000

Médio Acima 16.000 até 90.000

Grande Acima 90.000

Investimentos, inclusive

capital de giro associado Capital de giro isolado

Encargos financeiros* (%a.a.)
7,2675

11,1180

8,6190 12,9455

Fonte: BNB, Programac&o Regional FNE 2017.
Nota: * valores ja incluidos bénus de adimpléncia de 15%. Encargos aplicaveis as operac¢des contratadas
até 31/12/2017, conforme Resolucdo BACEN CMN n® 4.561 de 31/03/2017.
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Os limites de financiamento variam segundo o porte
da empresa, tipologia/localizagdo do municipio (alta
renda, baixa renda, semiarido etc.), variando entre
70% a 100% do valor do projeto. Particularmente para
projetos de infraestrutura ligados a empresas de grande
porte, o limite de financiamento pode alcancar 90% se
localizados no Semiarido ou em Regides Integradas de
Desenvolvimento — RIDEs.

Quanto as garantias das operacdes, sdo utilizadas
as normalmente praticadas pelo setor financeiro,
incluindo, dentre outros, fianca ou aval, hipoteca,
alienacao fiduciaria de bens méveis ou imdveis, fianca
ou aval bancérios, penhor de veiculos, titulos, acoes,
maquinas e equipamentos, direitos creditorios, direitos
emergentes de concessdo, permissdo e autorizagdo,

de contas bancérias e direitos de contratos.

Além do FNE, a Regido conta também com recursos
do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste — FDNE,

PRODEMA/UFC.
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geridos pela Superintendéncia de Desenvolvimento
do Nordeste - SUDENE, destinados a apoiar projetos
de infraestrutura, dentre outros empreendimentos.
Para 2017, o FDNE disponibiliza recursos da ordem
de R$ 1,5 bilhdo. Informacdes mais detalhadas
sobre essa fonte de financiamento podem ser
obtidas na pégina da SUDENE (www.sudene.gov.br)
na Internet.

Considerando as caréncias de infraestrutura do
Nordeste, com projetos j& existentes que somam
mais cem bilhdes de reais e outros que poderiam ser
concebidos visando a ampliacdo dos servicos basicos
de infraestrutura domiciliar e melhoria dos transportes,
pode-se afirmar que os recursos disponibilizados pelo
BNB/FNE e pela SUDENE/FDNE, embora importantes,
estdo longe de suprir as necessidades da regido.
A exemplo do que se observa para o Brasil, o desafio
do Nordeste é atrair investidores e novas fontes de

recursos para financiar a sua infraestrutura.

Francisco Diniz Bezerra é Coordenador de Estudos e Pesquisas do Banco do Nordeste
do Brasil e Professor do Centro de Ciéncias Tecnolégicas da Universidade de Fortaleza —
UNIFOR. E graduado em Engenharia Civil, Especialista em Desenvolvimento Econémico,
Mestre em Engenharia de Producgédo e Doutor em Desenvolvimento e Meio Ambiente pelo

Fernando Luiz Emerenciano Viana é Coordenador de Estudos e Pesquisas do Banco do
Nordeste do Brasil e Professor Adjunto do Programa de Pés-Graduacéo em Administracdo
de Empresas da Universidade de Fortaleza — UNIFOR. E graduado em Engenharia Civil,
Mestre em Engenharia de Produgdo e Doutor em Administracao.



OPINIAO

A CRISE DE ATRATIVIDADE
DO SETOR DE OLEO E
GAS NO BRASIL'

Jason Carneiro e Fernanda Delgado
A TEMPESTADE PERFEITA

Quando o segundo semestre do ano de 2014 terminou,
o preco do Brent no mercado internacional havia caido

do patamar de 110USD/bbl para o de 50USD/bbl, no

qual, com ondulacdes, segue ainda hoje (Figura 1).

Muitos analistas e estrategistas da indUstria de dleo
e gas trabalham com cenérios em que este patamar
se mantém nos proximos anos (low for long), e seus
cenérios mais otimistas no momento ndo contemplam
precos maiores que 70USD/bbl ou 80USD/bbl em
2020. Pressionadas pela severa reducédo de receitas,
as empresas de E&P reagiram suspendendo e adiando
investimentos, e promoveram drésticos cortes em
seus custos, reduzindo e/ou paralisando atividades,
impactando os muitos fornecedores ao longo da
cadeia com revisdes de contratos e redundando, em
todo o setor, na demissdo de 350 a 400 mil pessoas ao
redor do mundo.

Neste terceiro trabalho da série de artigos relacionados ao setor de éleo e gés para o Boletim de Conjuntura da FGV Energia,
traz-se um overview sobre a crise atual do setor no Brasil, buscando consolidar rapidamente uma série de questdes que assolam
todos os envolvidos nesta cadeia. Em abril, foi discutido o Programa para Revitalizacdo da Atividade de Exploracdo e Produgédo
de Petréleo e Gas Natural em Areas Terrestres — o REATE, analisando como este pode incrementar o setor no onshore. Em maio,
discutiu-se a respeito das diferencas fisico-quimicas das diferentes correntes petroliferas brasileiras, e como se constréi o preco

do barril de um éleo nacional, a partir destas.
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Figura 1: Histérico do preco do barril de éleo tipo Brent, em USD/bbl.
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SOURCE: TRADIMGECONOMICS. COM | OTC

Fonte: http://www.tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil

No Brasil, esses efeitos da queda dos precos do dleo
foram ampliados por graves circunstancias locais:

e Uma crise econdmica, impactando todas as decisdes
de investimento no pais, e que comeca apenas a
dar sinais de que o pior pode ter passado;

e Uma crise politica, que vindo dos dltimos anos do
primeiro mandato da presidente Dilma Rousseff,
passou por uma eleicdo de extrema polarizacéo e
resultado apertado, complicou-se ainda mais no
periodo do impeachmentda presidente e ainda hoje
segue apeando poderosos e desafiando as projecdes
dos analistas;

e Uma crise regulatéria, se pudermos chamar assim
o conjunto de decisGes que levou, por exemplo,
a suspensdo das rodadas de licitagdo por cinco
anos e a transformacdo do modelo de Contrato
de Concessao da 13* Rodada no que foi chamado
a época de "o pior de todos os tempos” (Valor
Econémico, edicdo de 04/08/2015);

e Uma crise na Petrobras, virtualmente paralisando
a empresa, desviando o seu foco, minando a sua
capacidade de investir e de liderar o setor, e que tem
como simbolos uma divida de cerca de 120BUSD,

mais de 5 vezes o EBITDA da companhia, e a perda
do seu grau de investimento.

Essas crises somaram-se em uma “tempestade perfeita”,
em uma verdadeira Crise de Atratividade, que deslocou
o Brasil no cenario da competicdo internacional por
investimentos da industria, a despeito de termos aqui o pré-
sal e as maiores descobertas dos Gltimos anos, e a despeito
das muitas oportunidades — de novas fronteiras a bacias
maduras (passando pelos unconventionals) existentes no
pais. Diante dela, as empresas retrairam investimentos,
adiaram decisdes (apds negociagdes com a ANP), reviram
contratos, reduziram suas equipes e presenca em terras
brasileiras. Do ponto de vista da estratégia e tomada de
deciséo das empresas, a questdo ndo é apenas o potencial
petrolifero do Brasil, ou como lidar com o risco geoldgico
das oportunidades, mas de como o contexto ndo-geoldgico
(above-ground risks) afeta a capacidade de monetizar essas
oportunidades. A queda dos precos do dleo tornou esses
riscos mais visiveis e menos gerenciaveis. Os resultados da
13? Rodada o demonstram, especialmente se confrontados
com a participacdo das empresas nos certames ocorridos
em 2015 e 2016 em paises como Canada, México, Irlanda
e Mogambique.
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MUDANCA DE CURSO

Apds o impeachment da presidente Dilma Rousseff
(agosto de 2016), e especialmente a partir da Rio Oil
& Gas (outubro), ficou evidente para o grande publico
gue o0 novo governo estaria interessado na retomada
das atividades de dleo e gés no pais e aberto ao
didlogo com os diferentes players da industria. De 14
para ca, apesar da persisténcia da crise politica, vimos
acbes consistentes com esses objetivos por parte do
governo, em especial do Ministério das Minas e Energia
(MME) e da sua Secretaria de Petréleo, Gas Natural e

Combustiveis Renovéveis, entre as quais destacamos:
Fim do Operador Unico no Pré-Sal

A Lei 13.365/2016 (30/11/16) alterou a chamada Lei do
Pré-Sal (12.351, de 22/12/2010), eximindo a Petrobras da
obrigacao de tomar para si a operagdo e ao menos 30%
de participagdo nos blocos do pré-sal, o que geraria
significativos compromissos de investimento para a
empresa, contrariando as melhores praticas de gestao
de portfélio (ao obrigar a Petrobras a tomar risco em
ativos numa proporcédo que ela nem sempre desejaria).
Além disso, a estatal ndo tinha capacidade financeira de
arcar com os investimentos obrigatérios caso um nimero
significativo de éareas fossem concedidas. Na prética,
a obrigacdo parece ter impactado negativamente no
licenciamento de novas areas do pré-sal. A alteracdo
teve o apoio da Petrobras, que passa a ter o direito
de preferéncia para atuar como operador e possuir
participagdo minima de 30% nos consércios do pré-sal.
Entretanto, o Decreto 9.041 (02/05/2017), regulando
os dispositivos acima, d& a Petrobras, para além do
direito de preferéncia, o direito de desistir de um
bloco apds a licitacdo, se nao estiver confortédvel com o
lance vencedor. A sua participacéo seria entdo tomada
pelo consércio vencedor (ou empresa vencedora)
que poderé por sua vez desistir do contrato caso nao
esteja interessado em uma participacdo majorada.
No minimo, decidindo permanecer com o bloco, veré
aumentados os seus compromissos de investimento,
com possivel impacto também sobre a sua participagao
em outros eventuais blocos do mesmo leildo. Desse
modo, a flexibilidade conquistada pela Petrobras impde
consideravel incerteza aos participantes do leildo,
incluindo a prépria estatal.

" FGV ENERGIA

Calendario de Rodadas

O CNPE aprovou um calendério plurianual de rodadas de
licitagdes de blocos exploratérios, concessado e partilha,
e de campos terrestres maduros, totalizando 10 rodadas
entre 2017 e 2019, sendo quatro neste ano, e trés em
cada ano seguinte. O calendario se fez acompanhar da
indicagdo dos setores (no caso das rodadas de Tax &
Royalty) e &reas (no caso da partilha) a licitar.

No dia 11 de maio deste ano, a ANP realizou a
4% Rodada de acumulac¢des marginais, obtendo lances
para 8 das 9 areas ofertadas, resultado considerado acima
das expectativas do mercado. A péagina www.brasil-
rounds.gov.br concentra informacdes das rodadas ja
realizadas, e do cronograma anunciado. Em 18 de maio,
a ANP colocou em Consulta Publica (até 19 de junho)
o Pré-Edital e a Minuta do Contrato de Concesséo da
14* Rodada de Licitagdes, prevista para o final de
setembro. Nesse anlncio, a ANP informa mudancas com
relacdo ao contrato anterior, a saber: “adocéo da fase
de exploracdo Unica, retirada do contetddo local como
critério de oferta na licitagdo, royalties diferenciados
para areas de nova fronteira e bacias maduras com
maiores riscos, reducdo do patriménio liquido minimo
para ndo operadoras (os investidores); e incentivos
para o aumento da participacdo de pequenas e médias
empresas” (conforme a Agéncia Brasil).

O CNPE autorizou ainda a realizacdo de duas rodadas
de licitagdo de areas de partilha, previstas para outubro
deste ano. Uma delas trard &reas unitizaveis contiguas as
descobertas de Carcard e Gato do Mato, e aos campos
de Sapinhoéd e Tartaruga Verde. A legislacdo prevé que,
permanecendo as areas como ndo-contratadas (open
acreage), as atividades de avaliagdo e desenvolvimento
devem prosseguir com o consoércio carregando a PPSA
(arcando com os custos e investimentos concernentes
a participacdo da PPSA, que “devolve” os valores apds
iniciadaaproducdo do campo-seisso chegaraacontecer).
Licitadas as éareas, essa questdo ¢ removida, com os
novos concessionarios arcando com seus investimentos
e custos de acordo com o resultado da unitizacdo. A
estrela dessa licitacdo € a area de Carcara, como se pode
medir pelo bénus de 3 bilhdes de reais estabelecido para
a participagdo no certame (o méximo entre as demais
areas é de 200 milhdes de reais). O calendario de rodadas

10
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atende a uma demanda da indUstria por previsibilidade.
Com ele, hd o compromisso de proporcionar acesso a
determinadas &reas em intervalos conhecidos, permitindo
que as empresas se preparem técnica e financeiramente

para participar.
Conteudo Local

O assunto é dos mais controversos no ambito da
industria, e seu detalhamento ndo cabe no escopo
deste artigo. Diga-se apenas que, ao estabelecer (com
acerto) um foco nos fornecedores nacionais, fazendo as
vezes de uma politica industrial que efetivamente nao
existe, as regras de contetdo local, ao longo do tempo,
incluiram métodos pouco eficientes e de alto custo
regulatério (como o conteddo local integrar as ofertas
nos leildes), criaram enorme complexidade para os
envolvidos (inclusive a ANP), e absorveram uma cultura
que favorece mais a punicdo (multas) que os incentivos.
Em recente Resolugdo, o CNPE aprovou os indices de
conteudo local a serem exigidos dos vencedores dos
4 leildes realizados em 2017. Os indices ja ndo serédo
considerados para a selecdo de ofertas nas rodadas,
nem podera haver waivers, caso ndo sejam atingidos.
A escolha dos indices, conciliada entre o MME e MDIC,
representa um avango com relacdo a situacdo anterior
e foi considerada intermediaria entre as posicdes das
operadoras e dos fornecedores nacionais.

A discussdo devera prosseguir, visando as rodadas de
2018 € 2019. Ha clara necessidade de se discutir de forma
mais ampla e fundamentada a criagdo de uma politica
industrial de Estado para o setor de dleo e gés, que
ndo simplesmente coloque nos ombros da Petrobras
a responsabilidade de desenvolver vérios segmentos
industriais nacionais a partir de suas compras.

Politica de Oleo e Gas

Entre 17 de abril e 02 de maio Ultimos, esteve em Consulta
Publica uma minuta de politica para o setor petrolifero do
Brasil, que viré a substituir a politica vigente desde 2003,
focada na autossuficiéncia. Desta feita, a proposta tem “o
objetivo primordial de ampliar a atracdo de investimentos

|Il

para o setor petrolifero nacional”. A minuta, incluido a

Nota Técnica do Grupo de Trabalho que a preparou e as
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sugestdes recebidas estdo disponiveis no site do MME

(www.mme.gov.br).

A minuta trata de seguranga do abastecimento nacional,
maximizacédo da recuperacéo dos recursos, do continuo
incremento do conhecimento acerca das bacias brasileiras
e de seu potencial petrolifero, de seguranca operacional
e de meio-ambiente, das melhores praticas. Em boa hora,
o documento incorpora os conceitos de atratividade dos
investimentos no segmento de exploracdo e produgdo
de petrdleo e gas natural, e de maior competitividade
(incremento no ndmero de players). E traz uma possivel
nova modalidade de acesso a areas, ao aprovar que a ANP
mantenha certos ativos em disponibilidade constante
aos interessados (se confirmada, a decisdo precisaré ser
regulamentada pela Agéncia). A minuta da nova Politica
aborda também o fomento da participacdo competitiva
da producédo doméstica na oferta total de gés natural ao
mercado, cuja materializacao se espera do programa Gés
para Crescer, iniciativa do governo visando a monetizagdo
do gés nacional — o que é extremamente importante
para viabilizar jazidas de 6leo com gés associado e abrir
a possibilidade de reduzir a importagdo de gas. Comités
e subcomités envolvendo representantes de varios
segmentos da induUstria foram formados em fevereiro
para discutir as medidas a serem propostas no &mbito do
programa. A minuta da nova Politica propunha ainda
um conjunto de indicadores para que se possa fazer
o acompanhamento da evolucdo de cada diretriz. Se
bem escolhidos e aplicados, podem ser muito Uteis
para uma sociedade que estranhamente se acostumou
a medir e comparar leildes unicamente pelos valores

auferidos em bdnus de assinatura.
REATE

Lancado em 27 de janeiro deste ano, o Programa de
Revitalizagdo das Atividades de Exploracdo e Producéo de
Petréleo e Gas em Areas Terrestres (REATE - vide Boletim
de Conjuntura de abril de 2017) estad em elaboracéo pelo
MME. A iniciativa gerou um documento com propostas
de acdes que esteve em consulta publica de 03 a 19 de
maio. As contribuicdes estdo no momento em anélise e
consolidacgéo pelo nucleo operacional do programa (MME,
ANP, EPE). O objetivo é criar condicdes para a existéncia
de “uma industria de E&P terrestre forte, competitiva,
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com producdo crescente, com pluralidade de operadores
e diversidade de fornecedores de bens e servicos”. No
onshore brasileiro, onde de modo geral as reservas por
campo sdo menores que no offshore, uma industria forte
e diversificada é de extrema importancia para a satude do
setor, com influéncia direta sobre as economias locais,
e funcionando como possivel incubadora de empresas
em todos os elos da cadeia de valor, j& que os custos de
entrada sdo menores. Entretanto, o peso da complexidade
da legislagdo se faz sentir com mais forca sobre essas
empresas — se objetivo é o aumento da competitividade,
é preciso simplificar.

Unitizacao

Além da rodada de éareas unitizaveis discutida acima,
o CNPE recentemente publicou a Resolucdo 08/2016
(06/06/2017),

procedimentos de individualizagdo da producdo em

que estabelece diretrizes para os
situacdes em que as jazidas de petréleo e gés natural
se estendam para dreas ndo contratadas. Tanto a
realizagdo da rodada quanto a publicacdo da resolucédo
sdo medidas que procuram enfrentar uma situacado que
guardava consideravel volume de incerteza e risco para

os investidores.
AGUAS PASSADAS?

A participacdo das empresas nos leildes deste ano,
especialmente a 14° rodada e a 4® rodada do pré-sal,
vai indicar com maior seguranca uma retomada do
interesse em resposta as modificacdes propostas pelo
governo. Alguns pontos, entretanto, permanecem
como fontes de preocupagdo para os investidores,

com destaque para:
REPETRO

Duramente atacado durante a discussdo sobre o
conteudo local, o REPETRO representaria uma renuincia
fiscal da ordem de 10BUSD entre 2011 e 2013, e uma
oportunidade perdida de usar ademanda das empresas
de petroleo para desenvolver a industria local. As
empresas operadoras, de outro lado, sdo unanimes
em afirmar que sem o regime aduaneiro especial a
economicidade da maioria dos investimentos no Brasil
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é negativa, o que é confirmado pela nossa experiéncia.
E de se pensar, portanto, quanto da enorme renuncia
fiscal citada acima teria sido realmente captada como
impostos caso o REPETRO néo existisse. Para além
dessa discussao, a falta de definicdo quanto a extenséo
do regime pesa contra o pais, considerando que os
investimentos sdo sabidamente de longo prazo, ha
leildes ja previstos, e 2019 — quando a vigéncia do
regime termina — estd a porta. Seré estendido? Por mais
20 anos? Nas mesmas condicdes ou com modificacdes,
por exemplo excluindo algum tipo de equipamento?
Aindefinicdo a esta altura do processo € ja um problema
em si, do ponto de vista da atratividade. A discussédo
se dd em um momento em que o governo precisa
de recursos financeiros e a sociedade, de empregos.
Ou seja, hd a percepcgdo do risco de o regime ser
alterado de forma significativa.

Licenciamento Ambiental

J& ndo existem projetos petroliferos que ndo considerem
as questdes e as obrigacdes relativas ao respeito ao meio
ambiente. Mas ndo escapa a quem planeja investimentos
e considera o Brasil como possivel destino que licencas
ambientais para sismica podem demorar até 3 anos.
Houve uma manifestacdo promissora do Escritério de
Licenciamento do IBAMA quando da Rio Oil & Gas em
outubro de 2016. O MME, nas muitas vezes em que se fez
representar em reunides e veio a publico sobre o tema,
reconhece o problema e informa buscar interacdo com o
MMA para encontrar saidas que preservem o patriménio
ambiental, permitindo que as atividades tenham lugar.
Na mesma linha, a industria espera pela discusséo
e definicdo das normas e procedimentos para o
descomissionamento dos ativos produtores, assunto
que a ANP j& demonstrou ser de seu grande interesse.

O Estado do RJ e a Regulacao Criativa

Estamos apenas comecando a descobrir — pelas paginas
policiais - por que meios o estado do Rio de Janeiro
pdde chegar a virtual faléncia. Quebrado, o estado vem
tentando aumentar a sua arrecadacdo, questionando
por exemplo o preco minimo do barril de petréleo usado
para o célculo dos royalties, ou criando novos impostos,
como a cobranca de ICMS sobre a producéo, ou uma
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“Taxa de Controle, Monitoramento e Fiscalizagdo” (uma
UFIR para cada barril de éleo equivalente produzido).
Todas as iniciativas estdo sendo discutidas na Justica.
Para o estrategista, para além do peso financeiro, a
quest3o fere a previsibilidade do ambiente regulatério,
uma vez que é sinal de que a qualquer momento, em
alguma instancia do poder publico, pode surgir alguma
ideia que onere a producao.

UM RELANCE SOBRE A PETROBRAS

Apds mudangas no comando, a Petrobras anunciou
estar perseguindo medidas de reducdo de custos e
um programa de desinvestimento montando 21BUSD
para os anos de 2017 e 2018 que, para além dos efeitos
financeiros (como a urgente reducgado da relagao divida
/ EBITDA), reposiciona estrategicamente a empresa
como operadora do upstream no Brasil.

A empresa celebrou também parcerias de amplo
escopo com empresas como a Total e a Statoil, e estaria
negociando semelhantes acordos com a Exxon. Essas
parcerias podem trazer a Petrobras recursos financeiros
e tecnoldgicos, bem como diluicdo de riscos e acesso a
novos ativos. Tudo somado, essa abertura pode otimizar os
investimentos da Petrobras e atrair capital de longo prazo
para o Brasil. Para as demais empresas, ter acesso direto
ao portfdlio e a infraestrutura da Petrobras representa boas
oportunidades, seguranca contra eventuais lapsos entre
os leildes, maior entendimento da geologia e do mercado.

Ao final do primeiro trimestre deste ano, a companhia
anunciou resultados positivos: lucro bem acima da
expectativa do mercado e EBITDA recorde. Apds
mudancas introduzidas pelo TCU, o projeto Topéazio,
que trata da venda, pela Petrobras, de 98 campos (95
em terra e 3 em aguas rasas), e 6 blocos exploratérios
terrestres, vai sendo reiniciado. No mercado ha duvidas
se a Petrobras vai mesmo investir os 20BUSD previstos
para este ano em seu plano estratégico, mas a atencéo
recaird mais sobre a qualidade e o impacto desses
investimentos do que sobre o volume. A diretoria da
empresa vem manifestando interesse na 14* Rodada
(Tax & Royalty), e j& exerceu seu direito de preferéncia
nas duas rodadas do pré-sal deste ano (Entorno de
Sapinhoé, Peroba e Alto do Cabo Frio Central).
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DEPOIS DA TEMPESTADE...

Nenhum pais ¢ destino perfeito para investimentos em éleo
e gas. As empresas estdo naturalmente atentas a tudo que
possaimpactarsuas margens de lucro e, consequentemente,
seus possiveis investimentos. De acordo com suas
capacidades e preferéncias, alocam seus orcamentos
entre paises e oportunidades de modo que o portfélio
resultante mitigue riscos e maximize resultados. Algumas
terdo sucesso, outras ndo. Da mesma forma, alguns paises
serdo destinos atrativos para partes desses investimentos.
Outros, ndo. A escolha se dé por razdes que incluem o
que a natureza escondeu em subsuperficie, mas também
pelo que as nacgdes criaram acima do solo: regime fiscal,
infraestrutura, complexidade e estabilidade da regulacao,
previsibilidade dos atos dos agentes governamentais,
santidade de contratos, entre outros componentes do que

se pode chamar, em conjunto, de atratividade.

O potencial geoldgico do Brasil é indiscutivel, em
diferentes ambientes, capazes de atrair diferentes
perfis e tamanhos de empresas, gerando empregos,
renda, producéo e participa¢des governamentais. Mas
o pais vive uma Crise de Atratividade no seu setor de
6leo e gas — crise que tem causas externas, embora
seja principalmente resultado de circunstancias (e
méas escolhas) locais. E necessério entdo trabalhar
para retomar as atividades. O novo governo, ainda no
seu primeiro ano, vem tomando medidas a nosso ver
acertadas. E possivel que a transicdo para uma situacdo

crescentemente melhor ja tenha comecado.

O MME, entretanto, ndo pode controlar a crise politica.
A crise econdmica, cujos fundamentos vém sendo
combatidos de forma também promissora pelo governo,
é também uma crise de confianga, com um componente,
portanto, politico. E natural que os estrategistas das
empresas se perguntem se o governo Temer chegara
a 2018, se o Ministro das Minas e Energia e sua equipe
poderdo permanecer no governo, quais as opc¢des para
suceder o atual presidente e que ideias essas opcdes
poderiam ter para a industria de dleo e gas.

Quem olha as variagdes pendulares das politicas para
o setor, explicitas ou ndo, praticadas nos governos FHC
(1995-2002), Lula-Dilma (2003-2016) e Temer (iniciado
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em 2016) percebe que a sociedade brasileira ainda nado
chegou a um consenso sobre como exatamente extrair
valor dos seus recursos petroliferos. Como resultado,
no longo prazo vemos politicas de governos, quando
o desejavel seria uma politica de Estado — o exemplo
da Noruega é recorrente. Se estamos falando de
atratividade para investimentos de longo prazo, essa
incerteza precisa ser levada em conta.

Nesse sentido, é preciso dizer, foi muito bem recebida a
decisdo do Ministro Fernando Coelho Filho de permanecer
em seu cargo mesmo apds seu partido deixar o governo,
no bojo de um episddio recente da crise politica. Por
outro lado, as instituicdes estdo funcionando, mesmo
com eventuais contradi¢des. Ha santidade de contratos, o
que néo é pouco, mas ha também, junto com essa ordem,
o desafio da complexidade. Seja no front tributéario (o
pais é de longe aquele em que mais horas sdo gastas
em compliance — para ndo mencionar o impacto dos
tributos indiretos); seja no arcaboucgo legal (para além
da necesséria preservacdo e santidade dos contratos, o
nosso costume ¢ resolver problemas regulatérios com
mais regulacdo, criando exce¢des e novas regras que sé
aumentam a complexidade e diminuem a estabilidade do
sistema); seja na burocracia recalcitrante; seja na falta de
diretrizes, que aumenta a inseguranca e alonga prazos.
Um exemplo: o Brasil possui pelo menos 3 diferentes
regimes fiscais (Tax & Royalty, partilha, cessdo onerosa; e
vem ai o excedente da cessédo onerosa). Talvez pelo pouco
tempo decorrido, talvez porque a politica seja a arte do
possivel, a questdo n&o foi enfrentada até o momento
pelo novo governo, e talvez ndo venha a ser. Do ponto
de vista da atratividade, trata-se de uma complexidade
desnecessaria e até certo ponto lamentavel, mas a que as
empresas de modo geral tém capacidade de se adaptar. A
realidade ainda ndo confrontou a industria com a tomada
de decisdo em novos projetos no pds-sal, porém dentro
do Poligono do pré-sal.

Quanto as empresas, as que permaneceram no pais

estdo com equipes e portfdlios reduzidos. Os leildes
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foram interrompidos justamente nos anos em que o
preco do barril no mercado internacional atingiu seus
valores mais altos — e havia maior interesse por éareas,
menor aversdo ao risco. Do ponto de vista estratégico,
retomar € praticamente uma nova decisdo de entrada
no pais. Uma decisdo a ser tomada com o preco no
patamar de 50USD/bbl, com concorréncia de outros
paises, e incertezas quanto ao futuro. Paises como o
México e o Reino Unido reagiram mais rapido e se
ajustaram ao novo ambiente de precos do barril. E
preciso monitorar a concorréncia, se o Brasil ndo quiser
perder participagdo num volume de investimentos que
no momento é menor do que costumava ser.

Quanto a estratégia, certo conservadorismo nas
apostas, acompanhado de continuos controle de custos
e busca de eficiéncia, devem vigorar em tempos de low
for long. E cedo para dizer se uma "Era das Parcerias”
comegou com os acordos celebrados entre grandes
empresas e a Petrobras, ou se eles representam apenas
oportunidades momentéaneas geradas pela fragilidade
da estatal. Para as empresas que n&o lograrem acordos
do género, ndo seria surpresa ver uma tendéncia
a exposicdes menores, com ciclos temporais mais
curtos — havendo acesso, claro -, contrariando o que
se observa na experiéncia brasileira, em que o sucesso
veio para empresas que sustentaram suas apostas por
muito tempo (Shell e Statoil, por exemplo).

A oportunidade embutida nesta Crise de Atratividade
é a de colocar a indUstria brasileira de dleo e gés nos
trilhos, acima das disputas ideoldégicas. Um projeto da
Sociedade e do Estado, e ndo de um governo. O MME,
a ANP, a EPE, a Petrobras e a PPSA ddo mostrasque
compreenderam a gravidade do problema eseus
respectivos papéis na solugdo. Como brasileiros,
torcemos para que a linha de pensamento privilegiando
a atratividade e a competitividade se mantenha; que
as agbes sejam coordenadas e bem articuladas; que
as empresas, ao chegar o momento, correspondam; e

que haja tempo para que as mudancgas se consolidem.
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CLIMATICAS

E'os impactos nos negocios-de energia.

EDITORIAL

AS QUESTOES CLIMATICAS
E OS IMPACTOS NOS
NEGOCIOS DE ENERGIA

Questdes sobre tempo e clima sdo fatores importantes
para determinar o nosso cotidiano, estilos de vida
e atividades de longo prazo. As relagcbes entre a
humanidade e a atmosfera apontam para uma conclus&o:
de diversas maneiras, nossas vidas sdo um efeito dirigido
por nossas percepcdes, entendimento e informacao sobre
a atmosfera. Por que construimos edificagdes e reduzimos
ou aumentamos sua temperatura interior a fim de alcancar
o conforto térmico desejavel? Por que temos em nossos
guarda-roupas vestimentas que sdo, na verdade, uma
funcdo do estado atmosférico vigente? Devo levar meu
casaco e meu guarda-chuva? Todas essas decisGes sdo

tomadas pelas pessoas comuns em suas rotinas.

Os exemplos dados foram para expressar a importancia
dasvariaveis climaticas nas vidas das pessoas. No entanto,

o grau de impacto pode variar entre saber se "Eu vou
poder ir a praia no proximo final de semana?”, passando
por “Serd que com essa chuva existe algum risco de
desastres naturais como enchentes e deslizamentos
de terra?” até “"Como serd a vida das pessoas com o
aumento da temperatura média do planeta?”.

O setor de energia também se encontra nesse contexto.
O impacto das varidveis climaticas serd mais acentuado
quanto maior for a dependéncia da matriz energética de
determinado pais em relagdo aos recursos energéticos
renovaveis como a energia hidraulica, edlica, biomassa
e solar. A variabilidade destes recursos altera sua oferta,
atuando diretamente no dinamismo econémico do setor
de energia. Como o grau de dependéncia energética
das economias vem aumentando em ritmo acelerado, a
matriz energética dos paises com alto grau de insercdo
de recursos energéticos renovaveis fica cada vez mais

sensivel as variacGes climaticas.

O Brasil € um caso tipico de pais com alta insercéo de
recursos renovaveis no setor energético. Nosso setor
elétrico tem mais de 60% de capacidade instalada
proveniente da hidroeletricidade. O nosso modelo atual
de precificagcdo da energia elétrica de curto prazo que
calcula o famoso Preco de Liquidacdo das Diferencas —
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PLD ¢é altamente sensivel a disponibilidade hidrica. Um
dos jeitos de reduzir essa sensibilidade seria aumentar
a capacidade de armazenamento hidraulico nos
nossos reservatorios de regularizagdo. No entanto, a
expansao de hidrelétricas de grande porte com extensos
reservatérios de regularizagdo serd limitada devido aos
impactos ambientais causados no local de construcéo.
Dessa forma, teremos o PLD cada vez mais sensivel as

variagdes da disponibilidade hidrica.

Por outro lado, estamos cada vez mais inserindo recursos
renovéveis em nossa matriz elétrica. Hoje, chegamos a
11 GW de capacidade edlica que depende das variaveis
climaticas como entrada nos modelos de previsdo. Da
mesma forma, acontece com a energia solar, que estamos
iniciando a insercdo no nosso sistema. A biomassa, no
Brasil, se d& majoritariamente a partir de plantagdes de
cana de aclcar, que necessitam também do entendimento
da climatologia para a sua producao.

Jé&para o setor de geragdo térmica féssil, a compreenséo de
como se comporta o regime de disponibilidade energética
das fontes renovéveis é primordial. Como exemplo, um
gerador termelétrico a gas necessita saber de quando o
sistema terd escassez ou abundéncia na disponibilidade
dos recursos energéticos renovaveis, pois sua estratégia de
contratacdo do combustivel depende dessa informacao, ja
que as térmicas sdo utilizadas como backup do Sistema
Interligado Nacional e sua probabilidade de despacho
varia de acordo com a quantidade de energia proveniente
dos recursos energéticos renovéveis. De outra forma, o
fornecedor de combustivel também deve ter mapeado
esse risco e transcrevé-lo nos contratos de fornecimento
do combustivel.

No setor de transportes, também vemos a ligagdo com
as questbes climaticas. Hoje, a gasolina comum contém
27% de etanol anidro e o diesel 8% de biodiesel. O etanol
e o biodiesel sdo, geralmente, oriundos da agricultura
as quais necessitam de um conjunto 6timo de variaveis
climéticas para que se desenvolvam. Se ocorrer algum
padrao fora do esperado em relagdo ao clima, os cultivos
podem sofrer determinados impactos na produtividade,
de maneira que, a escassez dos insumos pode alterar
substancialmente o preco dos combustiveis renovaveis,
impactando, em cadeia, o preco dos combustiveis fésseis.
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Tendo essa contextualizacdo, no dia 19 de abril, a FGV
Energia, centro de estudos de energia da Fundagado
Getulio Vargas, organizou o evento "As questbes
climaticas e os impactos nos negdcios de energia”. A
motivagcdo do evento veio a partir da indagacdo “Dados
osriscos e incertezas das questdes climéaticas, como estdo
se planejando tomadores de decisdo nos setores elétrico
e de biocombustiveis? . Participaram do evento agentes
dosetorde energia que de algumaformasdo impactados
pelas varidveis climaticas no desenvolvimento de

suas atividades.

O evento iniciou com duas exposicdes de carater mais
técnico. A ideia era de inserir conceitos para dar base
a discusséo posterior na Mesa Redonda e fomentar
o questionamento por parte dos ouvintes. A primeira
exposicao foi do professor Marcio Cataldi do Laboratério
de Monitoramento e Modelagem de Sistemas Climaticos
— LAMMOC da Universidade Federal Fluminense — UFF,
que apresenta grande experiéncia de causa na éarea
de modelagem de clima e tempo na éarea do setor
elétrico. Em sua exposicdo, o Professor Cataldi enfatizou
que no caso do SEB, existem diversas aplicacdes no
entendimento de climatologia, com diferentes niveis
de escala espaco-temporal. No entanto, ainda existem
limitacdes em relacdo a previsdo de ocorréncia de
fenémenos climéaticos que impactam o Setor Elétrico
Brasileiro — SEB e temos muito o que percorrer para
aumentar a acuracia das nossas previsoes.

Em um segundo momento, o Professor José Roberto
Moreira do Instituto de Energia e Ambiente - IEE
da Universidade de Sado Paulo — USP iniciou uma
apresentacdo sobre cenérios de mudancas climéticas
e aquecimento global antrépico. O Professor defende
que a biomassa é um recurso energético renovavel
que pode ser utilizado pelo setor de transportes para
atingir as metas de redugdo de emissdo de gases do
efeito estufa. O Brasil detém a cadeia de producéo do
etanol e poderia se perpetuar como um dos maiores

exportadores do mundo.

Um dos temas mais discutidos foi em relacdo a matriz
elétrica brasileira, levantado pelo Diretor de Operacéo
do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS,
José Arteiro. O diretor levantou que o SIN necessita

17
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de reserva girante, ou seja, precisa de maquinas que
estejam prontas para iniciar a operagdo rapidamente
em caso de necessidade, e as fontes edlica e solar
ndo apresentam essa caracteristica. Com a restricao
da expansdo hidrelétrica com capacidade de
regularizacdo, as fontes termelétricas serdo a opcdo
para se expandir e manter a seguranga no suprimento.
A grande questao levantada é o custo para a sociedade
brasileira, devido ao custo da operacdo e em relacdo
aos compromissos de manter a matriz elétrica com

baixa emissdo de carbono.

" FGV ENERGIA

Tendo essas questdes levantadas, a FGV Energia lancaré
uma publicagdo sobre o tema principal do evento: “As
questdes climéticas e osimpactos nos negdcios de energia”.
O documento traréd artigos de diversos especialistas do
assunto, com diferentes abordagens. O tema dos principais
fendmenos climaticos que atuam na disponibilidade
dos recursos energéticos brasileiros serd um dos temas
abordados. Outra questdo é o tema das mudancas climaticas,
que tem bastante relevancia para o setor energético.
A previsdo de lancamento é em julho deste ano.

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). As opinides
expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.
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PETROLEO

Julia Febraro/Fernanda Delgado

PETROLEO

Producdo, Consumo e Saldo Comercial
da Balanga Petréleo

O més de abril de 2017 apresentou producgdo diéria de
2,5 milhdes de barris (MMbbl/d), nimero somente 3%
maior do que os 2,49 MMbbl/d produzidos em marco.
Porém, com relacédo a abril de 2016, cuja producéo foi

——

de 2,29 MMbbl/d, houve aumento de mais de 10% na
comparacgdo anual (Tabela 2.1).

Segundo dados da ANP, 95% de todo o éleo extraido nos
campos nacionais e 83% do gés natural foram produzidos
em campos maritimos. A producéo de abril de 2017 derivou
de 8.339 pocos, sendo 746 maritimos e 7.593 terrestres, e
os campos operados pela Petrobras produziram 94,5% do
total de éleo e gés natural.

Com relacao ao pré-sal, sua producdo em abril foi oriunda de
75 pocos e totalizou 1,2 MMbbl/d de dleo e 45,9 MMm3/d de
gés natural, totalizando 1,49 MMboe/d (milhdes de barris de
dleo equivalente). Esta producao correspondeu a 47% do total
produzido no pais. O campo de Estreito, na Bacia Potiguar,
segue com o maior nimero de pogos produtores: 1.102.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril).

Agregado
Produgédo
Consumo Interno
Importagdo

abr-17/mar-17
-3,64%
-1,56%
176,36%
-20,95%

76.169.147
51.584.841

3.773.730
22.149.174

10,87%
-6,68%

Exportagdo

abr-17/abr-16

-17,50%
-10,33%

Tendéncia 12 meses

79.048.971
52.403.636
1.365.533
28.020.422

68.704.170
55.275.895
4.574.361

24.699.911

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.
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Em relacdo as empresas presentes no setor no Brasil,
vale destacar que a Petrobras reduziu seu percentual de
participacdo na producdo de 95% (marco de 2017) para 93%,

" FGV ENERGIA

seguida pela Shell, com participacdo de 3%, 1% acima do
més anterior. O Gréfico 2.1 mostra as concessionarias que
participam da producdo no Brasil no més de abril (2017).

Grafico 2.1: Distribuicdo da producio de Petréleo por Operador

M Petrobras

M Shell Brasil

M Statoil Brasil O&G
Chevron Frade

Outros

Fonte: ANP, 2017

Neste més de junho foi divulgado pela ANP o calendério
das proximas rodadas de licitagdes de drea de dleo e gés.
Vale destacar que o estabelecimento de um calendario
de rodadas atende a uma demanda da industria
por previsibilidade e, com isso, o compromisso de
proporcionar acesso a areas, permitindo que as empresas
deem prosseguimento aos seus portfélios exploratérios
com a incorporacao de novas areas de forma sistematica.
As 2% e 3% rodadas de partilha de producdo serdo
realizadas no dia 27 de outubro de 2017. A 4® rodada sera
realizada em maio de 2018 e a 5% rodada esté prevista
para ser realizada no terceiro quadrimestre de 2019.
Com relacédo as rodadas de licitacdo dos regimes de
concessao ja realizadas, a assinatura dos contratos da 4°
rodada de acumula¢des marginais deve ser realizada até
31 de agosto deste ano. Para a 14® rodada de licitagdes,
a assinatura dos contratos de concessdo deverd ser
efetuada até o ultimo dia de janeiro de 2018. As 15% e
16* rodadas de licitagbes tém previsdo de ocorrerem
em maio de 2018 e no terceiro quadrimestre de 2019,
respectivamente. Para mais detalhes sobre as rodadas,
vide o Anexo deste boletim.

Apesar das alteragdes na legislacdo que, ao final de 2016,
excluiram a obrigatoriedade da Petrobras em atuar como
operadora Unica nas areas do pré-sal, seu direito de
preferéncia de no minimo 30% nos consércios foi mantido
e passou a ser regulamentado pelo decreto n°® 9.041
de 2 de maio deste ano. De acordo com esse decreto,
a estatal pode manifestar seu interesse em participar
como operadora dos blocos ofertados 30 dias antes do
certame e, caso contrario, os blocos serdo ofertados em
licitacdo, onde a Petrobras também podera participar em
condicBes de igualdade com os demais interessados.

Para as 2° e 37 Rodadas do regime de partilha, a
Petrobras j& apresentou ao Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE) que faré uso do seu direito de
preferéncia. Dentre as areas escolhidas estdo Sapinho3,
na 2% rodada e Peroba e Alto de Cabo Frio Central, na 3?
rodada. Contudo, isso ndo implica sua ndo participagao
nas outras areas.

Apesar das novas regras, espera-se que nao se repita o que
ocorreu na 1? rodada do pré-sal em 2013, onde apenas um

20



JUNHO e« 2017

imenso consoércio formado pela Petrobras participou da
disputa. Com o direito de preferéncia, a estatal continua
tendo um grande poder sobre o que seréd explorado, o
que se coloca como prejudicial a livre competicdo. Além
disso, o fato de poder desistir das é&reas cujos lances
foram muito elevados para sua capacidade financeira,

gera incertezas e pode afastar possiveis investidores.

Adicionalmente, vale mencionar que os possiveis
licitantes, interessados em participar dos certames,
devem ser cautelosos em relacdo aos leildes de
direitos de petréleo prometidos. Desde 2003, quando
o Brasil vendeu sua primeira concessdo depois de 5
anos de um jejum de leildes, ndo foi emitida nenhuma
licenca ambiental para nenhum dos vencedores dos
arrendamentos.

Sobre a balanca comercial do setor petrolifero, as
importacdes voltaram a subir apds forte queda no més de
marco. Em abril, apds aumento de 176%, as importagdes
chegaram a 3,7MMbbl. Por outro lado, na comparacdo

" FGV ENERGIA

anual, houve queda de 17%. Com relagdo as exportacdes,
tanto na comparagdo mensal quanto na anual, o més de
abril apresentou quedas de 20,9% e 10,3%, respectivamente,
seguindo a tendéncia do més anterior.

Apesar das quedas registradas em marco e abril, o
primeiro trimestre de 2017 apresentou a maior média de
exportacdes da histéria 1,2MMbbl/d, o que representa
uma alta de 56% com relagdo ao mesmo periodo do
ano passado. Este recorde se deve principalmente ao
volume exportado em fevereiro, que representou a maior
média mensal da série histérica da ANP, que comeca
em 2000: 1,5MMbbl/d. Do total exportado, a Petrobras
responde por 46%, e no primeiro trimestre deste ano,
os 609 mil barris didrios exportados pela estatal foram
quase o dobro do registrado no mesmo periodo do
ano passado, de 307 mil barris por dia. Segundo o ex-
diretor da ANP, Helder Queiroz, o aumento do volume
exportado se explica pela recessdo que faz com que a
Petrobras esteja processando menos 6leo nas refinarias,
como reflexo da queda da demanda interna.

Gréfico 2.2: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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No acumulado de 12 meses, a diferenca entre Producéo e
Consumo manteve o padrdo do més anterior e continuou
a crescer, positivamente, ja pelo 12° més consecutivo. Ja a
conta petréleo, que representa o saldo entre Exportacoes

Valor Econdémico (2017)
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Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

e Importacdes, reverte a tendéncia de crescimento no
acumulado 12 meses, contribuindo negativamente para

o saldo em transacdes da balanca comercial em marco
(Gréfico 2.3).
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Grafico 2.3: Contas Agregadas do Setor Petréleo, acumulado 12 meses (Barril)
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Segundo o Energy Information Administration - EIA (Gréfico
2.5), a média de precgos do dleo tipo Brent aumentou menos
de US$ 1/bbl em relacdo a8 média de marco, alcancando US$
52,3/bbl. Apds a queda do més anterior que interrompeu
uma sequéncia de trés aumentos consecutivos, em abril a
média do Brent voltou a crescer. O WTI também segue em
abril uma trajetdria ascendente, com aumento de quase
US$ 1/bbl, apds queda no més anterior.

Apesar desta edicdo do boletim trazer dados para o més de
abril, j& adiantamos que, em maio de 2017, a Organizacéo
dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) decidiu pela
prorrogacao dos cortes de produgdo até marco de 2018.
O acordo dé continuidade as tentativas da Opep e seus
aliados de tentar acabar com os anos de superoferta de
petréleo que levaram a tendéncia baixista nos precos.
Apds queda, no inicio de maio, para menos de US$ 47/
bbl, a expectativa pelo acordo do cartel ajudou a puxar o
preco do Brent para mais de US$ 54/bbl, valor que voltou a
recuar para US$ 51 apds a aprovacdo do acordo. Este recuo
se deu porque eram esperados cortes mais aprofundados
ou que os mesmos fossem prorrogados ainda mais®. Os
pregos cairam mais de 10% o desde que o grupo e paises
parceiros fecharam para ampliar o corte de 1,8MMbbl/d.
Cabe destacar que mesmo uma disputa politica entre
paises do Golfo, de onde sai a maior parte do petréleo da

Valor Econémico (2017)
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Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

Opep, falhou em elevar os precos. Ao invés disso, todas as
atencdes do mercado estdo focadas na Nigéria e na Libia,
dois paises da Opep excluidos dos cortes que agora estdo
elevando a produgdo, o que desperta a preocupacdo
sobre a efetividade dos cortes.

Vale mencionar que trés anos apés o declinio dos precos
do petréleo, o setor petrolifero finalmente aceitou a ideia
de precos mais baixos por mais tempo. “Menor por mais
tempo tornou-se o novo ‘mantra’ do setor”, disse Daniel
Yerigin, vice-presidente do IHS e experiente analista do
mercado de petrdleo. “As pessoas voltam a se preparar
para um novo nivel de preco, e US$ 50 a US$ 60 parece
aceitavel para a maioria.” (Valor Econémico, 2017).

No primeiro trimestre de 2017, muitas grandes petroliferas
divulgaram os maiores lucros em mais de um ano.
Para enfrentar a nova faixa de precos, as empresas
reduziram os custos por meio da presséo a fornecedores
e prestadores de servicos, reduziram projetos menos
lucrativos e abandonaram a cultura perduléria do passado.
Agora, muitos no setor petrolifero nem querem que o
preco suba muito. Isso porque precos altos do petrdleo
desencadearam um enorme surto de crescimento dos
investimentos que alimentou a superoferta mundial e
levou o mercado ao colapso.
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Grafico 2.4: Preco Real e Projecdo ($/Barril).
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da EIA (Deflator - CPI US)

Neste més de abril de 2017, todos os estados brasileiros menores valores dos Ultimos 12 meses. Destaca-se a
produtores de petrdleo apresentaram queda na producgdo queda na produgdo de Maranh&o, de 72% com relacéo a
com relacdo ao més anterior. Estas quedas levaram os marco. (Tabela 2.2).

estados de Maranhdo e Rio de Janeiro a atingirem os

Tabela 2.2: Producdo por Estado (Barril).

Localizagdo abr-17/mar-17 abr-17/abr-16 Tendéncia 12 meses
AL Onshore 91.441 -6,57% -28,19% -—_———— — 97.874 127.343
Offshore 4.481 -19,27% 16,58% _— 5.551 3.843
AM Onshore 620.953 -0,51% -16,45% -—_— 624.129 743.203
BA Onshore 958.290 -4,61% -11,53% —_——— 1.004.564 1.083.158
Offshore 14.785 -12,11% -42,44% — 16.822 25.685
CE Onshore 36.509 -2,83% -30,25% - 37.574 52.342
Offshore 122.561 -5,24% -25,63% e — 129.344 164.790
Es Onshore 295.233 -7,68% -23,77% -_— 319.792 387.296
Offshore 11.296.384 -4,93% -4,08% —_— 11.881.674 11.776.868
MA Onshore 10 -72,65% -98,89% T 38 942
RJ Offshore 50.661.549 -3,03% 17,48% —_— 52.247.124 43.123.169
RN Onshore 1.294.395 -5,81% -15,47% -_— 1.374.228 1.531.373
Offshore 168.901 -8,18% -15,91% ——— 183.939 200.862
SP Offshore 9.928.917 -4,27% 16,06% —_— 10.371.369 8.554.708
SE Onshore 517.256 -10,86% -26,27% -_— 580.281 701.530
Offshore 157.481 -9,84% -30,64% —_— 174.666 227.057
Total 76.169.147 -3,64% 10,87% —_— 79.048.971 68.704.170

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.
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DERIVADOS DO PETROLEO
No més de abril, dentre os principais derivados de
petrdleo, somente ndo houve queda na produgdo do
6leo combustivel. O volume produzido no primeiro
quadrimestre de 2017 foi 7,7% inferior aos mesmos
meses do ano passado e essa queda levou a produgado
de derivados ao menor patamar desde 2010. Segundo
a ANP, quase 20% do mercado brasileiro de derivados
€ abastecido por produtos importados e esse nimero
indica que o pais vem trocando produtos nacionais por
importados. Em reportagem recente, a Folha de S&o
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Paulo (2017) mostrou que a dependéncia externa de
derivados de petréleo (importagdes liquidas/vendas) do
pais passou de 11,3% em 2016 para 18,7 % em 2017,
o maior valor desde o inicio da série em 2008. Outro
nimero que também impressiona é a utilizacdo da
capacidade instalada das refinarias da Petrobras, que
atingiu o menor patamar em mais de uma década, o
que tem reduzido a diferenca entre o volume produzido
domesticamente e o importado. Na comparacéo anual,
as importagdes de gasolina cresceram mais de 100% e

as do dleo diesel, 35%.

Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Barril)

Combustivel abr-17/mar-17 abr-17/abr-16 Tendéncia 12 meses
© Producdo 14.319.983 -3,62% -1,07% — 14.857.073 14.475.483
% Consumo 22.954.037 -7,57% 40,00% —_— 24.833.962 16.396.294
® Importagdo 2.615.043 -18,66% 105,43% —_— 3.215.033 1.272.944
© Exportacdo 74.023 -68,41% e —_———— 234.300 948.549
Producdo 21.840.794 -1,17% -11,51% —_— 22.098.883 24.681.203
] Consumo 26.076.917 -14,54% -2,50% —_— 30.515.328 26.745.742
'g Importagdo 5.048.440 -3,76% 35,74% —_— 5.245.809 3.719.146
Exportagio 0 - - TN———— 0 245,521
Producdo 3.633.384 -0,64% -11,40% ~ T — 3.656.684 4.100.842
a Consumo 6.493.839 -12,67% -2,39% _— 7.436.077 6.652.884
Importagdo 637.086 -37,42% -80,42% —_— 1.017.987 3.253.619
Produgdo 3.123.545 -1,84% 15,78% e — 3.182.034 2.697.856
> Consumo 3.242.356 -8,15% -2,96% — N —— 3.529.938 3.341.385
é Importagdo 0 - - ~————— 490.876 1.432.840
Exportagdo 27.680 - - ~—— ——  —~—— 28.162 4.315
E Producdo 6.545.172 8,47% 7,94% —— 6.034.091 6.063.630
9 ? Consumo 1.449.333 -19,69% -23,55% —\—"’/\/\/\ 1.804.691 1.895.805
i Importagio 75 . -99,75% —_ N — 49.446 29.596
8 Exportagio 2.330.294 -6,56% 18,85% _— 2.493.832 1.960.701

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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Gréfico 2.5: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/I)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e EIA. Deflator: IPCA.

Até o dia 20 de junho de 2017 ainda ndo havia sido
divulgado o Relatério Mensal do Mercado de Derivados
do Petréleo para o més de abril. Dessa forma, néo foi
possivel coletar os dados de precos dos derivados
para esta edicdo do Boletim de Conjuntura da
FGV Energia referente ao més de abril de 2017.

Em marco de 2017, os precos de realizagdo interna

continuaram superiores aos de referéncia internacional no

caso da gasolina e do diesel. Com relagdo ao més anterior,
houve reducéo destas diferencas entre os precos desses
dois derivados. No caso do GLP, os precos de referéncia
estdo superiores aos de realizagdo internacional, mas neste
més de fevereiro houve uma ligeira queda nesta diferenca.
Com relagéo ao dleo combustivel, os precos internacionais

e domésticos estdo andando juntos desde novembro do
ano passado.
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GAS NATURAL

Larissa Resende / Fernanda Delgado

DADOS GERAIS

No més de margo, a producao de gas natural apresentou
sua terceira queda consecutiva, totalizando um volume
de 101,3MMm3/dia, montante quase que 5,0% inferior
aquele produzido em fevereiro.

Consequentemente, a oferta nacional passou de
57,"MMm3/dia para 51,9MMm?3/dia, que representa uma
queda de 9,1%. Comparando esse volume ofertado com
aquele do mesmo periodo do ano anterior, podemos

observar que houve um aumento de quase 24%.

Ja a demanda apresentou no més de marco um aumento
de 6,6%, atingindo o nivel de 76,3 MMm?3/dia, que é
bastante proximo aquele volume consumido no mesmo

periodo do ano anterior.

De forma a atender o crescimento da demanda com a queda
da oferta nacional, foi observado um aumento de quase
47% no volume importado. Foi importando o montante de
28,2 MMm3/dia de gés natural, que ainda é 24,9% inferior
aquele importado no mesmo periodo do ano anterior.

Maiores detalhes podem ser observados na Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm?3/dia)

mar-17 mar-17/fev-17 mar-17/mar-16 12 meses fev-17 mar-16

Produgdo Nacional 101,35 -4,96% 12,16% —_— 106,64 90,36
Oferta de gas nacional 51,89 -9,14% 23,78% e —— 57,11 41,92
Importagdo 28,16 46,90% -24,91% — 19,17 37,5

Ci 76,29 6,64% 0,30% ———t 71,54 76,06

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.
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PRODUCAO E IMPORTAGCAO

Apds recorde no més de dezembro (2016), a producéo
de gés natural nacional registrou queda pela terceira vez
consecutiva. Dessa vez a baixa de 4,9%, em relacdo ao més
de fevereiro, foi resultado da queda da producgéo do gés
associado, que foi motivada, sobretudo, pelas paradas
programadas em duas das maiores unidades de producao:

" FGV ENERGIA

o FPSO* Cidade de Angra dos Reis, localizada no campo de
Lula, no pré-sal da Bacia de Santos; e a P37, no campo de
Marlim, na Bacia de Campos. O histérico de producao de
gés natural, decomposto em gas natural associado (GASA)
e gas natural ndo-associado (GASN), pode ser analisado no
Gréfico 3.1. Como se pode ver, a producdo de GASA caiu
de 86,2MMm3/dia para 81MMm3/dia.

Gréfico 3.1 - Histérico de Producdo de Gas Natural
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Fonte: ANP (2017).

Devido ao desenvolvimento das éreas no pré-sal ao longo
de 2016, podemos observar que houve um aumento de
12,2% na producao de gas nacional, se comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. Enquanto que em margo
de 2016 foram produzidos nacionalmente 90,4 MMm3/
dia de gés natural, em marco deste ano essa producao
foi de 101,3MMm3/dia, sendo o percentual de producéo
em campos maritimo de 83,3% desse total, onde 46,2

MMm3/dia foram advindos do pré-sal.

Em relagdo a producao nacional de gés natural indisponivel
ao mercado, no sentido oposto a producdo nacional,
podemos destacar o aumento no volume reinjetado, que
passou de 27,3 MMm3/dia em fevereiro para 28,5MMm3/
dia em marco, sendo esse incremento concentrado,

principalmente, no Estado do Rio de Janeiro.

4

Especialmente nestes Ultimos anos, o aumento na
oferta nacional de gés natural ndo ocorreu no mesmo
ritmo do aumento da producédo de dleo, devido ao
elevado indice de reinjecdo de gas. Essa reinjecéo, além
de ter como objetivo alavancar a produgdo de petrdleo,
também considera as vantagens econémicas de reinjetar
esse gas comparada a opcdo alternativa de aproveitar
comercialmente esse gas. Entre os diversos desafios de
monetizagdo do gés do pré-sal, podemos citar os altos
niveis de contaminacdo de CO, e a grande distancia da
costa, que impactam em elevados custos de separacdo
de CO, e escoamento do gés. A evolugdo no volume
reinjetado em terra e em mar pode ser observada no
Gréfico 3.2.

FPSO, ou Unidade Flutuante de Produgdo, Armazenamento e Transferéncia, € um tipo de navio utilizado pela indUstria petrolifera

para a exploracéo, armazenamento de petréleo e/ou gés natural e escoamento da producéo.
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GRAFICO 3.2 - Evolugio do Volume de Gas Natural Reinjetado
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Fonte: MME (2017).

Por outro lado, analisando a Tabela 3.2, podemos observar
que houve queda de 12,4% na perda de gés natural por
queima, de 2,3% no consumo interno em E&P e de 8,1% na
absorcdo em UPGN’s, resultando em um total de producdo
nacional indisponivel ao mercado de 49,4 MMm3/dia. O
consumo interno em E&P foi de 13,3MMm3/dia, ficando
atrds apenas do volume reinjetado (28,5MMm?3/dia), onde

a queda neste periodo é decorrente, sobretudo, da
parada programada do FPSO Cidade de Angra dos Reis.
O volume de gés natural queimado foi de 3,5 MMm3/
dia, o menor nivel de queima dos Ultimos doze meses.
A decomposicdo da produgdo nacional bruta do més de
marco, assim como a dos periodos anteriores, encontra-se

apresentados no Gréfico 3.3.

Tabela 3.2: Producdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

mar-17 mar-17/fev-17 mar-17/mar-16 12 meses fev-17 mar-16
Prod. Nacional Bruta 101,35 -4,96% 12,16% e 106,64 90,36
Reinjecdo 28,49 4,02% 0,49% —_— 27,39 28,35
° E Queima 3,47 -12,37% -25,22% e == 3,96 4,64
5 §_ 13,31 -2,35% 11,38% /\/_/.’\ 13,63 11,95
o 2 Consumo interno em E&P
o E Absorcdo em UPGN's 4,19 -8,11% 20,06% —— 4,56 3,49
Subtotal 49,46 -0,16% 2,13% —_————— 49,54 48,43
Oferta de gés nacional 51,89 -9,14% 23,78% ——— 57,11 41,92
Ofert nacional/Prod. Bruta 51% -4,40% 10,36% =T 54% 46%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Grafico 3.3: Producdo nacional bruta (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Devido a essa queda na producdo nacional de gés natural passando de um volume de 57,1MMm3/dia em fevereiro
e a manutencdo no volume indisponivel ao mercado, para 51,9MMm3/dia em marco. Como pode ser observado
pudemos observar uma reducao de 9,1% na oferta nacional, no Gréfico 3.4.

Grafico 3.4: Oferta de gas natural no Brasil (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Em relacdo ao volume de gés natural importado,
foi observado um aumento consideravel de 46,9%,
passando de um total de 19,2MMm?3/dia no més anterior
para 28,2MMm3/dia no més de marco, que pode ser
justificado pela queda da oferta nacional somado ao
aumento da demanda por gas natural no periodo. Esse
aumento da importacéo foi, sobretudo, via gasoduto
Bolivia-Brasil (GASBOL), que passou de 17,6MMm3/dia
para 25,7MMm?3/dia. A regaseificacdo de GNL também

sofreu aumento, passando de 1,5MMm3/dia para

" FGV ENERGIA

2,5MMm3/dia no més de marcgo, sendo a maior parte do
volume regaseificado no Terminal de Pacém.

Como pode ser observado na Tabela 3.3, comparando
o volume importado no més de marco com aquele
volume importado no mesmo periodo do ano passado,
podemos analisar que o montante importado da
Bolivia registrou queda de 17,2% e de GNL de 61,8%,
totalizando em uma queda no nivel de importacéo de
gés natural proximo a 25%.

Tabela 3.3: Importacdo de Gas Natural (em MMm?3/dia

mar-17 mar-17/fev-17

mar-17/mar-16

12 meses fev-17 mar-16

Gasoduto 25,70 45,53% -17,26% —_— T 17,66 31,06
GNL 2,46 62,91% -61,86% ~——— 1,51 6,45
Total 28,16 46,90% -24,91% — e 19,17 37,50

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do MME.

Devido ao aumento da demanda termelétrica e do segmento
industrial, o consumo de gés natural sofreu aumento de
6,6% no més de marco, passando de um montante de 71,5
MMm?3/dia em fevereiro para 76,3MMm3/dia.

o consumo dos automotivo,

Embora segmentos

residencial, comercial e de cogeracédo tenha recuado em

2%, 4,4%, 5,3% e 6,5%, respectivamente, a demanda
por gés natural no setor industrial passou de um volume
de 39,33 MMm3/dia para 41,73 MMm?3/dia no més de
marco e, no segmento de geragdo elétrica, esse volume
demandado de gés natural foi de 24,8MMm?3/dia, que
representa um aumento de 12% em comparagdo a
fevereiro. Maiores detalhes podem ser analisados na
Tabela 3.4 e nos Gréficos 3.5 e 3.6.

Tabela 3.4: Consumo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

mar-17
41,73

mar-17/fev-17

Industrial 6,10% 5,78%

Automotivo 5,32 -2,03% 7,91%
Residencial 0,87 -4,40% -4,40%
Comercial 0,71 -5,33% -12,35%
GEE 24,84 12,09% -7,66%
Cogeragdo 2,29 -6,53% -6,91%

Total 76,29 6,64% 0,30%

mar-17/mar-16

12 meses fev-17 mar-16
—_— 39,33 39,45
—_— 5,43 4,93
_— 0,91 0,91
I —— 0,75 0,81
———— e —— 22,16 26,90
—— N 2,45 2,46
—_— 71,54 76,06

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.
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Gréfico 3.5: Consumo de GN na Industria e em GEE (em MMm3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Grafico 3.6: Tendéncias dos consumidores com menor participacdo (em MMm3/dia)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

O aumento da demanda por gés natural que vem ocorrendo
no setor industrial pode ser justificado pelos indicios de
recuperacdo, ainda que moderada, na economia brasileira.
O gés natural tem sido visto como um combustivel atrativo
naindustria, por ser um combustivel mais limpo, econémico,
eficiente e seguro. Dos 2,4MMm?3/dia que houve de aumento
no consumo industrial de gés natural, 0,5MMm3/dia esta
relacionado ao maior consumo nas refinarias e 1,9MMm3/
dia ao maior volume entregue pelas distribuidoras.

J& em relagdo ao aumento do consumo de géas natural
para geracao elétrica na ordem de 2,6MMm3/dia, o maior
incremento foi devido ao aumento no consumo nas
UTEs Baixada Fluminense, Cuiabad e Governador Leonel
Brizola. O Gréfico 3.7 apresenta o histdrico recente de
consumo total de gas natural do segmento termelétrico,
segmentado por usina termelétrica.
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GRAFICO 3.7 - Consumo Total de Gas Natural do Segmento Termelétrico

s
ik

=

O PRECOS

Fazendo uma anélise no preco do gés natural no més de
marco, foi possivel verificar uma queda de 1% no preco
médio nacional do gés no city gate, que é o preco do gés
natural da Petrobras para as Distribuidoras, que passou
de 7,5US$/MMBTU em fevereiro para 7,4US$/MMBTU em
mar¢o®. J& o decréscimo no preco do gas no Programa
Prioritadrio Termelétrico (PPT) foi de 0,5%, fechando em
4,2US$/MMBTU.

Analisando o histérico de precos do gés natural apresentado
no Gréfico 3.8, pode-se observar que o preco do gas
natural da Petrobras para as Distribuidoras na Nova Politica
Modalidade Firme, visto que desde novembro de 2015 ndo
é aplicado desconto provisério pela Petrobras sobre os
precos contratuais, é equivalente a 68% do preco do dleo
combustivel A1 (precos para distribuidoras). Em relagdo ao
preco do gés importado por gasoduto, da Bolivia, o gas
boliviano € 73% do valor do gés natural da Petrobras.

GRAFICO 3.8 - Histérico de Precos do Gas Natural
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Fonte: MME (2017)

os valores de transporte e molécula.

Apartirde dezembro de 2016 passaram a vigorar renegociacoes do contrato Nova Politica Modalidade Firme, sendo discriminados
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Também registrou leve baixa o preco do gas natural
das distribuidoras para o consumidor final da indUstria,
que ficou entre 12,US$/MMBTU e 14,3US$/MMBTU,
com tributos, a depender do volume comercializado.
Comparando com os pre¢os para a indlstria no mesmo
periodo do ano passado, se pode observar que o aumento
registrado foi, na média, de 5,6%.

A média de precos aos consumidores finais do segmento
residencial foi de 30,TUS$/MMBTU, com tributos, na faixa
de consumo de 12m3/més, de 23,1US$/MMBTU para os
consumidores comerciais, com a faixa de consumo de
800m3/més, e de 12,5US$/MMBTU e 19,7US$/MMBTU
para o segmento automotivo para postos e consumidor

final, respectivamente.

" FGV ENERGIA

Em relacdo ao preco do GNL, enquanto que o preco de
referéncia Japan Korea Marker (JKM)? foi de 5,7US$/MMBTU
no més de marco, o preco FOB do GNL utilizado no Brasil foi
de 7,02US$/MMBTU. Como pode ser analisado no Gréfico
3.9, ao passo que houve uma grande variagdo no patamar de
precos JKM entre os anos 2014 e 2015, sendo registrado uma
queda de 47% no preco do GNL, a mudanca no patamar dos
precos do GNL utilizado no Brasil foi entre os anos 2015 e
2016, onde foi registrado uma queda de 53% no preco do gés.
Essa queda foi explicada pelo excesso de oferta no mercado
internacional a partir do final de 2015. Vale mencionar que
o mundo aguarda pregos ainda mais deprimidos para o
GNL no mercado internacional, devido, exatamente, a esse
excesso de oferta (para maiores detalhes vide Coluna de
Opinigo “Cenéarios e Oportunidades Globais para a Industria
Brasileira de GNL", site da FGV Energia, 2017).

GRAFICO 3.9 - Precos de Gas Natural Liquefeito - GNL (US$/MMBtu)
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do MME (2017).

Quanto aos precos do gés natural no mercado internacional,
enquanto que no mercado europeu o precgo sofreu queda
de 14,7% em relacdo a fevereiro, estando em 5,4US$/
MMBTU no més de margo, o Henry Hub sofreu alta de 1,2%,
sendo cotado a 2,8US$/MMBTU, o preco do gés natural no
mercado japonés registrou aumento de 5,2%, e o preco na

6

da Asia e globalmente.

Russia sofreu aumento de 2,6%. O preco do gas natural no
mercado japonés e russo atingiu seu maior valor dos Ultimos
doze meses, sendo cotado a 7,7US$/MMBTU e 5,8US$/
MMBTU, respectivamente. Maiores detalhes sobre os
precos do gés natural no mercado nacional e internacional
podem ser vistos na Tabela 3.5.

O Platts JKM € o preco de referéncia do GNL para as cargas fisicas locais referenciadas em contratos entre paises do Nordeste
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Tabela 3.5: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

mar-17/fev-17

Henry Hub 2,87 1,93%
Europa 5,36 -14,67%

Japdo 7,70 5,17%

Russia 5,81 2,57%

PPT * 4,19 -0,49%

© 2% | No City Gate 7,41 -0,80%
2% 1 2.000 m*/dia ** 14,36 -0,01%
823 | 20.000 m?/dia ** 12,67 -0,14%
[ g £ 50.000 m3/dia ** 12,25 -0,17%

mar-17/mar-16 12 meses fev-17 mar-16
64,77% — 2,82 1,74
23,86% —_— 6,28 4,33
10,13% —_— 7,32 6,99
46,89% —_— 5,66 3,96
5,44% —_— 4,21 3,97

7,47

4,45% N T— 14,36 13,74
6,53% ~N 12,68 11,89
6,00% ~ 12,27 11,55

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial.
Deflatores: IPCA; CPI; CPI Japao; CPl Alemanha; CPI Russia

* ndo inclui impostos ** precos ¢/ impostos em US$/MMBTU

O FUTURO

Ao passo que o vencimento do contrato da Petrobras
de importacdo de gas natural da Bolivia se aproxima,
tem sido discutido recentemente opg¢des para garantir o
fornecimento de gés natural a partir de 2020 para a regiéo
Sul, que atualmente tem o gés boliviano como Unica fonte
supridora de gés natural. Dentre as solucdes analisadas
estdo, entre outras:

1) Consolidacdo de um memorando de entendimento
entre os Estados do Sul e a Bolivia, para manter a
importacdo de gés natural, mesmo sem a intermediacdo
da Petrobras;

2) Fornecimento através de um terminal de GNL que
seria construido em um dos portos da regido, sendo
Santa Catarina forte candidata por apresentar melhores

condigdestécnicas e geograficas parao empreendimento.

Além das discussdes expostas, outras tentativas de
diminuir o grau de dependéncia do gas boliviano
também tém sido feitas, como a retomada de estudos
para instalagdo de gasoduto para o gés natural brasileiro
da Bacia do Solimdes da Unidade Petrolifera de Urucu,
localizada no Estado do Amazonas.

Em relacdo ao consumo de gés natural, embora a

demanda por gas natural para geragdo elétrica esteja
7,6% menor do que aquela do mesmo periodo de 2016,

7

em funcdo de um menor despacho termelétrico este ano,
o governo tem estudado a necessidade de contratagdo
de termelétricas a gas no segundo semestre de 2017,
de forma a garantir a seguranca do abastecimento nas

regides Nordeste e Sudeste.

Devido a atual situacdo dos reservatérios das usinas do rio
S3o Francisco, que ndo estdo em condi¢des de suportar em
tal grau a intermiténcia das novas fontes renovaveis quanto a
necessidade de carga, o MME esté avaliando a necessidade
de uma alternativa de geracéo firme, que coloca as térmicas
a gas em posicdo favoravel, por serem mais limpas e baratas
do que outras fontes de energia féssil. Se tal avaliacdo
resultar em inclusdo de térmicas a gés na base da geracdo
elétrica, serd possivel visualizar um aumento consideravel
de demanda por gés natural por esse segmento.

J& existe uma térmica licitada em Sergipe, a UTE Porto
de Sergipe |, que promete ser a maior termelétrica da
América Latina. Com planos de entrar em operacdo em
janeiro de 2020, a térmica teré capacidade de gerar 1,5GW
de energia elétrica, onde foi firmado um contrato de longo
prazo de fornecimento de GNL com o nivel de flexibilidade
requerido sobre o contrato de compra e venda de energia
(PPA) contratado’. A UTE Porto de Sergipe | € um projeto
integrado downstream com participacdo das empresas
Golar LNG com a FSRU, da General Eletric com a planta de
energia, linhas de transmissdo e Operacao & Manutencéo,
e da Ocean LNG Limited para fornecimento de GNL.

ApOs a realizacdo do Leildo de Energia pela CCEE, por delegacdo da ANEEL, o empreendedor que vence o leildo, no caso de

Leildo do Ambiente de Contratacdo Regulada, precisa assinar contratos de compra e venda com as distribuidoras de energia.
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BIOCOMBUSTIVEIS

Tamar Roitman / Fernanda Delgado

A) PRODUCAO

Em abril/2017, a producéo de etanol anidro foi 133,6%
superior a do més anterior (mar¢co/2017), mas 46,3%
inferior ao mesmo més do ano passado (abril/2016).
Comportamento semelhante ocorreu com o etanol
hidratado, que teve a producéo de abril/2017 superior a
de marco/2017 em 156,8%, mas inferior a de abril/2016
em 45,8%. O més de abril é o primeiro més da safra
2017/18 da regido Centro-Sul, que vai de abril a marco,
o que explica o aumento de produgdo registrado em
abril/2017. O volume produzido, no entanto, foi inferior
ao do inicio da safra anterior, como resultado de atrasos
na moagem da cana-de-aglcar, conforme divulgado
pela Unido da Industria de Cana-de-Actcar (UNICA). A
associagao informou, ainda, que até o dia 1° de maio de
2017, 231 unidades produtoras estavam em operacéo
no Centro-Sul, contra 239 no mesmo periodo do ano

anterior, e estima que, até o fim de maio, 255 unidades
estejam operando.

Além disso, de acordo com pesquisa do Centro
de Tecnologia Canavieira (CTC), houve reducdo da
produtividade agricola da &rea colhida em abril de 2017
comparativamente com o mesmo més do ultimo ano (77
toneladas de cana-de-acglcar por hectare na safra atual,
ante 90 toneladas por hectare em abril de 2016), devido,
principalmente, a menor ocorréncia de cana bisada (cana
que nao pdde ser colhida e ficou no campo por mais de
um ciclo) na safra atual relativamente ao ciclo 2016/17.

Atualmente, ha 384 plantas
autorizadas pela ANP, sendo que 314 estao localizadas na

produtoras de etanol

Regido Centro-Sul, das quais 211 estdo na regido Sudeste,
e 70 localizam-se na Regido Norte-Nordeste.
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Tabela 4.1: Producdo de biocombustiveis no Brasil (litros)

Biocombustivel abr-17/mar-17 abr-17/abr-16 Tendéncia 12 meses
Etanol Anidro 507.659.066 133,6% -46,3% —_—_— 217.348.453 944.617.840
Etanol Hidratado 992.052.228 156,8% -45,8% e 386.351.734 1.831.197.000
Total Etanol 1.499.711.294 148,4% -46,0% —_—_— 603.700.187 2.775.814.840
Biodiesel 346.599.053 3,4% -0,5% e 335.069.062 348.485.118

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

Gréfico 4.1 - Producdo mensal de etanol em mil litros
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da ANP

Figura 4.1: Localizacdo das usinas de cana-de-actcar

etanol

Fonte: UDOP, 2015; dados da Conab e ANP, 2017
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Como ocorre todos os anos no inicio de cada ciclo,
diversas entidades apresentaram as suas estimativas para
aproducdo de etanol (anidro e hidratado) na safra 2017/18,
iniciada em abril/2017. O gréfico 4.2 mostra a produgdo
de ciclos passados e a estimativa de trés entidades do
setor: a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab),
empresa publica vinculada ao Ministério da Agricultura,

" FGV ENERGIA

Pecuéria e Abastecimento (Mapa); a UNICA, organizacdo
que representa usinas sucroalcooleiras da regido Centro-
Sul, responséaveis por mais de 50% do etanol e 60% do
acucar produzidos no Brasil; e a consultoria INTL FCStone.
As trés entidades projetam queda na producdo de etanol
hidratado, em relagdo a safra 2016/17, e apenas a Conab
estima que a producdo de anidro terd aumento.

Gréafico 4.2 - Estimativas de producdo de etanol para a safra 2017/2018
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da Conab, UNICA e Revista Globo Rural, 2017

A produgdo de biodiesel em abril/2017 foi apenas 3,4%
superior a producédo de marco/2017 e 0,5% inferior a
producdo de abril/2016 (vide Tabela 4.1). O volume
produzido em marco e abril fez parte das negociacdes
ocorridas no 53° Leilado de Biodiesel da ANP, no Leildo de
Opgdes de Compra de Biodiesel da Petrobras (LE53) e,
ainda, em uma etapa complementar ao LE53 convocada
de forma emergencial pela Petrobras, no dia 31 de marco
de 2017. O 53° Leildo ocorreu em fevereiro de 2017 e
envolveu a negociagdo de 622,17 MMI (milhdes de litros)
de biodiesel para os meses de marco e abril. O Leildo de

Opcdes visa a formacgéo de estoques reguladores e, para
garantir o mercado no mesmo periodo de entrega do 53°
Leildo, foram contratados 41 MMI do biocombustivel. O
Leildo complementar ao LE53 envolveu a contratacdo de
29 MMI de biodiesel.

Aproducéo de marco e abril somou 681,7 MMI, alcancando
98% do volume negociado nos trés leildes, que totalizou
692,171 MMI. Vale lembrar que, desde marco/2017, o
biodiesel passou a ser adicionado ao diesel em teor
de 8%.
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Gréfico 4.3 - Producdo mensal de biodiesel em mil litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Atualmente, ha 51 usinas produtoras de biodiesel
autorizadas pela ANP (em dezembro/2016 eram 50),
localizadas principalmente nas regides Centro-Oeste e Sul.
O numero de usinas autorizadas vem caindo desde 2013,
como reflexo, principalmente, de atrasos no aumento do
teor obrigatério do biocombustivel no diesel mineral. O
setor de biodiesel foi se preparando, desde o inicio do

Programa Nacional de Producdo e Uso de Biodiesel (PNPB),

para um aumento gradual do mandato de mistura do
biodiesel no diesel mineral, mas esse aumento ocorreu de
forma mais lenta do que o crescimento da capacidade do
setor. A Tabela 4.2 apresenta o histérico dos percentuais de
mistura obrigatdria de biodiesel no diesel, onde verifica-se
qgue o aumento do teor de 7% para 8% demorou quase trés
anos para acontecer, o que contribuiu para o fechamento
de usinas.

Figura 4.2: Localizacdo das usinas de biodiesel autorizadas pela ANP

Fonte: ANP, 2017 .«
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Produgdo/Capacidade Instalada (MMI)

Grafico 4.4 - Producdo, Capacidade instalada e numero de usinas de biodiesel
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Tabela 4.2: Histérico do teor de mistura de biodiesel no diesel

% Biodiesel no Diesel

antes de 2008 opcional
Jan/2008 2%
Jul/2008 3%
Jul/2009 4%
Jan/2010 5%
Ago/2014 6%
Nov/2014 7%
Mar/2017 8%
Mar/2018 9%
Mar/2019 10%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
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Numero de usinas
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PRECOS

Os pregos de etanol anidro e de etanol hidratado, em
abril/2017, continuaram em queda, caindo 1,8% e 3,1%,
respectivamente, em relacdo a marco/2017. O litro do etanol
anidro foi cotado em R$ 1,64 e o do etanol hidratado foi
cotado em R$ 1,48 (precos médios ao produtor, divulgados
pela ESALQ). As quedas dos precos foram provocadas
pelo aumento da oferta, decorrente da producéo da nova
safra. De acordo com o Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (CEPEA, 2017), da USP, os recuos de
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precos s6 ndo foram mais intensos porque houve aumento
da demanda.

O preco do biodiesel em abril/2017 decorreu da negociagéo
realizada no 53° Leildo de Biodiesel da ANP, para os meses
de marco e abril de 2017, que obteve o preco médio de
R$ 2,30 por litro, valor 18% inferior ao negociado no leildo
anterior (R$ 2,81/1). Entre os motivos para os precos menores
estdo a safra recorde de soja, que barateou a matéria-prima,
e, também, a capacidade ociosa da indUstria.

Gréfico 4.5 — Precos de etanol e biodiesel em R$/I
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP (biodiesel - posicdo FOB, com PIS/PASEP e COFINS,
sem ICMS, valores médios dos leildes) e ESALQ (etanol - sem PIS/COFINS e sem ICMS,
valores médios com base nos precos semanais), 2017

CONSUMO

O consumo de etanol anidro em abril/2017 foi 7,6%
inferior ao do més anterior. De acordo com o portal
de noticias Novacana (2017), depois de apresentar alta
em marco, o més de abril/2017 teve uma demanda de
combustiveis em queda na comparagdo com o mesmo
periodo de 2016. Segundo a UNICA, a reducdo nas
vendas de etanol anidro, quando comparadas com o
volume apurado para marco de 2017, ja era prevista.
Isso porque, de acordo com as regras estabelecidas pela
Resolucdo ANP n°® 67/2011, produtores e distribuidores
de combustiveis devem manter estoques de anidro

no dia 31 de margo. Dessa forma, é natural que parte
das vendas dos distribuidores no inicio de abril sejam
supridas pelo produto armazenado, reduzindo a retirada
de etanol das unidades produtoras ao longo desse
periodo. Essa queda nas saidas domésticas de etanol
anidro reflete também o volume importado do aditivo
por agentes distribuidores e produtores. Quando
comparado a abril/2016, o consumo de abril/2017
apresentou ligeiro aumento, de 2,2%, decorrente do
aumento de demanda por combustivel do ciclo Otto
registrado entre 2016 e 2017.
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O preco do etanol hidratado ndo tem sido competitivo
com a gasolina em diversos estados, o que fez com
que o seu consumo caisse 15,1% entre abril/2016 e
abril/2017. Apesar das recentes quedas de precos do
biocombustivel, o seu consumo em abril/2017 ainda foi
2,4% inferior ao de marco/2017.

O consumo de biodiesel, que apresentou aumento no
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més de marco, voltou a cair em abril, como consequéncia
da redugdo da demanda por éleo diesel. O consumo do
biocombustivel em abril/2017 foi 14,5% inferior ao de
mar¢o/2017, mas foi superior a abril/2016 em 3,6%. Apesar
do aumento do teor de biodiesel no diesel, de 7% para 8%,
ocorrido em marco/2017, o consumo do biocombustivel
estd abaixo do esperado, devido a recessdo econdmica,
que afeta a demanda por dleo diesel.

Tabela 4.3: Consumo de biocombustiveis no Brasil (litros)

Biocombustivel Tendéncia 12 meses

abr-17/mar-17

abr-17/abr-16

Etanol Anidro 985.338.191 -7,6% 2,2% ——— 1.066.036.940 964.276.830
Etanol Hidratado 985.377.535 2,4% -15,1% e —— 1.009.730.798 1.160.337.006
Total Etanol 1.970.715.726 5,1% 7,2% e 2.075.767.738 2.124.613.836
Biodiesel 331.671.914 -14,5% 3,6% —_—— 388.124.004 320.106.079
Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da UNICA e ANP.
Gréfico 4.6 — Consumo mensal de etanol e biodiesel em mil litros
«====Etanol Anidro == Etanol Hidratado Biodiesel
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da UNICA e ANP
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IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

O Brasil exportou, em abril/2017, mais de 127 MMI
de etanol, volume 136% superior ao transacionado
em marco/2017 e 77,6% superior ao exportado em
abril/2016. O inicio da safra, em abril, permitiu 0 aumento
das exportacdes, mas o volume exportado acumulado,
de janeiro a abril de 2017 (344 MMI), representa menos
de 50% das exportacdes no mesmo periodo de 2016
(704 MMI). Para este ciclo 2017/18, o mercado espera
uma reducdo das exportacbes por avaliar que haverd
reducdo da producdo de etanol, além de um maior
direcionamento da producéo para o acucar.

As importagdes, que estavam em uma trajetéria de
crescimento, em decorréncia dos baixos precos do etanol
no mercado externo (principalmente nos Estados Unidos),
sofreram queda de 61,6% em abril/2017, na comparacao
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com o més anterior (marco/2017). O aumento de oferta
decorrente do inicio da safra 2017/2018, contribuiu para a
reducdodasimportacdes. Aindaassim, ovolumeimportado
em abril/2017 foi 35,2% superior ao transacionado em
abril/2016. O crescimento acelerado das importacgdes, a
partir do segundo semestre de 2016, fez com que diversos
produtores e entidades do setor se manifestassem
solicitando a volta da tarifa de importacdo de etanol, o
que ainda seréa discutido na Cémara de Comércio Exterior
(Camex). O Conselho Nacional de Politica Energética
(CNPE), por outro lado, aprovou medida que estabelece
que os importadores devem atender as mesmas regras de
manutencdo de estogue minimo que os produtores, o que
ndo deixa de ser uma medida de protecdo ao mercado
nacional. Apesar da aprovacdo da medida ter agradado
e atendido a reivindicacbes do setor, entidades como
a UNICA ainda estdo defendendo a alteracdo da tarifa
de importagao.

Tabela 4.4: Importacdo e exportacdo de etanol (litros).

Etanol anidro
Importagao
Exportacdo

abr-17/mar-17
-61,6%
136,6%

111.924.258
127.487.777

35,
77

abr-17/abr-16

2%
6%

Tendéncia 12 meses
291.209.710
53.882.333

82.799.149
71.791.461

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados da UNICA e ANP

Grafico 4.7 - Volumes de importacdo e exportacido de etanol em mil litros
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da UNICA e ANP
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DECISOES RECENTES QUE
AFETAM O SETOR

No dia 8 de junho de 2017, o Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE) aprovou uma resolucdo com as
diretrizes estratégicas do RenovaBio, programa lancado
Ministério de Minas e Energia (MME) em dezembro
de 2016, com o objetivo de expandir a producédo de
biocombustiveis no Brasil. O programa baseia-se em
metas de reducdo de emissbes anuais e na avaliagdo
da intensidade de carbono de cada combustivel e seu
mecanismo de funcionamento é inspirado em iniciativas
internacionais, como o RFS (Renewable Fuel Standard),
dos Estados Unidos, o LCFS (Low Carbon Fuel Standard),
da Califérnia, e o RED (Renewable Energy Directive), da

Uniao Europeia.

Além de aprovar as diretrizes do programa, a deliberacédo
do CNPE também estabeleceu um Grupo de Trabalho,
com a missao de avaliar, em até 60 dias, as propostas de
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revisdes normativas necessarias para a implementacdo
do Programa, em observancia as diretrizes estratégicas
aprovadas. Foram também criados os Comités de
Monitoramento de Abastecimento de Etanol e de
Biodiesel, com a finalidade de monitorar e avaliar
sistematicamente o mercado desses biocombustiveis

(MME, 2017).

Apbs a aprovacao do programa pelo CNPE, a proxima
etapa é a publicagdo da resolucido pela Casa Civil no
Diario Oficial.

Na mesma reunido do CNPE, discutiu-se a possivel
antecipacéo para marco de 2018 da mistura de 10% de
biodiesel ao diesel (B10). Nesse sentido, o Ministério
de Minas e Energia esté finalizando tratativas junto aos
produtores de biodiesel, distribuidoras e fabricantes de
veiculos automotores e levard o assunto em breve para
apreciacdo do CNPE (MME, 2017).
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DISPONIBILIDADE

Tabela 5.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)

Tendéncias 12 meses

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16
SE 39.235,00 101,21% 1,48% 16,59%
S 14.509,00 168,34% 161,56% 33,50%
NE 1.601,00 22,15% -44,64% -7,40%
N 7.075,00 65,73% -44,61% 67,97%
SIN 62.420,00 - 4,25% 23,70%

—_— . —————  38663,00 72,68% 33.653,00 89,61%
—_—— 5547,00 83,80% 10.868,00 126,41%
- 2.892,00 24,24% 1.729,00 23,80%
- . 12773,00 73,46% 4.212,00 38,71%
— "  59.875,00 50.462,00 -

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do ONS

A Energia Natural Afluente — ENA SIN, indicador que
mede a disponibilidade hidrica em todo Sistema
Interligado Nacional, aumentou 4,25%, em maio deste
ano em relacdo ao més anterior, como retrata a Tabela
5.1. Tal registro positivo se deu devido ao resultado
da regido S, que incrementou 161,56% e alcangou
168,34% da Média de Longo Termo — MLT. SE também
aumentou, porém marginalmente, 1,48%. As regides
N e NE recuaram significativamente, 44,64% e 44,61%,

respectivamente. Tal movimento também pode ser
visualizado nos mapas de precipitacdo de todo Brasil na
Figura 5.1. E possivel acompanhar no mapa de mai/17
que uma grande éarea foi classificada entre 2,1 a 25 mm,
abrangendo boa parte do Nordeste, Centro-Oeste e
Norte. A classe 2,1 a 25 mm era bem inferior no mapa
de abr/17. No entanto, no Sul, tivemos um aumento da
area das classes 400,1 a 450 mm e 450,1 a 500 mm, o que
explica o resultado expressivo de ENA em S.
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Figura 5.1: Mapas de Ocorréncia de Pluviosidade no Brasil para mai/17, abr/17 e mai/16
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Fonte: CPTEC/INPE

Na comparagdo ano a ano, observa-se um aumento
de 23,70% na ENA total. A regido N foi a que mais
incrementou a ENA, 67,97%, sequido de S, 33,50%, e SE,
16,59%. NE foi a Unica regido que apresentou queda,
7,40%. O registro expressivo de N foi resultado, além
da precipitagdo, da entrada em operacdo de novos
empreendimentos hidrelétricos totalizando 1,7 GW de
incremento de capacidade®. Em S e SE, o aumento das
chuvas, como demonstra a Figura 5.1, foi a principal causa
do aumento de ENA. O resultado de NE ndo é possivel

explicarapenas analisando os mapas de precipitacao, pois,

aparentemente, a precipitacdo no Nordeste em mai/16 foi
menor que em mai/17. A expectativa de chuvas para os
proximos meses de junho e julho pode ser acompanhada
na Figura 5.2, que retrata a pluviosidade média dos meses
de junho e julho do histérico de dados de precipitagéo.
Como esperado, por estarmos no periodo seco do SIN,
hd uma expectativa de aumento da abrangéncia da
area da classe de pluviosidade de 1 a 25 mm, na regido
central do Brasil, englobando boa parte do Centro-Oeste,
Nordeste e Norte, para o més de junho. Em julho, tal drea

se expande ainda mais.

Figura 5.2: Mapas de Pluviosidade Média no Brasil para junho e julho
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Fonte: CPTEC/INPE

Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geracdo da ANEEL.
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DEMANDA
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Tabela 5.2: Consumo de Energia por Subsistema (MWmed)

mai-17 mai-17/abr-17
SE/CO 34.432,22 -3,85%
S 10.259,36 -1,42%
NE 5.592,89 -45,92%
N 10.232,54 93,42%
SIN 60.517,01 -2,15%

mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses
1,24% —_—_— 35.809,26 34.011,81
3,23% ———— 10.407,50 9.938,71
-44,52% —_— 10.342,36 10.081,42
93,00% ——— 5.290,42 5.301,80
1,99% —_—_— 61.849,54 59.333,74

Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados do ONS

A carga de energia do SIN recuou 2,15% na comparagdo
mensal (Tabela 5.2),

anual cresceu 1,99%. Com excecdo do N que registrou

enquanto que na comparacdo

uma carga de energia 5,72% maior do que a registrada
no més anterior, todos os subsistemas apresentaram
queda na comparacado mensal (SE/CO -3,85%, S -1,42%,
NE -1,06%). J4, na comparacdo anual, houve aumento
da carga de energia em todos os subsistemas (SE/CO
+1,24%, S +3,23%, NE +1,50%, N +5,49%).

As varia¢des na carga de energia na comparagdo mensal
podem ser associadas as variacdes de temperatura.

Como é possivel observar na Figura 5.3, SE/CO, S
e NE apresentaram em média temperaturas mais
baixas do que no més anterior, ao passo que no N as
temperaturas foram em média mais altas. Além disso, é
possivel ainda que a carga de energia tenha declinado
na comparacéo devido ao fato de em maio de 2017 a
bandeira tarifaria ter continuado a ser vermelha (patamar
1), com custo de R$ 3,00 a cada 100 kWh (quilowatts-
hora) consumidos. Apesar de este ser o patamar mais
baixo da bandeira vermelha, os consumidores tendem a
fazer uso mais eficiente da energia elétrica e a combater
os desperdicios.

Figura 5.3: Mapas de Temperatura Maxima e Minima no Brasil para mai/17, abr/17 e mai/16.
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Na comparagdo anual, o crescimento da carga de
energia também pode ser relacionado ao aumento
de temperaturas, principalmente no SE/CO e no S.
Contudo, vale também ressaltar que parte do aumento
da carga de energia em relacdo a maio do ano
passado por ser associada a tendéncia de recuperacao
da economia. Segundo resultados da Sondagem
Empresarial do IBRE/FGV que consolida informacées
sobre os macrossetores Industria, Servicos, Comércio
e Construgdo, o Indice de Confianca Empresarial
aumentou 13,7 pontos entre maio de 2017 e maio
de 2017, passando de 72,7 para 86,4 pontos. Estes
resultados vém sendo refletidos tanto no nivel de
Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) da indUstria
que passou de 73,9% em maio de 2016 para 74,70% em
maio de 2017, como nivel de Utilizagdo da Capacidade
Instalada (NUCI) de Servicos que apresentou um
ligeiro aumento de 82,20% para 82,40% entre maior
de 2016 e maio de 2017. E importante ainda destacar
que o Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br)
do IBRE/FGV, apesar de continuar em um patamar
alto, caiu de 137,9 pontos para 128,1 na comparagao
anual, colaborando para um cenério de recupe-
ragdo econdmica.
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Outro ponto importante a ser analisado no que tange a
demanda de energia é o fator de carga, que representa a
relacdo entre a demanda média horéria de energia elétrica
e a demanda méaxima. O fator de carga pode variar de
0 a 1. Quanto maior o fator de carga, mais eficiente é
o uso da eletricidade, implicando na otimizacdo da
utilizacdo dos ativos do setor elétrico e na consequente
minimizacdo dos custos da eletricidade.

Em maio de 2017, como de costume, o S foi o subsistema
que apresentou menor fator de carga (0,78), enquanto
o N foi responséavel pelo maior fator de carga (0,84). O
perfil do fator de carga do Sul pode ser explicado pela
maior participagdo do setor comercial no consumo de
energia. J&, o alto fator de carga do N pode ser explicado
pela forte presenca de industrias eletrointensivas na érea
de metalurgia e extracdo de minerais metélicos, que
colaboramparanestaregidoaindustriaserresponsavelpor
aproximadamente 45% do consumo de energia, segundo
0 anuéario estatistico de energia elétrica da Empresa de
Pesquisa Energética - EPE. Tanto na comparagdo mensal
como na anual, SE/CO e S registraram crescimento do
fator de carga, ao passo que no NE o fator de carga caiu
em ambos os periodos de anélise.

Tabela 5.3: Fator de Carga

mai-17/abr-17

SE/CO 0,81 3,52%
S 0,78 6,67%
NE 0,82 -0,42%
N 0,84 0,72%

mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses
1,86% —_— 0,78 0,79
2,91% e e 0,73 0,75
-2,24% —_— 0,83 0,84
-1,29% -, — 0,84 0,85

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do NOS.

OFERTA

De acordo com a Tabela 5.3, paraacompanhar atendéncia
da carga, a geracdo total de energia recuou 7,95%, na
comparacdo mensal. Com a reducdo de ENA total e a
expectativa de reducdo de disponibilidade hidrica nos
proximos meses, a geracdo hidrédulica recuou 13,87%.
A geracdo edlica cresceu 32,37%, por estarmos mais

proximos dos meses de maior pico desse tipo de geracdo

no SIN em outubro/setembro. Para complementar e
reduzir o deplecionamento dos reservatorios, a geragdo
térmica aumentou 12,49%. Na comparacdo ano a ano, a
geracgdo total também sofreu queda, 4,85%. A geracdo
hidrdulica recuou 7,67%, devido a um volume menor
de agua nos reservatodrios do SIN (Tabela 5.7). Com a
entrada em operacdo de novos parques, a geracdo edlica
incrementou 5,89%. Por fim, a geracao térmica foi 4,52%

maior que abril de 2017.
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Tabela 5.4: Geragdo de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

mai-17 mai-17/abr-17
Hidraulica 19.861,68 -7,94%
Nuclear 1.905,01 -4,67%
iy Térmica 5.646,12 -1,23%
Total 27.412,81 -6,41%
Hidraulica 5.492,15 4,55%
s Térmica 1.153,04 4,04%
Edlica 633,89 -8,47%
Total 7.279,08 3,19%
Hidraulica 1.982,86 -6,97%
NE Térmica 2.701,41 -1,20%
Edlica 2.811,30 4,93%
Total 7.495,57 -0,66%
Hidraulica 8.279,20 -3,66%
N Térmica 824,92 33,95%
Total 9.104,12 -1,15%
Itaipu 9.150,96 4,56%
Hidraulica 44.766,85 -3,32%
Total Térmica 12.230,50 0,47%
Edlica 3.445,19 2,17%
SIN 60.442,54 -2,28%

mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses
7,63% —_— 21.574,42 18.453,22
-5,22% e S 1.998,23 2.009,85
52,18% —_— 5.716,16 3.710,17
13,40% —— 29.288,81 24.173,24
-43,69% e 5.252,90 9.753,79
26,82% — e — 1.108,27 909,16
31,17% —_— 692,56 483,26
-34,69% — 7.053,73 11.146,21
-19,83% -_— 2.131,48 2.473,25
35,00% o 2.734,34 2.000,99
9,91% _ 2.679,31 2.557,86
6,59% T ——— 7.545,13 7.032,10
68,43% _ 8.594,12 4.915,61
-45,86% - T 615,82 1.523,67
41,38% _— 9.209,94 6.439,28
-13,63% — 8.752,24 10.594,63
-3,08% ———eeee— 46.305,16 46.190,50
20,45% —_———— 12.172,82 10.153,84
13,29% _ 3.371,87 3.041,12
1,78% ——— e — 61.849,85 59.385,46

Fonte: Elaboracéo propria a

Na comparac¢do ano a ano, a geracdo total teve um leve
aumento, 1,78 %. A geracéo hidraulica recuou 3,08%, devido
a um volume menor de &gua nos reservatérios do SIN
(Tabela 5.7). Com a entrada em operacdo de novos parques,
a geragao edlica incrementou 13,29%, com uma expansao
de 262,7 MW’ somente este ano. Assim como o aumento
da geracdo hidrelétrica na regido Norte de 68,43% em
relacdo a maio de 2016 pode ser explicado pela expansdo

partir de dados do ONS

de 1717,4 MW" somente este ano, refletida no aumento
de 67,97% da ENA (Tabela 5.1), e o aumento de 9,55% da
energia armazenada. Por fim, a geracdo térmica foi 20,45%
maior que em maio de 2016, podendo ser explicada pela
diminuicdo de 22,61% da energia armazenada no SIN. Este
aumento de geragdo térmica resultou em uma estimativa
de aumento de 31,10% no fator de emissdo de gases de
efeito estufa - GEE (Tabela 5.5).

Tabela 5.5: Fator de Emissdao de GEE (tCO,/MWh)"’

mai-17/abr-17

SIN 0,0919 12,77%

Tendéncias 12 meses

__,’-——0\.’__,’—

mai-17/mai-16

31,10% 0,0815 0,0701

Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do MCT]

Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geracdo da ANEEL.
Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geracdo da ANEEL.

O dado de maio de 2017 foi estimado com base em uma regresséo linear entre geracdo térmica do SIN e o fator de emissao de

Gases de Efeito Estufa do SIN, pois este dado ainda ndo havia sido divulgado pelo MCTI.
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BALANCO ENERGETICO

Figura 5.4: Mapa de Balanco Energético dos Subsistemas do SIN

Bal E ot +)S Avit
alanco Energetico ( ) uperavi Carga 10.233
-) Déficit
() Défici Geragao Hidrica 8.279
Geracdo Térmica 825

Balango Energético -1.128

Subsisterma NE

Carga 5.593
Geracao Hidrica 1.983
Geragao Térmica 2.701
Geracéo Edlica 2.811

Balanco Energético 1.903

Subsistema SE/CO

Subsistemas S Carga 34.432
[ subsistemas SE/CO Geracéo Hidrica 19.862
il Subistomas N Geracao de ltaipu 9.151
| Subsistemas NE

Geragao Térmica 5.646
Geragao Nuclear 1.905
e
Carga 10.259
Geracgao Hidrica 5.492
Geracéo Térmica 1.153
Geracdo Edlica 634

Balaco Energético -2.980

Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do ONS
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E possivel observar na Figura 5.4, que os subsistemas
SE/CO e N foram superavitarios, tendo exportado
2132 MWmed e 3511 MWmed, respectivamente. Isto
resultou em intercambios que exportaram energia para

outros subsistemas. Os subsistemas S e NE, entretanto,

" FGV ENERGIA

se mostraram deficitérios, tendo importado 2980
MWmed e 2737 MWmed de outros subsistemas. Como
consequéncia, em maio de 2017, o maior exportador de
energia foi o N, enquanto o maior importador foi o S
(Tabela 5.6).

Tabela 5.6: Intercdmbio entre Regiées (MWmed)

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses

S-SE/CO -2.944,13 12,22% -354,73% —_— -3.354,07 1.155,80

Internacional - § -32,65 -10983,33% -163,17% —_~——— 0,30 51,69
N-NE 2.216,94 -5,74% 94,90% —————— 2351,85 1.137,48

N - SE/CO 1.204,83 -17,40% - _— 1.567,67 0,00
SE/CO - NE 482,21 8,27% -74,78% —— 445,39 1.911,85

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do ONS
ESTOQUE

Tabela 5.7: Energia Armazenada-EAR (MWmés)

mai-17

o% Reservatério mai-17/abr-17 mai-17/mai-16
SE/CO 88.070 43,31% 3,53% -23,38%
S 14.409 71,69% 68,88% -22,20%
NE 9.887 19,75% -12,17% -36,67%
N 10.233 65,73% 3,12% 9,55%
SIN 122.599 42,41% 6,81% -22,61%

Tendéncias 12 meses el mailo
% Reservatorio % Reservatorio
—_— 85.068 41,83% 114.939 56,66%
e 8.532 42,45% 18.521 92,80%
— 11.257 21,73% 15.612 30,13%
—_— 9.923 65,97% 9.341 62,10%

114.780 39,54% 158.413 54,69%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Na anélise més amés, a Energia Armazenada—-EARdo SIN
cresceu 6,81%, como demonstra a Tabela 5.7, alcancando
42,41% do nivel maximo de estoque. O crescimento
expressivo da EAR no S (+68,8%) foi o principal fator
de influéncia no crescimento da EAR do SIN. O S foi o
subsistema que alcan¢ou o maior nivel dos reservatérios
(71,69%). SE/CO e N também incrementaram seus
reservatérios (3,53% e 3,12%, respectivamente). Por
outro lado, os reservatérios do NE foram deplecionados
em 12,17%, alertando para a situacdo do subsistema que
apresenta apenas 19,75% da EAR.

Quando observamos o resultado da comparacéo

anual, vemos que houve queda expressiva da EAR no
SIN (-22,61%), apesar do aumento expressivo de ENA
(Tabela 5.1) e do incremento marginal da carga de
energia (Tabela 5.2). Tal registro é relacionado com
a manobra operativa do ONS no biénio 15/16, onde
diversas térmicas foram despachadas fora da ordem de
mérito por motivo de seguranca energética na tentativa
de recuperar os reservatérios do SIN. Neste ano, o
despacho fora da ordem de mérito foi bem inferior ao
do biénio 15/16. Excetuando N, que cresceu 9,55%,
todos os subsistemas recuaram bruscamente a EAR: SE/
CO 23,38%, S 22,20% e NE 36,67%. O histdrico da EAR

no SIN pode ser acompanhado no Figura 5.5.
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Figura 5.5: Histérico de Energia Armazenada-EAR (MWmés)
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Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados do NOS

CUSTO MARGINAL DE

OPERACAO - CMO
Em maio de 2017, o CMO médio mensal na comparacéo
com o més anterior apresentou aumento de 28,10%
nos subsistemas SE/CO e S, alcancando o patamar
de R$468,54/MWh (Tabela 5.8). No NE, o CMO médio
mensal chegou a R$408,98/MWh, o que representou
um aumento de 16,66% em relacéo a abril de 2017.

No N, o CMO médio mensal saiu de R$0/MWh para
R$408,98/MWHh, refletindo o aumento de 33,95% da
geracdo de energia por meio de termelétricas no
subsistema (Tabela 5.3). Na comparacéo anual, todos
os subsistemas tiveram seus CMOs alavancados: SE/
CO 740,73%, S 758,45%, NE 226,17% e N 544,77%. Isso
é explicado pelo aumento de 26,79% da geracdo de
energia por meio de termelétricas.

Tabela 5.8: CMO Médio Mensal - Precos Reais maio/2017 (R$/MWh)

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses
SE 468,54 28,10% 740,73% R 365,77 55,73
S 468,54 28,10% 758,45% — et 365,77 54,58
NE 408,98 16,66% 226,17% —_— 350,56 125,39
N 408,98 - 544,77% e —— 0,00 63,43

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de ONS
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MICRO E MINIGERACAO
DISTRIBUIDA

Desde a publicacdo da Resolugdo Normativa n® 482 da
ANEEL em 17 de abril de 2012, o consumidor brasileiro
pode gerar a sua propria energia elétrica a partir de
fontes renovéveis ou cogeracéo qualificada e injetar o
excedente da energia gerada na rede de distribuicdo
de sua localidade para ser abatido de seu consumo
de energia elétrica em um prazo de até 60 meses,
conforme prevé o sistema de compensacéo.

Em maio de 2017, a poténcia instalada de micro e
minigeracdo distribuida - MMGD era de 124,6 MW,
sendo aproximadamente metade na alta tensdo e
metade na baixa tensdo. Da poténcia instalada de
MMGD, 70,0% era do tipo fotovoltaica, 13,9% térmica,

" FGV ENERGIA

9,0% hidraulica e 8,1% edlica. A Tabela 5.9 apresenta
as 10 distribuidoras com maior capacidade instalada
de MMGD. E importante destacar que 20,3% da
capacidade instalada de MMGD estd na éarea de
concessdo da CEMIG-D e 15,6% na area de concessao
da Companhia Energética do Ceard - COELCE.

A MMGD vem apresentando um crescimento exponencial
de sua capacidade instalada, resultando em uma taxa
de crescimento de 556% na comparagdo mensal e
222,70% na comparagdo anual. Na comparagdo mensal,
as distribuidoras que apresentaram maiores taxas de
crescimento foram RGE-Sul (19,40%), CEMIG-D (10,58%),
COPEL-D (9,94%) e Light (9,76%). J4, na comparag&o anual,
as distribuidoras que se destacaram pelas maiores taxas
de crescimento foram a Energisa Mato Grosso (936,88%),
RGE Sul (513,22%), Light (432,44%) e CPFL (402,43%).

Tabela 5.9: Capacidade Instalada de Micro e Minigeragao Distribuida (kW) por Distribuidora

Distribuidoras mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 Tendéncias 12 meses

CEMIG Distribuigdo S.A 25.287,17 10,58% 136,71% —_— 22.868,19 10.682,75
Companhia Energética do Ceara 19.391,21 0,39% 381,92% - 19.316,11 4.023,78
Light Servigos de Eletricidade S.A. 7.593,20 9,76% 432,44% _ 6.918,20 1.426,11
Celesc Distribui¢do S.A. 7.393,40 0,23% 212,59% - — 7.376,80 2.365,22

Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. 6.794,45 1,37% 936,88% —_— 6.702,57 655,28
Copel Distribuicdo S.A 6.606,83 9,94% 273,75% - 6.009,53 1.767,71
Companbhia Paulista de Forga e Luz 6.090,66 7,57% 402,43% _—_ 5.662,29 1.212,25

RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. 5.717,02 19,40% 513,22% —_— 4.788,08 932,29
Companhia Energética de Pernambuco 3.777,38 0,00% 35,10% —_— 3.777,38 2.795,94
Centrais Elétricas de Rondénia S.A. 3.766,80 0,00% 122,69% —_ o 3.766,80 1.691,50
Outras 32.208,75 4,32% 191,04% —_— 30.875,50 11.066,92
Total 124.626,87 5,56% 222,70% —_— 118.061,45 38.619,75

Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANEEL
EXPANSAO

Tabela 5.10: Expansao prevista para o SIN por fonte (MW)

Termelétrica 60 98 350
Biomassa 423 105 67
Solar 483 1.551 506
Hidrelétrica 1.222 3.881 2.827
PCH 93 211 445
Edlica 1.502 3.289 1.376
Total 3.784 9.135 5.571

1.828 50 - - 2.387
479 150 49 25 1.297
- - - - 2.541
1.833 221 41 = 10.024
598 132 - 19 1.498
499 90 = = 6.756
5.238 643 89 44 24.504

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANEEL.
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E possivel observar na Tabela 5.10 que, no curto prazo,
as fontes renovaveis complementares terdo uma
expansdo bastante expressiva, com 4.790,65 MW de
expansdo por meio de usinas edlicas e 2.034,86 MW
de expansdo por meio de usinas solares até 20718.
Isto gera a expectativa de um crescimento constante
da participagdo destas fontes na geracdo de energia
elétrica. Entretanto, é importante destacar que no
médio prazo ainda ha a previsdo de uma expansdo
por meio de usinas hidrelétricas de forma sensivel,
totalizando 9762,68 MW até 2020. Por fim, é possivel
observar que no curto prazo hd uma pequena expansao

prevista por meio de usinas termelétricas.
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TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

Foi verificado processo de reajuste tarifdrio em 2
distribuidoras ao longo do periodo, como mostra a
Tabela 5.11.

Atendendo a 8,2 milhdes de unidades consumidoras
localizadas em 774 municipios do estado de Minas Gerais,
a CEMIG Distribuicédo reduziu em 5,82% e de 21,04% as
tarifas dos consumidores da baixa tensdo e alta tensio
respectivamente, gerando em média uma reducéo de
10,66% nas tarifas de energia da drea de concessdo. As
novas tarifas entraram em vigor a partir de 28/05/2017.

A concessionéria Rio Grande Energia (RGE) atende 1,5
localizadas 262
municipios do Rio Grande do Sul (RS) teve suas tarifas de

milhdes de unidades consumidoras

energia elétrica reajustadas a partir de 19 de junho em
5% em média, sendo 3,81% para os consumidores da alta
tensdo e 5,77% para os consumidores da baixa tens3o.

Tabela 5.11: Reajustes Tarifarios (Variagdo % Média)

indice de Reajuste Tarifario

Concessionaria Estado

CEMIG-D CEMIG Distribuigdo S/A MG -10,66% 28/mai
RGE Rio Grande Energia S/A. RS 5,00% 19/jun
Fonte: Elaboracao prépria a partir de ANEEL.

A ANEEL aprovou a abertura de audiéncia publica para
colher contribuicées sobre a proposta de edital do
leildo de hidrelétricas n® 1/2017. O certame negociaré
outorgas de concessdes de quatro usinas hidrelétricas
da estatal mineira Cemig que tiveram seus contratos
de concessdo vencidos e ndo renovados pela empresa.
As hidrelétricas Sdo Simao (GO/MG), Jaguara (MG/
SP), Miranda (MG) e Volta Grande (MG/SP) totalizam
2,92 GW de poténcia instalada e 1,97 GW de garantia
fisica. O Leildo esta previsto para ser realizado no dia
22/09/2017 e a expectativa do governo é arrecadar ao
menos R$ 10,1 bilhdes.

A ANEEL abriu uma audiéncia publica para colher
contribuicdes sobre a proposta de Edital de Mecanismo
Competitivo de Descontratacdo de Energia de
Reserva de 2017. Os

devem encaminhar sugestbes até o dia 30 de junho de

interessados em colaborar

2017. Seréo elegiveis de participagdo no certame os
empreendimentos de geracdo cuja energia tenha sido
contratada em Leildo de Energia de Reserva, que facam
parte do Contrato de Energia de Reserva — CER vigente
e que ainda ndo tenham iniciado operagdo em teste.
As propostas serdo aceitas para trés Produtos: Eélica
(central edlica), Solar (central solar) e Hidro (central
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hidrelétrica — CGH e PCH). O Mecanismo deveré ser
realizado até 31/8/17 por meio de sistema eletrénico
na internet e o agente de geracdo apto a participar do
Mecanismo deveréa ofertar Lance de Prémio, em Reais/
Megawatt-hora (R$/MWh) para cada empreendimento
que deseje descontratar energia. O Lance de Prémio
bem como o limite maximo de energia de reserva a ser
descontratada seré estabelecido pelo MME e constara
do edital a ser publicado pela ANEEL.

Apesar do Leildo de Descontratacdo de Energia de
Reserva estar previsto para o final de agosto, foi noticiado
que o MME j& estaria prevendo a realizagdo de um Leildo
de Energia de Reserva em setembro de 2017. Esse leildo
apresentaria datas de entrega escalonadas em 3, 4 e 5
anos, garantindo a previsibilidade necesséria a industria
de fornecimento de maquinas e equipamentos. Além
disso, a contratacdo de novos projetos de energia de
reserva seria importante para suprir futuramente o
cancelamento de mais de 1,3 GW médios de garantia
fisica em contratos no Mecanismo de Compensacao
de Sobras e Déficits (MCSD), bem como a previsdo
de descontratacdo de mais de 1 GW de energia em
projetos de energia reserva em decorréncia do leildo
de descontratacdo ou dos processos de caducidade a
serem executados pela ANEEL.

Além disso, o MME afirmou que, com a revisdo
das garantias fisicas para patamares mais baixos, o
cancelamento de contratos do MCSD e o futuro leildo
de descontratagdo de energia de reserva é possivel a
realizacdo de um leildo A-5 ainda no final deste ano.

NOTICIAS RELEVANTES
DO SETOR ELETRICO

Sobrecontratacao das Distribuidoras

A sobrecontratagdo das distribuidoras de energia é
um dos temas mais discutidos desde o inicio da crise
econdmica. Muitos sdo os fatores, como a reducao
da demanda de energia do pais e o regime de cotas
implementado junto com a MP 579 em 2012. De fato,
a lei 10848/04 deu pouca margem para o ajuste entre

" FGV ENERGIA

oferta e demanda das distribuidoras de energia. No
ano passado, foi noticiado nas midias, expectativas de
sobrecontratacédo de até 112% para este ano, lembrando
que as distribuidoras sé podem repassar para a tarifa um
erro de até 105% da demanda. Desde ent3o, diversas
discussdes foram feitas para atacar o problema e alguns
mecanismos surgiram para atenuar tal conjuntura, como:
o MCSD de energia nova, critérios para celebracdo de
acordos bilaterais para reduzir os montantes de energia
contratados entre geradoras e distribuidoras, a reducdo
dos contratos de compra de energia em decorréncia
da migracdo de consumidores especiais para o ACL, o
entendimento regulatério do termo sobrecontratacdo
involuntaria, entre outros. O Ultimo movimento no sentido
da flexibilizagcdo do ajuste entre oferta e demanda das
distribuidoras foi que o MME esta perto de publicar o
decreto que regulamentard a venda de excedentes de
energia pelas distribuidoras. A principio, essa venda
podera ocorrer entre as distribuidoras e consumidores,
diretamente, sem agentes intermediarios.

Metodologia de calculo do PLD

Especialistas do setor elétrico apontam a necessidade de
ajuste na metodologia de previsdo de vazdo para que seja
possivel uma projecdo de PLD com maior estabilidade.
Segundo Jodo Carlos Mello, da Thymos Energia, o foco
do problema estd na tendéncia hidroldogica, que ndo
considera as condicdes reais dos reservatérios. O professor
Alexandre Street, da PUC-RIO, também enxerga o
problema como originério na previsdo de vazdes, oriundo
da utilizacdo da tendéncia hidroldgica nesta previsdo.

Novos modelos de planejamento
da operacao

O ONS planejasubstituiros modelos de planejamento da
operacao utilizados por eles até 2020. Este novo modelo
ird representar as usinas de forma individualizada e em
base horéaria. Além de representar de forma adequada
as fontes intermitentes, que adicionaram uma nova
camada de complexidade a operacdo. Pois houve uma
expansao sensivel das fontes edlica e solar, assim como
uma maior presenca de hidrelétricas a fio d'agua.
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> Esta lista registra somente os principais leilbes e consultas publicas divulgados
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Objeto ANP - 42 Rodada de Acumulagdes Marginais
Descricio Outorga de contratos de concessdo para o exercicio das atividades de reabilitagdo e produgdo de petrdleo e gés natural em &reas inativas com acumulagdes
< marginais, nos termos da Lei n2 9.478/97, da Lei n212.351/10 e da Resolugdo ANP n2 18/2015
Etapa Data
Publicagdo do edital e do modelo do contrato de concessdo 19/01/17
Fim do prazo para preenchimento do formulério de inscrigdo, entrega dos documentos de inscrigdo e 03/02/17
pagamento da taxa de participagdo
Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 24/04/17
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 11/05/17

Prazo para entrega dos documentos de qualificagdo (licitante vencedora)

12/05 a 22/05/2017

Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 20/07/2017
Prazo para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de concessdo; e (2) de
qualificagdo da afiliada indicada para assinar 21/07 a 31/07/2017
o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante 21/07 a 22/08/2017

Assinatura dos contratos de concessdo

Até 31/08/2017

Objeto ANP - 142 Rodada de Licitagdes
Descricio Exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural. Serdo ofertados 287 blocos nas bacias sedimentares maritimas de Sergipe-Alagoas, Espirito Santo, Campos, Santos
L e Pelotas e nas bacias terrestres do Parnaiba, Parana, Potiguar, Recdncavo, Sergipe-Alagoas e Espirito Santo, totalizando uma érea de 122.622,40 km?.
Etapa Data
Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo 18/05/17
Inicio do prazo para preenchimento do formulario de inscri¢do, entrega dos documentos de inscri¢do e 18/05/17
pagamento da taxa de participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 18/05/17
Prazo final para contribuigGes ao pré-edital e 3 minuta do contrato de concessdo e término da consulta publica 19/06/17
(Consulta e Audiéncia Publicas n2 09/2017)
A " " . A D o
Petréleo & Gas Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Publicas n2 09/2017) 27/06/17
Natural
Publicagdo do edital e do modelo do contrato de concessdo 20/07/17
Seminario técnico 20/07/17
Seminario ambiental e juridico-fiscal 21/07/17
Fim do prazo para preenchimento do formulério de inscrigdo, entrega dos documentos de inscrigdo e 04/08/17
pagamento da taxa de participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 12/09/17
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/09/17
Prazo para entrega dos documentos de qualificagdo (licitante vencedora) 02/10/17

Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 07/12/2017

Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de concessdo; e (2) de
o . . . 22/12/17
qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 22/12/2017
Assinatura dos contratos de concessdo Até 31/01/2018

Objeto ANP - 22 Rodada de Partilha de Produgdo

Descrigdo ~ . e i . .
produgdo, em areas unitizaveis na regido do poligono do pré-sal.

Desenvolvimento de estudos para viabilizar a realizagdo da 22 Licitagdo de Blocos para Exploragdo e Produgdo de Petréleo e Gas Natural, sob o regime de partilha de

Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 02/02/17
Realizagdo da Rodada 27/10/17
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ANP - 32 Rodada de Partilha de Produgdo

Objeto
Descricio 32 Rodada de Licitagdes sob o regime de partilha da produgdo no pré-sal. No certame serdo ofertadas quatro areas localizadas nas bacias de Campos e Santos, na
4 regido do poligono do pré-sal, relativas aos prospectos de Pau Brasil, Peroba, Alto de Cabo Frio-Oeste e Alto de Cabo Frio-Central.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 11/04/17
Realizagdo da Rodada 27/10/17
Objeto ANP - 42 Rodada de Partilha de Produgdo
Descricio Deverdo ser avaliados os prospectos de Saturno, Trés Marias e Uirapuru, na Bacia de Santos, e os blocos exploratdrios C-M-537, C-M-655, C-M-657 e C-M-709,
4 situados na Bacia de Campos.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizagdo da rodada Maio de 2018
Objeto ANP - 52 Rodada de Partilha de Produgdo
Descrigdo Deverdo ser avaliados os prospectos de Aram, Sudeste de Lula, Sul e Sudoeste de Jupiter e Bumerangue, todos na Bacia de Santos.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizag3o da rodada Terceiro quadrimestre de 2019
Objeto ANP - 152 Rodada de Licitagdes de Blocos
Deverdo ser selecionados blocos das bacias maritimas da Foz do Amazonas (setores SFZA-AP1, AP2, AR1 e AR2), do Ceard (setores SCE-AP2 e AP3) e Potiguar (setores
Descricio SPOT-AP1, AP2 e AR2), de dguas ultraprofundas fora do poligono do pré-sal das bacias de Campos (setor SC-AP4) e de Santos (setor SS-AUP1), e das bacias terrestres
< do Parana (setores SPAR-N e CN) e do Parnaiba (setores SPN-SE e N), além de blocos de setores terrestres das Bacias de Sergipe-Alagoas, Reconcavo, Potiguar e
Espirito Santo.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizagdo da rodada Maio de 2018
Petréleo & Gas Objeto ANP - 162 Rodada de Licitagdes de Blocos
Natural
Deverdo ser selecionados blocos das bacias de Camamu-Almada (setores SCAL-AP1 e AP2) e Jacuipe (setor SJA-AP) e de dguas ultraprofundas fora do Poligono do pré
Descrigdo sal das bacias de Campos (setor SC-AP5) e de Santos (setor SS-AUPS), e das bacias terrestres do Solimdes (setor SSOL-C) e Parecis (setores SPRC-L e O), além de
blocos de setores terrestres das bacias de Sergipe-Alagoas, Recdncavo, Potiguar e Espirito Santo.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizagdo da rodada Terceiro quadrimestre de 2019
Objeto ANP - 52 Rodada de Acumulagdes Marginais
Descrigdo -
Etapa Data
- - Pendente de aprovagdo da Presidéncia da Republica e posterior publicagdo no Diario
Aut | da rodad.
utorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Unido (DOU).
Realizagdo da rodada Previsdo: primeiro semestre de 2018
Objeto ANP - 62 Rodada de Acumulagdes Marginais
Descrigdo B
Etapa Data
N - Pendente de aprovagdo da Presidéncia da Republica e posterior publicagdo no Didrio
Autorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Uniso (DOU).
Realizag3o da rodada Previsdo: segundo semestre de 2019
Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Piblicas n2 12/2017
Obter subsidios e informagdes adicionais sobre a minuta de Resolugdo que altera a regulamentagdo vigente para incluir o metanol na defini¢do de solvente e tornar
Descrigdo mais efetivo o controle sobre esse produto, e sobre a minuta de Resolugdo que estabelece o registro de terminais e dutos de movimentag&o e armazenamento de
metanol.
Etapa Data
Consulta Publica Até 07/07/2017
Audiéncia Publica 13/07/17
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Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Publicas n2 13/2017

Divulgar a proposta de alteragdo da Resolugdo ANP n2 3, de 19 de janeiro de 2011 - que institui o Programa de Marcagdo Compulséria de Produtos e determina a
Descrigdo identificagdo mediante marcagdo dos hidrocarbonetos liquidos ndo destinados a formulagdo de gasolina ou dleo diesel, e obter subsidios para a redagdo final da
nova Resolugdo.

Petréleo & Gas

Etapa Data
Natural
Consulta Publica Até 08/07/2017
Audiéncia Publica 19/07/17
Objeto ANEEL - Leildo de Ti de Energia Elétrica - n2 05/2016
Concesséo de SERVIGO PUBLICO DE TRANSMISSAO, pela menor RECEITA ANUAL PERMITIDA proposta, de forma individualizada para cada LOTE, incluindo a
Descrigdo construgdo, a montagem, a operagdo e a manutengdo das INSTALAGOES DE TRANSMISSAO, pelo prazo de 30 (trinta) anos, contado da data de assinatura do
respectivo CONTRATO DE CONCESSAO
Etapas Data
PUBLICAGAO DO EDITAL (em Portugués) e divulgagdo do resumo a que se refere o item 10.9.6 do Edital 09/03/17
Disponibilizagdo do Edital e respectivos Anexos nos idiomas Inglés e Espanhol 17/03/17
Disponibilizagio do MANUAL DE INSTRUGAO 17/03/17
Prazo para solicitagdo de esclarecimentos sobre o Edital 27/03/17
Prazo para solicitagdo de visita as instalagdes exi: 31/03/17
Prazo para respostas aos esclarecimentos sobre o Edital 07/04/17
Prazo para realizagdo de visita as instalagdes existentes 07/04/17
INSCRICAO (on-line) 10/04/2017 até 11/04/2017
Aporte de Garantia de Proposta (on-line) 10/04/2017 até 11/04/2017
Entrega na BM FBOVESPA das garantias que ndo possuem certificagdo digital; e entrega a ANEEL das garantias 11/04/17
Prazo para impugnagdo do Edital 13/04/17
REALIZACAO 24/04/17
Entrega na BM FBOVESPA dos Documentos de Habilitagdo das PROPONENTES vencedoras, em duas vias 10/05/17

Entrega na CEL/ANEEL, em Brasilia-DF, de uma via dos documentos que atestam a viabilidade e exequibilidade

. . . ) 02/06/17
do Plano de Negdcios da PROPONENTE, conforme previsto nos itens 9.18 e 9.19 do Edital /06/
Previsdo para publicagdo do resultado da Habilitagdo pela CEL 16/06/17
Prazo para interposigdo de recurso: 5 dias Uteis ap6s a publicagdo do resultado da Habilitagdo no Didrio Oficial 23/06/17
da Unido
Previsdo para | 30 do resultado do LEILAO e Adjudicagdo do objeto 27/06/17
. Prazo para entrega na ANEEL do cronograma e do orgamento de construgdo das Instalagdes de Transmissdo 14/07/17
Setor Elétrico
Prazo para entrega na ANEEL dos documentos da SPE ou da CONCESSIONARIA DE TRANSMISAO exigidos para a 14/07/17
assinatura do CONTRATO DE CONCESSAO
Prazo para entrega na CEL/ANEEL da Garantia de Fiel Cumprimento 02/08/17
Assinatura dos CONTRATOS DE CONCESSAO 11/08/17
Objeto ANEEL - Consulta 006/2017
Descricio Obter subsidios para representagdo de usinas despachadas ou programadas centralizadamente e ndo simuladas individualmente nos modelos de planejamento e
s programagdo da operagdo.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 23/06/17
Objeto ANEEL - Audiéncia 022/2017
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento da regulamentagdo de metodologia para Revisdo Tarifaria Extraordindria de Concessiondrias de Distribuigdo de Energia
& Elétrica.
Etapas | Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 03/07/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 024/2017
- Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de revisdo da Resolugdo Normativa n? 409/2010, a qual estabelece critérios e procedimentos para a participagdo
Descrigao . . P ~ . . ~ .
de empreendimento hidrelétrico ndo despachado centralizadamente no Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 30/06/2017
Realizagdo 26/06/17
Objeto ANEEL - Audiéncia 025/2017
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento da revisdo da Resolugdo Normativa n? 568/2013, que estabelece condigdes e prazos para que a Camara de Comercializagdo
< de Energia Elétrica — CCEE republique o Prego de Liquidagdo das Diferengas - PLD.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 03/07/2017

Realizagdo 26/06/17




Setor Elétrico
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Objeto ANEEL - Audiéncia 027/2017
Obter subsidios para o aprimoramento da Quarta Revisdo Tarifaria Periddica da Companhia Energética do Maranhdo - Cemar, a vigorar a partir de 28 de agosto de
Descrigdo 2017, e definigdo dos correspondentes limites dos indicadores de continuidade de Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - DEC e de
Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - FEC, para o periodo de 2018 a 2021.
Etapas | Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 07/07/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 028/2017
Obter subsidios para o aprimoramento da Quarta Revisdo Tarifaria Periddica da Cooperativa Alianga - Cooperalianca, a vigorar a partir de 29 de agosto de 2017, e
Descrigdo defini¢do dos correspondentes limites dos indicadores de continuidade de Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - DEC e de Frequéncia
Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - FEC, para o periodo de 2018 a 2021.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 10/07/2017
Realizagdo 22/06/17
Objeto ANEEL - Audiéncia 029/2017
Descrigdo Obter subsidios para o aprimoramento da regulamentagdo de aspectos relativos ao fornecimento de energia elétrica a veiculos elétricos.
Etapas [ Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 31/07/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 030/2017
. Obter subsidios para o aprimoramento da minuta do Edital e respectivos anexos do Mecanismo Competitivo de Descontratagdo de Energia de Reserva, de 2017, nos
Descrigdo
termos do Decreto n2 9.019/2017.
Etapas [ Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 30/06/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 031/2017
Obter subsidios para o aprimoramento da proposta referente a Quarta Revisdo Tariféria Periédica da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. - EPB, a vigorar
Descrigdo a partir de 28 de agosto de 2017, e definigdo dos correspondentes limites dos indicadores de continuidade de Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade
Consumidora - DEC e de Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - FEC, para o periodo de 2018 a 2021.
Etapas | Data
Prazo limite para colaboragdo | Até 10/07/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 032/2017
Obter subsidios para o aprimoramento do célculo dos pardmetros regulatdrios e dos limites dos indicadores de continuidade coletivos de Duragdo Equivalente de
Descrigdo Interrupgdo por Unidade Consumidora - DEC e de Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - FEC para os processos tarifarios das

Distribuidoras Designadas, definidas nos termos da Resolugdo Normativa n 748/2016.

Etapas [ Data

Prazo limite para colaboragdo | Até 21/07/2017
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