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OPINIAO

O FINANCIAMENTO DE
ENERGIAS RENOVAVEIS
ALTERNATIVAS NO BRASIL

Gabriel G. Fiuza de Braganga,
coordenador/pesquisador do IPEA e
professor do IBMEC e FGV

O aumento global de investimentos na &rea de energia
sustentavel é fundamental para a mitigagdo de problemas
associados as mudancas climaticas e se constitui numa
grande oportunidade de desenvolvimento econdmico
e tecnolégico para os paises receptores. Além disso,
a diversificacdo da matriz energética é questdo de
seguranca estratégica para muitos paises. Embora ainda

pequenos quando comparados aos investimentos em

combustiveis fésseis, o investimento mundial em novas
fontes renovéveis adquiriu uma magnitude consideravel
e tem aumentado substancialmente nos Gltimos anos.
De acordo com a Agéncia Internacional de Energia (IEA,
2017), os investimentos novos em energias renovaveis
totalizaram 297 bilhées de délares mundialmente em
2016, representando 17,5% do total de 1,7 trilhdes de
ddlares investidos em energia no mesmo ano. Esses
investimentos foram multiplicados por quatro de 2004 a
2016, crescendo a uma média anual de 13,4%, segundo
(FS-UNEP, 2017).

da IEA, esses investimentos continuardo crescendo

Levando em conta as previsdes

robustamente ao menos pela proxima década. Ou seja, o
cenéario mundial é bastante favoravel para investimentos

nessa area.

Em linha com essa tendéncia internacional e também
em razdo de seu grande potencial edlico e solar, o Brasil
obteve investimentos bastante significativos em novas
energias renovaveis nos Ultimos anos. FS-UNEP (2017)
aponta que esses totalizaram cerca de 34,4 bilhdes de
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ddélares nos Ultimos cinco anos. Em termos relativos,
no entanto, esse valor constitui apenas 2,6% do total
mundial investido no mesmo periodo, o que sinaliza um
grande potencial de expanséo.

Ao olhar para esse futuro potencial, o novo Plano
Decenal de Energia (PDE 2026) acena para uma politica
ambiciosa de investimentos em projetos de energia
renovavel alternativa. O Brasil demandara R$ 242 bilhdes
para incrementar a capacidade de geracdo em 64,1 GW
nos préximos dez anos e mais de 40% dessa expansdo
vird das fontes edlica e solar. No entanto, diante da
previsdo de forte restricdo fiscal do setor publico para
os préximos anos e consequente reducdo de subsidios
governamentais, o sucesso desse plano dependera de
acesso ao financiamento privado e de condi¢des de

mercado melhores do que aquelas dos Ultimos dois anos.

A viabilizagdo de projetos de infraestrutura no Brasil,
sobretudo devido a sua natureza de longo prazo, teve
o suporte significativo do BNDES na ultima década.
llustrativamente, o total de desembolsos do BNDES
cresceu em todos os anos, saindo de um total anual de
R$39 bilhdes em 2004 para o apice de R$190 bilhdes em
2013. Cerca de um terco desses montantes correspondem
a desembolsos para projetos de infraestrutura. Esse
modelo de empréstimos fartos e baratos foi aprofundado
entre os anos de 2009 e 2014 no esteio de aportes do
Tesouro Nacional totalizando quase R$450 bilhdes. No
entanto, em funcdo da crise econémica nos Ultimos anos e
da consequente necessidade de reducdo do déficit fiscal,
desde entdo, os aportes do Tesouro ao banco cessaram
e o crédito do BNDES se tornou mais restritivo tanto em
termos de condi¢bes de financiamento quanto em termos
de participagdo maxima do banco. Nesse contexto, o
montante total desembolsado caiu significativamente
nos anos de 2015 e 2016, voltando aos patamares de R$
136 bilhdes e R$88 bilhdes respectivamente. Os nimeros
de 2017 apontam para uma retracdo do banco ainda
maior nesse ano. Surpreendentemente, os desembolsos
para o setor elétrico e de gés mostraram resiliéncia em
2015, se mantendo em torno de R$ 20 bilhées, mesmo
nivel de 2012 a 2014, mas acabaram cedendo a crise e
cairam para aproximadamente metade desse valor no
acumulado de 2016. Estimativas do Banco ddo conta de
que esse numero deve subir para R$ 14 milhdes em 2017.

" FGV ENERGIA

Dentro desse quadro geral, os projetos vinculados a
fontes alternativas de energia renovavel mantiveram
condi¢cdes de financiamento relativamente privilegiadas
quando comparados com projetos relacionados a outros
setores de infraestrutura ou mesmo com projetos ligados
a fontes mais tradicionais de geracdo de energia elétrica
ou a demais seguimentos da inddstria como distribuicdo
e transmissdo. A participagdo méxima do BNDES em
itens financidveis para energia edlica e solar permaneceu
alta durante os ultimos cinco anos, variando entre 70%
e 80% ao longo do periodo. No entanto, as condicdes
de financiamento e do mercado mudaram bastante no

mesmo intervalo de tempo.

Tomemos, como referéncia, um tipico projeto de grande
porte no setor elétrico. Esses sdo geralmente financiados
a partir da modalidade conhecida como project
finance, onde os participantes do consércio ganhador
de um leildo constituem uma empresa (sociedade de
propdsito especifico - SPE) especificamente para tocar
o projeto. Esses projetos tém como principais fontes
de financiamento os recursos préprios dos acionistas da
SPE, o BNDES, e, em proporcao menor, porém crescente,
a emissdo de debéntures. A atratividade de um projeto
tem relacdo inversa com o custo do capital investido.
Simplificadamente, esse poderia ser entendido como uma
média do custo do financiamento (capital de terceiros),
descontado da tributacéo, e do custo do capital proprio
da empresa ponderados pelas respectivas participacdes
de cada um na estrutura de capital do projeto. No jargao
de financas, deixando algumas nuances técnicas de lado,
esse é o custo médio ponderado de capital (Weighted
Average Cost of Capital - WACC).

Grosso modo, o custo de capital préprio de um
empreendimento pode ser representado a partir da
soma de uma taxa livre de risco mais os prémios de
risco associados ao empreendimento. Notadamente,
utiliza-se o risco de mercado, mas alguns consideram
fontes adicionais de risco como, por exemplo, o risco
regulatério. A taxa de financiamento de operagdes
diretas de empréstimos do BNDES, como é em geral
o caso em grandes projetos de infraestrutura, tem
trés componentes fundamentais: o custo financeiro, a
remuneracdo do banco e o risco de crédito. Desde o final
de 2016, os dois Ultimos passaram a se chamar taxa do
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BNDES e deixaram de ser discriminados. As operagdes
indiretas, para projetos de menor vulto, envolvem custos
adicionais com a intermediacdo de outras instituicdes
financeiras e sdo mais caras. Consideremos, pois, o
custo de operagdes diretas para a analise. O custo do
financiamento de debéntures pode ser aproximado pela
taxa livre de risco mais um spread associado ao risco de
crédito do titulo.

Para efeitos meramente ilustrativos, consideremos que
esse projeto tipico tenha uma estrutura de capital dada
por 50% de financiamento via BNDES, 40% de capital
proprio e 10% de emissdo de debéntures. Além disso,
assuma que a taxa livre de risco pode ser aproximada pela
taxa DI (taxa de depdsitos interbancarios), que o prémio
de risco de mercado de projetos de fontes renovaveis seja
de 5% (Rocha, Gutierrez e Hauser, 2012) e que o prémio
de risco regulatério brasileiro seja aproximadamente 1,9%
maior do que a média de paises desenvolvidos (Carrasco
et Al,, 2014). Ou seja, assumamos que o custo de capital
proprio seja dado pela taxa DI + 6,9%. Consideremos
também que o custo de capitagdo via debéntures
observa a média geral de valorizacdo do indice IDA-
DI da Anbima, que representa uma carteira tedrica de
debéntures indexadas ao DI. A razdo para a utilizacdo
desse subconjunto do total de debéntures emitidas é que

ele isola mais adequadamente o risco de crédito, haja
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vista que a rentabilidade de titulos indexados a taxa livre
de risco (DI) é, por definicdo, protegida de variacdes nessa
mesma taxa. Pela pior média de classificacdo de crédito
das debéntures de infraestrutura (Wajnberg, 2015), essa

pode até ser considerada uma aproximagdo conservadora.

Para mensurar o custo de capitacdo do BNDES,
assumamos um valor médio para o risco de crédito em
2% e observemos que, ao contrario de outras fontes
energéticas, o custo financeiro de operacdes de fontes
renovaveis alternativas permaneceu igual a TJLP durante
os Ultimos cinco anos. A remuneracéo basica do BNDES
apresentou, no entanto, duas regras distintas durante
os Ultimos cinco anos. De 2012 a 2014, a remuneracao
do banco para esses projetos foi de 0,9%. Nesses anos,
consideraremos entdo um custo de financiamento
médio anual de TJLP + 2,9%. De 2015 ao final e 2016,
a remuneracdo basica do BNDES aumentou para 1,2%
e posteriormente passou a ndo ser discriminada e
incluida na taxa do BNDES junto com o risco de crédito.
Por simplificacdo, assumiremos entdo que custo de
financiamento do banco foi de TJLP + 3,2% de 2015 até
o momento. Por Ultimo, considere a aliquota de 34% de
impostos referentes a IR/CSLL. O gréfico abaixo ilustra
a evolucdo da média anual das principais varidveis
consideradas e um esbogo simplificado para o WACC

real médio confrontado por investidores em cada ano.

Grafico 1: Evolucdo do custo de capital aproximado de projetos em novas fontes renovaveis.
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Podemos dividir o periodo recente em trés fases bem
distintas. Na fase de bonanca, verificada de 2012 a
2014, tanto a TJLP quanto a taxa de mercado foram
extremamente baixas, com médias de 52% e 9,2%
respectivamente. Neste periodo, o custo de capital
médio aproximado dos projetos no setor foi de 9,8%
nominal e 3,7% real. Nos anos de 2015 e 2016, ocorreu
o aprofundamento da crise e o WACC médio real
cresceu para 5,3% e 7,7% respectivamente. Essa média
caiu para 6,7% no inicio de 2017 e, no final de agosto
de 2017, a estimativa simplificada de custo de capital se
encontrava em 5,7%, nimero ainda bem superior ao do
periodo de bonanca. Se levarmos em consideracdo a
aprovacédo da Taxa de Longo Prazo (TLP) instituida pela
Media Proviséria 777, teremos a TJLP convergindo para
condi¢cdes de mercado ao longo dos préximos cinco
anos. Deixemos de lado, por um instante, o fato de
que a TLP pode contribuir para a diminuicdo do déficit
fiscal via reducdo de subsidios implicitos e explicitos do
governo (IPEA, 2017a) e consideremos que as condicdes
macroecondmicas e regulatérias se mantenham as
mesmas pelos proximos cinco anos. Neste caso,
teriamos o WACC real convergindo dos atuais 5,7%
para o mesmo patamar médio de 6,7% real do biénio
de crise mais acentuada. E importante notar duas coisas:
primeiro, assume-se, neste cenario, que o BNDES terd
félego pelos proximos anos para continuar atuante como
financiador de projetos de energia renovavel alternativa.
Segundo, apenas projetos que dessem um retorno real
médio anual superior a 6,7% acima da inflagdo seriam
iniciados. Trata-se de um retorno requerido bastante alto
para investimentos tipicamente de longo prazo.

Para que as expectativas de investimento privado vultoso
em fontes alternativas nos proximos anos sejam atendidas,
precisaremos ter melhora significativa no ambiente
macroeconémico, microeconémico e regulatério. Com
essa melhora, a partir da diminui¢do da taxa livre de risco
e do risco regulatério, conseguiremos reduzir o custo
de capital para patamares mais aceitaveis ao apetite do
investidor sem anecessidade de subsidios governamentais.

" FGV ENERGIA

Do lado macroecondmico, isso significa maior controle
fiscal por meio da aprovacdo de reformas, sobretudo,
a previdenciéria. Isso levaria a uma redugdo sustentavel
dos juros da economia. Do lado microecondémico, seria
preciso aprofundar reformas que melhorem o ambiente
de negdcios, aprimorem a governanca dos ministérios
setoriais e de agéncias reguladoras de infraestrutura e
que reduzam incertezas relativas a judicializagdo excessiva
(IPEA, 2017b). Por Ultimo, em termos setoriais, & vital
que haja especial atencdo dos tomadores de decisdo as
mudancas do marco regulatorio, para que ndo se produzam
riscos adicionais que afastem ainda mais o investidor. Em
um cenério benigno em que os juros do governo caiam
para 7% ao ano e que tanto o risco de crédito médio dos
empreendimentos e o risco regulatério brasileiro caiam
pela metade, teriamos um WACC real novamente em
um patamar inferior a 4,5% ao ano, mesmo sem acesso a
empréstimos subsidiados.

Se ndo reduzirmos o custo de capital de maneira
sustentavel a partir damelhora das condi¢cdes econémicas,
a expansdo em grande escala dos investimentos no setor
de energia elétrica, em particular nas fontes renovéveis,
ficara refém de pelo menos uma das seguintes situacdes:
primeiro, da volta dos subsidios, na forma de politicas
fiscais expansivas potencialmente irresponsaveis de
gastos publicos. Segundo, de investimentos feitos
exclusivamente por empresas estrangeiras que tenham
custo de capital muito mais baixo fruto do acesso a crédito
subsidiado em seus respectivos paises, como é o caso
das empresas chinesas. Terceiro, de um ajuste tarifario
que cubra o alto custo de capital dos projetos. A primeira
situagdo ndo é sustentavel economicamente e resultaria
em novas altas de taxa de juros reais comprometendo os
investimentos. A segunda concentraria ainda mais o setor
nas maos de poucas empresas. A terceira € tanto social
quanto politicamente indesejavel. Em Ultima instancia,
qualquer desses caminhos se traduz em maior poder
de mercado ao longo da cadeia e maiores tarifas para o
consumidor, justamente no momento em que se busca

uma maior liberalizacdo do setor.
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EDITORIAL

“Foi uma medida que muito aproveitou ao commercio,
agradando tanto a patrées como a empregados.”
Jornal do Brasil, Rio de Janeiro, pagina 11, quinta-feira,

22 de setembro de 1932.

“As estatisticas provam exuberantemente que ndo é a
differenca de hora que faz diminuir o consumo de luz,
mas tdo somente a crise, que obriga a populagdo a toda
sorte de economia e sacrificios.”

Jornal do Brasil, Rio de Janeiro, pégina 12, sexta-feira,

30 de setembro de 1932

"O comercio e a industria, representados por diversas
das suas instituicdes, ndo desejam que se observe o
horario de verdo, instituida o ano passado. E tém razao.
A experiéncia ndo deu o resultado que se esperava.”
Jornal do Brasil, Rio de Janeiro, pagina 5, domingo,

1 de outubro de 1933.

"A Confederacdo Nacional do Comércio pediu, ontem,
ao Conselho Nacional de Aguas e Energia a imediata
adogdo do horario de verdo, como medida capaz de
contribuir para minorar os efeitos da crise de energia
elétrica que ocorre em varios Estados.”

Jornal do Brasil, Rio de Janeiro, pagina 9, sexta-feira,

18 de outubro de 1963.

Criado pelo politico e cientista norte-americano, Benjamim
Franklin no ano de 1784, o horério de verdo foi adotado
pela primeira vez no inicio do século XX, durante a | Guerra
Mundial, pela Alemanha, com o objetivo de reduzir os gastos
com carvdo mineral em meios aos tempos dificeis. A ideia
original continua a mesma. Ao adiantar os relégios em uma
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hora durante os meses do verdo, é possivel aproveitar a luz
natural por mais tempo e postergar demanda de iluminacao
artificial em uma hora.

No Brasil, o horario de veréo foi implementado pela primeira
vez em 1931 e desde o inicio divide opinides. Aqueles que
sdo contrérios argumentam que a medida traz transtornos aos
trabalhadores, além de impactar na satide ao alterar o relégio
biolégico. Por outro lado, existem também os que gostam
e apoiam a pratica, uma vez que, com uma hora adicional
de luz natural no final do dia, aproveitam para praticar mais
atividades de lazer, sobretudo depois do expediente.
Recentemente, uma pesquisa do ONS/MME trouxe
novamente a tona a discussdo acerca dos custos e beneficios
do horério de verdo. De acordo com o ONS, o regime se
justifica pela redugdo da demanda no horério de ponta,
aumentando assim a seguranga operacional do sistema.
O fato de haver uma hora adicional de luz natural faz com
que a demanda por iluminacao artificial seja deslocada em
uma hora. Desta forma, as lampadas dos domicilios, ruas e
espacos publicos passam a ser ligadas mais tarde, evitando
sobreposicdo com a carga comercial e industrial, que
comega a diminuir a partir das 18h.

Historicamente, a demanda minima ocorria entre as 3h e 4h,
seguido de um aumento gradual até as 10h, quando atingia
relativa estabilidade, condizente com a jornada didria da
populacdo e o inicio das atividades comerciais e industriais. A
partir das 17h, observava-se um aumento de carga decorrente
do fim do periodo de luminosidade natural e inicio do
acionamento de ldmpadas para iluminacdo. No periodo entre
18h e 19h, a carga atingia seu pico, com o fim do expediente
da maior parte da populagdo e o retorno as suas casas,

(A) ABRIL
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quando, além das lampadas, eram acionados também o

chuveiro elétrico e outros equipamentos eletrénicos, como TV
e micro-ondas. A Figura 1a exemplifica esse comportamento,
retratando a média do consumo horario em abril de 1999 para

o subsistera Sudeste/Centro-Oeste (SE/CO).

Durante os meses de verdo, o periodo de incidéncia
de luminosidade natural particularmente nas regides
Sul e Sudeste se estende, e com a adocdo do horério
de verdo, é possivel aproveitar ainda mais a luz do
sol. Em anos passados, o beneficio para o sistema era
evidente, como pode-se observar através da Figura
1b, que retrata a média do consumo horério em janeiro
de 1999, periodo de vigéncia do horéario de verao, para
o subsistema SE/CO.

De acordo com a Figura 1, ao promover o deslocamento
do acionamento das lampadas, o horério de verao é capaz
de reduzir a demanda maxima a ser atendida pelo sistema.
Para efeitos de comparagdo, o incremento médio de
demanda entre o horario de pico e o periodo da tarde foi
de 17% em abril de 1999. J&4 no més de janeiro do mesmo
ano, o incremento foi apenas de 12%, de acordo com o
Operador Nacional do sistema -ONS.

A redugdo do pico de demanda evita a sobrecarga do
sistema, permitindo uma operagdo mais segura e com
menor risco de apagdes, ao reduzir a necessidade
de despacho de térmicas de alto custo. Além disso, a
medida contribui também para a economia de energia,
ainda que em menor escala. De acordo com dados do
ONS, historicamente, a cada ano o horario de verao traz
ganhos de armazenamento de aproximadamente 0,40%
no subsistema SE/CO e 1,30% no subsistema Sul (S).

(B) JANEIRO
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Figura 1 — Consumo horério médio para os subsistemas SE/CO - 1999. Fonte: NOS.
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Com o passar dos anos, no entanto, observou-se
uma mudanca gradual no perfil da demanda de
energia. Apds a crise energética de 2001, as politicas
de aumento da eficiéncia ganharam forca, o que
colaborou para o uso mais consciente de energia e para
a disseminacdo de eletrodomésticos mais eficientes
no mercado interno.O Selo Procel, por exemplo, teve
um papel determinante neste processo, fornecendo
aos consumidores novas ferramentas de informacéo
no momento de aquisicdo desses produtos.

Um dos

eficiéncia energética foi a substituicdo das ldmpadas

casos mais marcantes da politica de
incandescentes por ldmpadas fluorescentes. Esse
processo teve inicio no racionamento de 2001 e se
mostrou irreversivel com a publicacdo da Portaria
Interministerial MME/MCTI e MDIC n° 1.007 em 2010,
que determinou o banimento gradual das ldmpadas
incandescentes do mercado brasileiro. No dia 1° de
julho de 2017, passou a vigorar o prazo estabelecido
pelo governo que estabelece a proibi¢do da fabricagéo
e comercializacdo, no territorio brasileiro, de todos
os tipos de lampadas incandescente que ndo se

enquadrem nos indices de eficiéncia energética.

O uso de lampadas mais eficientes tem proporcionado
a reducdo da participacdo da iluminacdo na demanda
de energia, inclusive no horédrio de pico. Se as
ldmpadas fluorescentes ja eram capazes de prestar
0 mesmo servico energético com um consumo de
energia muito menor do que uma incandescente, as
lampadas LED conseguem ser ainda mais eficientes.
Uma lampada de 60W incandescente ao ser utilizada 1
hora por dia consome em média 4 vezes mais do que
uma lampada fluorescente equivalente de 15W e até
10 vezes mais do que uma ldmpada LED equivalente
de 7W. E a tendéncia é uma disseminacdo cada vez
maior das lampadas LED, dado a sua reducéo de custo
e aos inUmeros os projetos de eficiéncia energética
que preveem a introdugao deste tipo de lampada.

Por outro lado, o crescimento da economia, o aumento
real do salério minimo, as politicas de transferéncia
de renda, a valorizacdo do real, dentre outros fatores,
aumentaram o poder de compra das familias brasileiras,
o que colaborou adquirissem

para que novos

" FGV ENERGIA

eletrodomésticos, inclusive aparelhos antes tidos como
supérfluos.Com a aquisicdo de novos equipamentos,
o chuveiro elétrico, antes tido como o grande vildo
no consumo de energia das familias brasileiras,teve
0 seu peso amenizado na fatura de energia, ao passo
que os aparelhos de ar-condicionado ganharam maior
relevancia tanto no consumo residencial quanto no
comercial. AFigura 2 mostra como avenda de aparelhos
de ar condicionado cresceu exponencialmente entre
2009 e 2013.

9.000.000
8.000.000
7.000.000
5.000.000

5.000.000

Unidades

4,000,000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

0

Figura 2 — Quantidade produzida de aparelhos de ar
condicionado. Fonte: Pesquisa Industrial Anual - IBGE.

Dessa forma, o impacto no sistema devido ao
acionamento da iluminacgdo artificial tornou-se menor,
enguanto que o impacto do consumo de energia
referente ao uso de aparelhos de ar condicionado
cresceu consideravelmente. A Figura 3 traz a média da
demanda horéria para os meses de abril e janeiro de
2017 no subsistema SE/CO. Conforme se observa, houve
aumento nos niveis gerais de consumo, principalmente
no periodo entre 10h e 17h, quando a temperatura
tende a ser mais alta, levando a uma maior demanda de

energia para refrigeracdo de ambiente.

O impacto no sistema devido a maior presenca de
aparelhos de ar condicionado fica ainda mais evidente
quando se compara os valores de demanda minima
entre os meses de abril e janeiro de 2017 (Figura 3). Em
dias mais quentes, boa parte dos aparelhos permanece
ligada durante toda a noite, o que ajuda a explicar o
aumento médio observado de cerca de 4260 MWh/h
no periodo das 22h as 6h no sistema SE/CO.

11
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(A) ABRIL
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(B) JANEIRO
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Figura 3 — Consumo horério médio para os subsistemas SE/CO - 2017. Fonte: ONS.

Isso fez com que, apesar de a demanda maxima diaria
ter se mantido as 18h no més de abril de 2017, a
diferenca entre a demanda méxima verificada ao longo
da tarde e no horério de pico passasse a ser de apenas
6% em média. J4, em janeiro de 2017, foi verificado
pico da demanda de energia no meio da tarde, entre
14h e 15h, devido ao acionamento de aparelhos de
ar condicionado.

Contudo, apesar de em janeiro de 20170 pico ter
sido registrado no meio da tarde, sua magnitude foi
a mesma da demanda no horério de ponta. Logo, é
importante lembrar que, por menor que tenha sido
o efeito, a adocdo do horério de verdo entre 2016
e 2017 contribuiu para o abatimento da carga no
inicio da noite. Caso ndo estivesse vigente, o sistema
apresentaria uma demanda ainda mais elevada no
periodo a partir das 18h.

A Figura 4 apresenta as reducdes percentuais
estimadas pelo ONS para a demanda no horéario de
ponta dos Ultimos 19 periodos de horério de verao
para os subsistemas SE/CO e S. Como pode ser
observado, hdumatendéncia dereducdo dosimpactos
do horério de verdo no abatimento da demanda neste
horério, principalmente devido a disseminagdo de

lampadas mais eficientes.Ja quanto a ocorréncia de

pico de demanda no meio da tarde devido ao uso
mais intenso de ar condicionado, cabe questionar se
o conceito de horéario de ponta continua adequado
perante o novo padrdo de consumo observado.
Porém, ndo desqualifica a manutencédo do horério de
verdo, dado que o periodo do final da tarde e inicio
da noite continua a apresentar alta demanda de
energia elétrica.

7.5

6,5

® 55
5
45 { i2s / Sudeste
4
35 “Sul
3
& SO D B I IO SRR
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Periodo

Figura 4 — Reducéo percentual da demanda no horério
de ponta. Fonte: ONS.

E preciso ter em mente, no entanto que o objetivo
declarado do programa é reduzir a demanda maxima
do sistema no periodo de ponta, o que ocorre pelo
deslocamento da carga referente a iluminacdo e

contribui para uma operacdo mais econdmica e

12
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segura. Sendo assim, conforme se reduz a participagdo
da iluminacao artificial na demanda total do sistema,
seja pela adocdo de lampadas mais eficientes,
seja pelo aumento do consumo de outros tipos de
equipamentos, os beneficios declarados desta medida

tendem a diminuir.

No caso do sistema brasileiro, que tem nas usinas
hidrelétricas sua principal fonte de geragdo, a adogdo
do horario de verdo tem como segundo efeito uma

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). As opinides

" FGV ENERGIA

reducdo de consumo energético total, ainda que
em escala reduzida. Tal redugdo permite acumular
um volume adicional de dgua nos reservatérios. Em
momentos em que o volume armazenado encontra-
se em situacdo desfavoréavel, como o que enfrentamos
atualmente, qualquer redugcdo no consumo energético
deve ser bem recebida e a adogcdo do regime pode
ser justificada. Entretanto, ndo se pode perder de
vista qual o real objetivo do programa e, se for o caso,

revisitar a questao futuramente.

expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.
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PETROLEO

Julia Febraro/Bruno Andrade

A) PETROLEO

a) Producao, Consumo e Saldo Comercial
da Balanca Petréleo

O més de agosto de 2017 apresentou producao diéria
de 2,6 milhdes de barris (MMbbl/d), o que representou
uma queda de 1,8% com relacdo a produgdo de julho.
Na comparacdo anual também houve queda em agosto,

e L
i N
i |y{£‘-. !

ficando 1,3% abaixo da producéo de 2016 para esse més,
que havia sido de 2,6MMbbl/d. (Tabela 2.1).

Segundo dados da ANP, em agosto, 95,1% de todo o dleo
extraido nos campos nacionais e 77,8% do gés natural foram
produzidos em campos maritimos. O esforco exploratério
brasileiro estd concentrado em 8.183 pogos, sendo 743
maritimos e 7.440 terrestres, e os campos operados pela
Petrobras produziram 93,7% do total de dleo e gas natural.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril).

Agregado ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 Tendéncia 12 meses
Produgdo 79.857.976 -1,78% -1,25% —_— 81.308.760 80.871.171
Consumo Interno 50.835.362 -0,41% -5,58% —_~— 51.043.021 53.838.436
Importagdo 4.053.722 -40,28% 13,86% —_———————— 6.788.327 3.560.318
Exportacdo 32.034.885 -14,97% 14,37% —_— 37.674.833 28.009.524

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

14
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Com relagdo ao pré-sal, sua produc¢do em agosto foi
oriunda de 84 pogos e chegou a 1,3 MMbbl/d de éleo
e 48MMm?3/d de gés natural, totalizando 1,6MMboe/d
(milhdes de barris de 6leo equivalente). Esta producao
correspondeu a 48,0% do total produzido no pais.
O campo de Estreito, na Bacia Potiguar, segue com o
maior numero de pocos produtores: 1.087.

Em 27 de outubro foram realizadas as rodadas de licitacdo
do pré-sal. Na 2% rodada, foram licitados blocos com
reservatdrios que se estendem para éreas adjacentes, visando
a individualizacdo da producdo. Na 3° rodada, as areas que
foram ofertadas estdo localizadas nas bacias de Campos
e Santos. De acordo com TN Petrdleo (2017), o governo
esperava uma arrecadacdo de mais de R$ 7,7 bilhdes em
bénus de assinatura com os dois leildes, mas, como definido
pelo modelo de partilha, vence o leildo aquela empresa ou

consércio que ofertar o maior volume de éleo a Unido.

" FGV ENERGIA

Segundo o secretério de Petrdleo e Gds do MME, Marcio
Félix, era esperada maior competicdo e disputa no leildo
da 3% rodada, pois como na 2° rodada serdo leiloadas
areas unitizaveis, o interesse maior era de quem ja opera

as areas.

A Petrobras havia manifestado direito de preferéncia em
trés das oito areas das rodadas do pré-sal e, segundo a ANP,
haviam 10 empresas habilitadas para a 2° rodada e outras
14 para a 3%, dentre elas estdo Exxon Mobil, BP, Shell, Total,

Repsol, Chevron e a prépria Petrobras.

Em relacdo as empresas presentes no setor no Brasil, a
participagdo da Petrobras subiu 1% com relagdo ao més de
julho, ficando com 94% da produgado. A Statoil permaneceu
com 3% em agosto e a Shell caiu ligeiramente para 1,3%.
A Figura 2.1 mostra as concessionarias que participam da

producdo no Brasil no més de agosto.

Figura 2.1: Distribuicdo da producdo de Petréleo por Operador

M Petrobras

[ Statoil Brasil O&G
Shell Brasil

M Chevron Frade

Outros

Fonte: ANP, 2017

14° Rodada de Licitaces

Em 27 de setembro de 2017 foi realizada a 14* Rodada
de Licitacbes de blocos para exploracdo e producéo
de petréleo e gas natural. O evento, realizado pela
ANP, marcou a retomada de investimentos no upstream
brasileiro. Diante de expectativas e incertezas, com normas
do regime de concessao simplificadas, como a retirada do
conteldo local como critério de licitacdo, a extensdo do

Repetro e a reducdo de royalties para areas especificas
(como as de risco mais elevado e bacias maduras), a
rodada se mostrava como oportunidade de arrecadagdo
de recursos e termdmetro da atratividade do setor.

Antes do evento, o diretor geral da ANP, Décio Oddone,
afirmou a expectativa de arremate de cerca de 20% a
30% dos 287 blocos ofertados. Porém apenas 37 blocos

15
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(12,7% do total) foram arrematados e duas (Pelotas
e Alagoas) das 10 bacias que participaram do leildo
ndo receberam lances. Apesar do baixo percentual de
blocos arrematados, a rodada contou com um recorde
em arrecadacdo de bénus de assinatura, mais de R$3,8
bilhdes. Vale também ressaltar o investimento minimo
previsto superior a R$845 milh&es.

O leildo era tratado por muitos como um aquecimento
para as duas proximas rodadas de areas sob regime de
partilha no pré-Sal, marcadas para outubro, no Rio de
Janeiro. Os resultados mostram que o upstream brasileiro
continua muito atrativo. Contudo, esse interesse por parte

" FGV ENERGIA

das operadoras se mostra seletivo, com 95% do total do
bonus de assinatura arrecadado referente a blocos da
bacia de Campos, em blocos préximos de areas do pré-
Sal, é possivel afirmar realmente os olhos estdo voltados
para as aguas ultra profundas.

Em uma comparacdo por ambientes, os resultados ficam
ainda mais discrepantes, 99,2% do total de bénus de
assinatura se refere a blocos localizados em dguas profundas
ou ultra profundas. Com relacdo ao Investimento Minimo
Previsto, 86,9% do total se referem a tais areas. Como
mostrado nos gréficos abaixo, é possivel perceber o maior
interesse das empresas pela Bacia de Campos.

Figura 2.2: Resultados da 14° Rodada de Licitagdes

Bacia de Campos Bacia de Sergipe

L 4

Bdnus de Assinatura
R$ 110,150,955.00

Investimento Minimo Previsto
R$ 50,856,500.00

Bdnus de Assinatura
R$ 3,655,361,105.72

Investimento Minimo Previsto
R$ 634,296,000.00

Bacia do Parnaiba Bacia do Recdncavo

Bonus de Assinatura
R$ 1,943,282.88

Investimento Minimo Previsto
R$ 6,072,000.00

Bdnus de Assinatura
R$ 2,686,158.00

Investimento Minimo Previsto
R$ 55,350,000.00

Bacia de Espirito Santo Bacia de Santos

Bonus de Assinatura
R$ 20,018,400.00

Investimento Minimo Previsto
R$ 6,188,000.00

Bdnus de Assinatura
R$ 50,557,332.67

Investimento Minimo Previsto
R$ 71,186,000.00

Bacia de parana

Ny

Bacia Potiguar

Bonus de Assinatura
R$412,500.00

Investimento Minimo Previsto
R$ 1,182,500.00

Bonus de Assinatura
R$ 1,690,771.75

Investimento Minimo Previsto
R$ 20,500,000.00

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da ANP, 2017
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A préxima rodada de licitagdes terd um novo formato: o
governo dividird a 15% rodada em dois leildes distintos,
um com areas onshore e outro com offshore, sendo os
dois mais enxutos, dando prioridade a qualidade dos
ativos disponibilizados, e ndo mais a quantidade (Brasil
Energia, 2017). O plano, antecipado pelo diretor geral da
ANP, Décio Oddone, ¢é fazer duas rodadas seguidas da
outra, onde os blocos que ja foram disponibilizados nas
rodadas anteriores sejam retirados e colocados em oferta
permanente, dando lugar apenas as &reas novas nos
futuros leildes. Com regras mais simples e condizentes

ao perfil das companhias, a meta é a simplificagdo dos

" FGV ENERGIA

processos de forma geral, tornando os leildes mais

atrativos e répidos, evitando o grande nimero de éreas
sem oferta (Brasil Energia, 2017).

Sobre a balanca comercial do setor petrolifero, as
importacdes quebraram a trajetéria ascendente que ja
durava 3 meses e cafram significativamente em agosto
(-40,3%), chegando a 4MMbb! (més). Por outro lado,
houve aumento na comparacgdo anual, de 13,9%. Com
relacdo as exportacdes, a comparagdo mensal registrou
queda de 14,9%, apesar de aumento (14,4%) com relacdo
a agosto de 2016, alcangcando 32MMbb!.

Figura 2.3: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

No acumulado de 12 meses, a diferenca entre Producéo e
Consumo manteve o padrao do més anterior e continuou
a crescer, positivamente, ja pelo 16° més consecutivo.

Com relagdo a conta petréleo, que representa o saldo

entre Exportacdes e Importacdes, também se verifica
aumento no acumulado de 12 meses, contribuindo
positivamente para o saldo em transacdes da balanca
comercial em agosto (Figura 2.4).

Figura 2.4: Contas Agregadas do Setor Petréleo, acumulado 12 meses (Barril)
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Segundo o Energy Information Administration, EIA
(Figura 2.5), a média de precos do éleo tipo Brent subiu
pelo segundo més consecutivo, chegando a US$ 51,7/
bbl. O WTI também segue tendéncia altista e atinge
US$ 48,04/bbl em agosto.

Apesar deste boletim trazer dados para o més de agosto,
adiantamos que em setembro a producgéo da Opep superou
a de agosto, impulsionada pelos resultados da Libia, Nigéria,
Iraque e Gabao. O cartel e outros dez paises vém, desde o
comeco do ano, buscando reduzir sua produgdo combinada

em 1,8MMbbl, mas os esforcos de conter a oferta foram

" FGV ENERGIA

parcialmente prejudicados pela maior produgdo na Libia
e Nigéria, dois membros da Opep que foram excluidos
do acordo, pois suas indUstrias petroliferas vinham sendo
afetadas por conflitos locais. (TN Petréleo, 2017)

A Arabia Saudita vem dando sinais de que esté aberta a
propostas para a extensdo do corte na produgdo - que
inicialmente vai até marco de 2018 - até o final do ano que
vem. Adicionalmente, o pais anunciou que ird diminuir
suas exportagdes em 7% em novembro com relacdo ao
mesmo més do ano passado, de forma a tentar influenciar
0 aumento dos precos.

Figura 2.5: Preco Real e Projecao ($/Barril).
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Neste més de agosto de 2017, a maioria dos estados
apresentou declinio em suas producées. Com queda de
quase 20% na comparacdo anual, a produgdo onshore
do Rio Grande do Norte atingiu o menor valor dos
Ultimos 12 meses. Entretanto, o estado de S3o Paulo
merece destaque: com crescimentos mensal e anual
de 4,7% e 30,2%, o estado atingiu o maior nivel de
producédo dos Ultimos 12 meses (Tabela 2.2). Apesar
do recorde no més de agosto, desde julho - com um
volume de 344 mil barris de petréleo por dia - o estado
de Sdo Paulo ultrapassou o Espirito Santo e se tornou

o segundo estado produtor de petréleo do pais, atrés

apenas do Rio de Janeiro. (Secretaria do Estado de Sao
Paulo, 2017)

Em 2010, com uma produgdo de 14 mil barris diarios, Sdo
Paulo ocupava apenas a sétima posi¢do nacional, realidade
que mudou completamente com a descoberta do pré-sal na
Bacia de Santos. Atualmente, os campos de Sapinhoé e Lapa
(no pré-sal) e Balina (no pds-sal), sdo responsaveis por 98%
de toda a produgdo do estado. A expectativa do governo
de S&o Paulo € que a producéo ultrapasse 1 milhdo de barris
por dia e se mantenha como segundo maior produtor de
petréleo do Brasil. (Secretaria do Estado de S&o Paulo, 2017)
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Tabela 2.2: Produc&o por Estado (Barril).

Localizagdo ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 Tendéncia 12 meses
AL Onshore 101.176 9,16% -5,81% - 92.688 107.418
Offshore 4.233 5,82% -32,18% —_—_— 4.000 6.242
AM Onshore 660.904 -4,12% -8,50% —_— 689.310 722.293
BA Onshore 981.218 0,29% -7,88% - 978.358 1.065.159
Offshore 19.560 15,30% -19,99% ——————— 16.964 24.446
cE Onshore 37.876 -3,32% -13,71% — 39.177 43.896
Offshore 122.988 -11,06% -25,24% e 138.281 164.505
Es Onshore 317.634 -4,44% -15,82% T 332.391 377.347
Offshore 11.875.474 34,69% -5,88% —_— T ——— 8.816.669 12.617.888
MA Onshore 1.502 -12,36% 14,68% e 1.714 1.310
R) Offshore 52.433.096 -8,59% -3,82% —_——  ———— 57.358.243 54.516.324
RN Onshore 1.256.388 -0,47% -19,09% — 1.262.363 1.552.868
Offshore 184.905 -1,74% -3,42% —_— 188.182 191.452
SP Offshore 11.174.477 4,67% 30,16% —_—~— 10.675.692 8.585.195
SE Onshore 528.564 -1,97% -18,90% —_— 539.199 651.741
Offshore 157.983 -10,00% -35,01% e — 175.530 243.086
Total 79.857.976 -1,78% -1,25% —_— N 81.308.760 80.871.171

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da ANP.

Vale destacar que a Petrobras anunciou descoberta de
acumulagdo no pré-sal da Bacia de Campos, localizada
na area de Marlim Sul (InfoMoney, 2017), a mais de
4.500 metros de profundidade. O resultado, segundo
a Petrobras, demonstra o potencial de descobertas
em bacias maduras, com estruturas de produgdo ja
implementadas. Pelo senso comum, a producgdo da Bacia
de Campos estaria em declinio, uma vez que desde o
primeiro semestre desse ano passou de 1,3MMbbl/d
para 1,2MMbbl/d, indicando uma queda de 6% no
total. Tal afirmacéo n&o leva em consideracdo o esforco
exploratdrio inerente a regido, assim como a utilizagdo
de técnicas de exploracdo cada vez mais avancadas
que levam a extensdo da vida util dos campos, tdo
amplamente utilizada na inddstria. Indubitavelmente, tal

descoberta reascende os animos dos consdrcios da area.

B) DERIVADOS DO PETROLEO

Em agosto, a produgdo dos principais derivados de
petroleo apresentou queda com relagdo a julho: o
volume de gasolina produzido (14MM/bbl) foi 6% inferior
e as producdes de dleo diesel e GLP cairam 1% e 3,8%,
respectivamente. A excegdo foi o doleo combustivel,
que cresceu 18% na comparagdo mensal. Com relacdo
as exportacdes, a gasolina merece destaque, com
crescimento de quase 200% em agosto comrelacdo ajulho
(Tabela 2.3). Esse aumento nas exportacdes de gasolina
pode ser explicado pelos nimeros das exportacdes de
petroleo do Brasil, que atingiram 32 milhdes de barris em
agosto, volume 14,4% maior frente ao total registrado no
mesmo més do ano passado. No acumulado do ano até
agosto, o volume exportado aumentou em 43% ante o

mesmo periodo de 2016.

Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Barril)

Combustivel Agregado ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 Tendéncia 12 meses
© Produgdo 14.020.118 -6,24% 5,61% —— " 14.953.842 13.275.372
% Consumo 23.500.335 -0,43% 44,69% S 23.602.438 16.242.369
2 Importagao 1.976.129 -2,60% 5,53% _ 2.028.844 1.872.637
© Exportagdo 313.650 183,60% - e 110.595 457.886
Produgdo 21.122.345 -1,04% -13,08% —_——— 21.344.281 24.300.885
§ Consumo 31.518.480 3,78% 10,15% —_— 30.369.218 28.612.938
'g Importagdo 7.908.513 7,45% 61,13% —_—— 7.359.914 4.908.114
Exportagdo 351.232 = - e R — 0 143.068
Produgdo 4.149.068 -3,79% 3,54% M—f 4.312.414 4.007.068
g Consumo 7.738.911 3,01% -0,20% —_— 7.512.575 7.754.394
Importagdo 3.007.281 19,47% 9,17% —_— N, — 2.517.245 2.754.607
Produgdo 3.104.223 -2,35% -4,53% TR = e 3.179.084 3.251.392
> Consumo 3.584.551 -3,60% -0,40% —_—NN 3.718.303 3.598.797
é Importagcdo 315.606 - - e 0 258.799
Exportacdo 32.559 - - _ AN——m— 18.414 1.646
E Produgdo 6.444.427 17,96% 9,02% ——— 5.463.312 5.911.286
8 § Consumo 2.441.080 62,51% 66,44% w 1.502.086 1.466.662
) 'g Importacdo 75 - -98,79% A — 114 6.160
S Exportagdo 2.025.822 -32,88% 105,68% — e ——— 3.018.192 984.935

Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANP.
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Apesar das quedas nas producdes, as vendas de
combustiveis no pais em agosto atingiram a maxima do ano:
76,1milhdes de barris, 2,2% acima dos niveis registrados no
mesmo més em 2016. Até entdo, marco havia registrado
o maior volume de vendas, com 74,5milhdes de barris,
mas foi ultrapassado pelas vendas de agosto. Porém, na

comparagdo anual, as vendas cairam 0,4% e chegaram a
562,7 milhdes de barris.

Em agosto de 2017, os pregos de realizacdo interna
continuaram superiores aos de referéncia internacional

apenas para o caso do diesel. Para a gasolina, apds os
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precos de referéncia internacional ultrapassarem em junho
os de realizacdo doméstica pela primeira vez desde agosto
de 2015, a diferenca entre eles continuou aumentando
em agosto. Com relacdo ao éleo combustivel, os precos
internacionais e domésticos estdo andando juntos desde
novembro do ano passado (Figura 2.6).

Anova politica de precos da Petrobras, que foi detalhada
no Boletim de Conjuntura do més de agosto, pode
ajudar a estatal a atrair mais parceiros no segmento de

oleo e gés, segundo a propria empresa (Guia Oil & Gas
Brasil, 2017)

Figura 2.6: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/l)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME e EIA. Deflator: IPCA.

(1) Devido a indisponibilidade de dados, os precos de referéncia sdo a cotagdo do final do més e
ndo incluem custo de internagédo
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GAS NATURAL

Larissa Resende

A) DADOS GERAIS

A produgdo de gés natural bateu novo recorde no més de
julho, totalizando um volume de 115,0MMm3/dia, tendo
a producéo elevado em 7,3% se comparado ao mesmo
periodo do ano passado.

J4 a oferta nacional passou de um volume de 61,9MMm3/
dia para 63,TMMm?3/dia. Comparando este com aquele
ofertado no mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve um aumento de 12,5MMm?3/dia.

J& o consumo de gas natural apresentou no més de
julho um aumento de 12,4%, passando de um volume de
78,0MMm3/dia em junho para 87,6MMm?3/dia.

O aumento no consumo, que foi superior ao aumento
na oferta nacional em 8,4MMm3/dia, resultou em um
aumento na importacdo em 55,3%, embora este néo
tenha tido variacao significativa se comparado ao volume
importado em julho de 2016. Maiores detalhes podem
ser observados na Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm?3/dia)

jul-17/jun-17

jul-17/jul-16

12 meses

Produgdo Nacional 115,01 3,49% 7,32% _—— 111,13 107,17
Oferta de gdas nacional 63,12 1,99% 24,69% _—— 61,89 50,62
Importagdo 29,49 55,29% -0,57% — T —— T — 18,99 29,66

C 87,61 12,36% 17,36% e e 77,97 74,65

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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B) PRODUCAO E IMPORTACAO

Como se pode observar na Tabela 3.2, a parcela de gas
natural produzida indisponivel ao mercado apresentou
um aumento total de 5,4% em relacdo ao més anterior,
passando de 49,3MMm3/dia para 51,9MMm3/dia. Dado
que a producao nacional de gas foi de 115,0MMm?3/dia,
novo recorde que provocou expectativa de melhora

" FGV ENERGIA

para o setor, o percentual da producdo que chegou ao
mercado foi de 55%. A queima de gas natural, assim
como a absorcdo de gas em UPGN's apresentaram
queda no més de julho se comparado ao més anterior,
enquanto o volume reinjetado e aquele consumido
internamente em E&P apresentaram aumento de 11,1%

e 1,6%, respectivamente.

Tabela 3.2: Produgdo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

jul-17/jun-17

jul-17/jul-16

12 meses

Prod. Nacional Bruta 115,01 3,49% 7,32% ——————. 111,13 107,17
Reinje¢do 29,51 11,11% -16,26% —_—— 26,56 35,24
) E Queima 4,23 -6,21% -3,42% ~—~—————————— 4,51 4,38
£ Consumo interno em 13,62 1,64% 5,42% W 13,40 12,92
o2 E&P
- Absorcio em UPGN's 453 -5,03% 12,97% e 4,77 4,01
Subtotal 51,89 5,38% -8,24% -t 49,24 56,55
Oferta de gas nacional 63,12 1,99% 24,69% " 61,89 50,62
Ofert nacional/Prod. Bruta 55% -1,45% 16,19% _./'\-—\/—’_ 56% 47%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

Podemos observar no Gréfico 3.1 que no més de julho
houve um aumento na producdo nacional, no consumo
nas unidades de E&P, na absorcdo em UPGN's e na
oferta nacional de gés natural, se comparando a média

de cada um desses volumes dos Ultimos sete anos. J& ao

se analisar o gés reijetado, foi possivel observar que o
volume registrado no més de julho sé nado foi superior a
média do gas reijetado em 2016, sendo superior a média
de todos os seis anos anteriores.

Figura 3.1: Producdo Nacional Bruta (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.
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Apés queda de 8,0%, a oferta de gés natural no Brasil
passou de um montante total de 80,9 MMm3/dia em
junho para 92,6MMm?3/dia em julho, o que representa
aumento de 14,5%. Tal incremento pode ser explicado
por uma maior demanda por gas natural, sobretudo
para geracdo elétrica, que resultou em um aumento no

volume importado. Como é possivel observarno Grafico
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3.2, o montante de gés importado através de gasodutos
sofreu incremento de 10,3 MMm3/dia se comparado
ao més de junho, j& a regaseificagdo de GNL sofreu
variagdo para cima de 6,9%, embora tenha resultado
em um volume regaseificado substancialmente inferior
a média dos anos de 2013, 2014 e 2015.

Figura 3.2: Oferta de Gas Natural no Brasil (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do MME.

Comose pode observarnaTabela 3.3, emboraaimportacio
de gés natural no més de julho tenha registrado aumento
de 10,5MMm?3/dia em relacdo ao més anterior, resultando
em 29,5MMm3/dia, o montante de gas importado ndo

apresentou variacdo significativa se comparada a este

mesmo periodo do ano de 2016, que foi de 29,7MMm3/
dia. Ao desfragmentar as parcelas do gés importado,
podemos observar que enquanto o volume importado via
gasoduto apresentou queda de 5,7%, aquele regaseificado
apresentou aumento de 95,4%.

Tabela 3.3: Importacdo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

jul-17/jun-17 jul-17/jul-16 12 meses
Gasoduto 26,54 63,52% -5,72% - — 16,23 28,15
GNL 2,95 6,88% 95,36% e 2,76 1,51
Total 29,49 55,29% -0,57% — "~ 18,99 29,66

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Embora o volume de gés regaseificado ainda esteja bem
modesto, novos projetos que pretendem aumentar a
importacdo de GNL estdo em andamento como o projeto
da usina térmica e terminal de regaseificagdo Novo Tempo,
no Porto do Acgu, com capacidade de gerar 1,2GW, e
a construcdo da Usina Termelétrica Porto de Sergipe,
com unidade regaseificadora acoplada, com 1,5GW de
capacidade e inicio de operacdo planejada para 2020.
Por outro lado, outro projeto da Bolognese, que inclui
termelétrica no Rio Grande (RS), terminal de importacdo
de GNL, unidade de armazenamento e regaseificacdo de
gés, onde usina teria 1,2GW de capacidade com inicio de
operagao em 2021, foi cancelado pela Aneel dado a nao
comprovagao de viabilidade do projeto.

J& em relagdo ao volume importado através do gasoduto
Bolivia-Brasil, com a proximidade do vencimento de um
dos contratos do pais vizinho com a Petrobras, novos
contratos de transporte de gas natural (j& no regime de
entrada e salda) serdo ofertados a partir de chamada
publica da Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-
Brasil (TBG). Inicialmente serdo negociados 18,0MMm3/
dia, volume igual ao do contrato que vence em 2019,
onde um segundo e terceiro contrato de 6,0MMm3/
dia cada vence em 2021 e 2030, respectivamente, e um
quarto de 50MMm3/dia vence também em 2030. Caso
haja demanda suficiente, uma ampliagdo da capacidade
do GASBOL esté sendo cogitada, além da possibilidade
de uma chamada pdblica conjunta com a Nova
Transportadora do Sudeste (NTS).

" FGV ENERGIA

Em relagéo a oferta de gas boliviano, com a intencéo de
provar que tem condi¢cdes de atender a demanda de gas
do Brasil e Argentina e ainda atender o préprio mercado, o
governo da Bolivia abriu processo de licitagdo internacional
para escolher a empresa que faré a certificacdo de seus
campos de gas. Ao contrério dos dados divulgados pela
EPE, que indicam que as reservas bolivianas poderiam
ndo ultrapassar 13 anos, com a expectativa de que sejam
quantificados pelo menos 10 trilhdes de pés cubicos,
a Bolivia pretende demonstrar que podem fornecer o
combustivel para além de 2032.

C) CONSUMO

Apds queda no consumo de gas natural para geracdo
elétrica registrada em junho, foi possivel observar aumento
de 359% no consumo térmico, onde foi demandado
um montante de 350MMm3/dia de gés. J& o consumo
nos demais segmentos ndo apresentou variagdes tao
significativas no més de julho, embora tenham ganhado
mais forca, exceto pelo setor automotivo. As chuvas escassas
no inverno - que resultou no acionamento das térmicas por
mais tempo, e o inicio da retomada da economia - que
impactou no consumo industrial e de cogeragdo, foram os
principais responsaveis pelo aumento do consumo total
de gés natural no Brasil. Sendo registrando um volume
de 87,61 MMm3/dia, o consumo total de gas, assim como
aquele dos segmentos industrial e residencial, atingiu seus
maiores valores se comprado aos Ultimos doze meses.
Maiores detalhes podem ser observados na Tabela 3.4.

Tabela 3.4: Consumo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

jul-17/jun-17

jul-17/jul-16 12 meses

Industrial
Automotivo
Residencial
Comerecial
GEE
Cogeragao
Total

42,06
5,20
1,39
0,81

35,04
2,58

87,61

0,77%
-0,19%
0,00%
1,25%
35,92%
2,38%
12,36%

1,40%
7,22%
-3,47%

-10,99%

51,49%
15,18%
17,36%

41,74
5,21
1,39
0,80

25,78
2,52

77,97

41,48
4,85
1,44
0,91

23,13
2,24

74,65

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Se comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
podemos observar avanco de 7,2% no consumo de Gas
Natural Veicular (GNV), o que indica que este combustivel
segue competitivo frente aos combustiveis liquidos. Ainda,
dado o baixo nivel de residuos, tal combustivel aumenta a
vida util do motor e contribui para um meio ambiente mais

limpo devido a baixa emissdo de poluentes.

Como ¢ possivel observar nos Gréficos 3.5, o consumo
para geracdo elétrica no més de julho foi o maior do ano,
embora seja consideravelmente inferior ao consumo
médio desse segmento nos anos de 2013, 2014 e 2015.
J& o consumo industrial ndo sofreu grandes variacdes se
comparado aos Ultimos quatro meses.
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Figura 3.3: Consumo de GN na industria e em GEE (em MMm?®/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Em relacdo a demanda termelétrica, dada a previsdo de
baixo nivel dosreservatdrios das usinas hidrelétricas, inferior
aquele registrado em 2014 — ano mais critico da histéria
recente, o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
vem buscando viabilizar, ainda sem sucesso, combustivel
para as termelétricas que estdo operacionalmente
disponiveis, mas paradas por falta de insumo. Por serem
movidas a gés natural, o acionamento das usinas Araucaria,
Cuiabd e Termonorte Il € uma alternativa de promocao de
energia a precos mais competitivos se comparado com os
de outras usinas térmicas. Embora esta seja apenas uma
das alternativas consideradas pelo governo para aumentar
a seguranca energética do pais. Ainda que o risco de
qualquer déficit de energia em 2017 seja igual a 0% para os
subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Nordeste, a previséo
de escassez de chuvas ¢ responsavel pela bandeira tarifaria
vermelha das contas de luz em outubro.

D) PRECOS

Analisando os precos do gés natural no mercado nacional,
foi possivel observar uma elevacdo generalizada néo
apenas se comparado aqueles precos do més anterior,
mas também aos do mesmo periodo do ano de 2016.
Enquanto os precos do gés natural para os consumidores
industriais sofreram aumento médio de 9,8%, estando em
15,9US$/MMBTU, 14,1US$/MMBTU e 13,6US$/MMBTU
para as faixas de consumo de 2.000m3/dia, 20.000m3/dia
e 50.000m3/dia, respectivamente, o aumento no preco
do gés no city gate foi de 2,5% e no Programa Prioritario
Termelétrico de 0,2%, sendo cotados a 7,2 US$/MMBTU
e 4,16US$/MMBTU, respectivamente. Maiores detalhes
podem ser analisados na Tabela 3.5.

Tabela 3.5: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

jul-17/jun-17 jul-17/jul-16 12 meses

Henry Hub 2,96 0,77% 4,48% — 2,94 2,83

Europa 5,21 -4,05% 13,62% —_—_— 5,43 4,59

Japdo 8,30 -0,02% 35,23% -_— 8,30 6,14

PPT * 4,16 0,24% 0,00% _— 4,15 4,16

R { No City Gate 7,24 2,54% 17,21% _ 7,06 6,17
S 2 H '« 2.000 m3/dia ** 15,91 8,52% 10,97% —_—— 14,66 14,34
g» 22 I 20.000 m*/dia ** 14,07 10,31% 10,58% —_— 12,75 12,72
& g £ : 50.000 m?/dia ** 13,59 10,47% 10,11% —_—  —— 12,30 12,35

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial.
Deflatores: IPCA; CPI; CPl Japao; CPl Alemanha; CPI Rissia

* ndo inclui impostos ** precos ¢/ impostos em US$/MMBTU
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Em discussédo a respeito da competitividade do gés no
pré-sal, tem sido esperado que este saia em até 6,4 US$/
MMBTU, podendo atingir 9,5US$/MMBTU com o custo
de transporte até o city gate. Atualmente o custo de
transporte varia de 1,5US$/MMBTU a 2,0 US$/MMBTU,
mas em decorréncia de possiveis mudancas tributérias e
da proposta de cobrancga do transporte pelo modelo de
entrada e saida da molécula - que vem sendo discutidas
em programa governamental, esse gas poderéd chegar
mais competitivo.

Em relagdo aos precos internacionais no més de julho,
enquanto o preco do Henry Hub e o preco do gés no
Japao ndo apresentaram variagdes significativas, estando
em 3,0US$/MMBTU e 8,3US$/MMBTU, respectivamente,
o preco do gas natural no mercado europeu sofreu queda
de 4,0% se comparado ao més anterior, sendo cotado a
5,2US$/MMBTU no més de julho.

E) FUTURO

Pouco mais de um ano do inicio das discussdes, as
propostas do programa governamental Géas para Crescer
(GpC) comecaram a ganhar forma na esfera legislativa.
O substitutivo do PL 6.407 apresentado pelo deputado
Marcus Vicente (PP/ES) estabelece diretrizes para o
setor de gas, além de revogacdo da Lei 11.909/2009 -
a Lei do Gés, abrindo prazo de oito dias para receber
comentérios e sugestdes. O periodo extremamente curto
para contribuicdes, dado a imensurével importancia dos
temas tratados, ¢ justificado pelo regime de urgéncia
que o relator do processo pretende encaminhar para

apreciacdo da CME e aprovagdo em plenario.

Apesar de temas de grande importéncia para o mercado -
como harmonizagdo da industria do gés natural e o setor
elétrico e superacido dos desafios tributarios — ndo tenham
sido tratados, as 32 paginas, divididas em nove capitulos,
dispuseram normas para o transporte, importacao,
exportagdo, estocagem subterrdnea, acondicionamento,
gasodutos de escoamento, instalacdes de processamento,
tratamento, liquefacdo e regaseificacdo de gés natural, além
dotratamento da distribuicdo, comercializagdo, contingéncia

no suprimento, disposi¢des gerais e transitérias.
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Dentre as definicdes, como a criacio da Area de
Mercado de Capacidade, da Zona de Balanceamento
das injecdes e retiradas de géds em gasodutos e do
Codigo Comum de Rede, foi possivel observar a
busca pela criagdo de um mercado de gas natural,
onde a figura do transportador operando o sistema de
transporte e constituindo gestor da &rea de mercado,
em conjunto com uma regulagdo forte por parte da

ANP, se mostraram como pecas chaves.

Dado que a PL propde que a capacidade de transporte
passe a ser referida como aquele volume movimentado
nos pontos de entrada ou de saida de um gasoduto ou
sistema de transporte, ndo mais aquele movimentado em
um determinado gasoduto, o planejamento operacional
serd afetado, demandando um balanceamento desse
fluxo. Essa desvinculagdo do fluxo fisico é muito bem-
vinda uma vez que permite um maior nimero de
operacles e consequentemente uma menor ociosidade
nos gasodutos.

Em relagdo a promogdo das Chamadas Publicas, que
anteriormente era atribuicdo da ANP e objetivava a
contratacdo de capacidade de transporte, passa a
ser atribuicdo do Gestor da Area de Mercado — que
serd constituido pelos transportadores que operam
determinado éarea - e visara a estimagdo da demanda
efetiva por servicos de transporte. Entdo, o transportador
passa a ter como obrigacdo a oferta de servicos de
transporte, por meio de plataforma eletrénica, os quais
serdo formalizados por meio de contratos celebrados
com os carregadores.

A atividade de Estocagem Subterrdnea de Gés Natural
(ESGN), que ganha destaque dentre as demais formas de
armazenamento, passara do regime de concessao de uso
para o regime de autorizagdo. Embora o desenvolvimento
da atividade de ESGN ainda dependa de estudos e
viabilizagdo técnica, a utilizagdo do servico de estocagem
tem grande potencial de auxiliar o balanceamento do
sistema de transporte, que é uma grande motivacéo
para o desenvolvimento dessa atividade. Dessa forma,
apesar da ESGN e de seu acesso a terceiros ter sido
tratado pela proposta, a forma como esse acesso a
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terceiros se da e a instituicdo do servico de estocagem
poderia ser sido abordada pelo documento. O servico
de estocagem, se instituido por meio de cobranca de
tarifa regulada ou negociada, poderia gerar interesse a
agentes investidores - que ndo transportadores, onde os
proprios transportadores seriam potencias demandantes

desse servico.

Quanto ao segmento de distribuicdo e comercializacéo,
a grande (e mais polémica) medida foi a transferéncia
da atribui¢do Estadual de regular os consumidores livres
para a esfera Federal, além da atribuicdo, também a
ANP, de regular, autorizar e fiscalizar o autoprodutor e o
auto importador de gas natural. A existéncia de barreiras
para que os consumidores livres procurem os supridores
de gés de forma direta acabaram por promover uma
restricdio a competicdo, levando a essa proposta de
alteracdo do agente regulador, que esta sendo bem vista
pelos agentes - exceto pelas distribuidoras e agentes que
a representam. Nesse ponto, é importante que existam
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medidas provisdrias que visem o respeito aos contratos
ainda vigentes.

N&o objetivando esgotar todas as mudancas apresentadas,
é valido destacar que a atividade de transporte, que antes
era exercida em regime de concessdo (precedida de
licenciacdo), estd sendo proposto tratamento pelo regime
de autorizagdo, abrangendo a construcdo, a ampliacdo
e a operacdo das instalacdes. Aos transportadores,
estd sendo vedada relacdo societéria direta ou indireta,
controle ou ser controlada, ou mesmo estabelecer
coligacdes com empresas ou consércios de empresas que
atuem ou exercam funcdes nas atividades de exploracéo,
desenvolvimento, producdo, importagdo, carregamento
e comercializagdo de gés natural. Aquelas empresas ou
consorcios de empresa que tenham sido autorizadas para
o exercicio da atividade de transporte de gas natural até a
data da publicacédo desta Lei, e que nédo atendam a esses
requisitos e critérios, deverdo submeter-se a certificacao
de independéncia expedida pela ANP.
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BIOCOMBUSTIVEIS

Tamar Roitman

A) PRODUCAO

Em agosto/17, foram produzidos aproximadamente 1,6
bilhdo de litros de etanol anidro, volume 14,2% inferior ao
més anterior (julho/17) e apenas 0,4% superior ao mesmo
més do ano anterior (agosto/16). No acumulado do ano
(janeiro a agosto), a produgdo em 2017 esté 3,7% abaixo
da de 2016. Em relacdo ao etanol hidratado, a producéo
em agosto/17 foi de aproximadamente 2,3 bilhdes de
litros, volume 2,9% inferior a julho/17 e 1,0% superior
ao de agosto/16. A producdo acumulada de etanol
hidratado, em 2017, esta 12% abaixo da de 2016.

Na comparacdo com a safra passada (2016/17), o ritmo
da moagem do ciclo 2017/18 estd ocorrendo com
atraso. Segundo a Unido da Industria de Cana-de-Aclcar
(UNICA), desde o inicio da safra até o dia 1° de setembro,

a moagem das usinas da regido Centro-Sul totalizou

381,5 milhdes de toneladas, o que representa uma queda
de 3,6% em relacdo ao valor contabilizado até igual data
do ciclo passado. Além disso, a moagem do més de
agosto/17 sofreu retragdo em relagdo ao més anterior
(julho/17). De acordo com a Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab), o volume de moagem de cana-
de-acglcar em agosto totalizou 84,2 milhdes de toneladas,

apresentando retracdo mensal de 14,5%.

No entanto, j& é possivel verificar a alteracdo do mix de
producgdo entre aglcar e etanol que vinha sendo praticado
nesse ciclo, com uma maior destinacdo da cana para o
aclcar, em relacdo ao ciclo passado. Ainda segundo a
Conab, as usinas, motivadas com a recente recuperagdo da
competitividade do biocombustivel em relacéo a gasolina
comum, e, também, com o excedente de oferta acucareira,
alteraram a destinacéo da cana para a fabricagdo de etanol
de 49,7%, em julho/17, para 53,0% em agosto/17.
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Tabela 4.1: Producdo de biocombustiveis no Brasil (MM litros)

Biocombustivel ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 acum-17/acum-16 Tendéncia 12 meses
Etanol Anidro 1.584,7 7.190,8 -14,2% 0,4% -3,7% —_— 1.847,8 1.578,2 7.466,6
Etanol Hidratado 23121 10.176,0 -2,9% 1,0% -12,0% —_———— 2.381,2 2.288,5 11.559,7
Total Etanol 3.896,8 17.366,8 -7,9% 0,8% -8,7% —_— 4.229,0 3.866,7 19.026,2
Biodiesel 400,0 3.498,9 3,3% 22,3% 38,3% e 387,2 327,2 2.529,3
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
Gréfico 4.1 - Producdo mensal de etanol em milhées de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

A producdo de biodiesel continua batendo recordes. Em
agosto/17, o volume produzido atingiu 400 milhdes de litros,
volume foi 3,3% superior ao do més anterior (julho/17) e
22,3% superior ao mesmo més do ano anterior (agosto/16).
A producdo acumulada nos oito primeiros meses deste
ano estéd 7,2% acima do mesmo periodo de 2016. Apesar
da recessdo econdmica ter afetado o consumo de diesel
e, consequentemente, também o de biodiesel, em 2016, a
demanda estd sendo retomada em 2017. Além disso, em
marco de 2017, o teor de adicdo do biocombustivel no
combustivel fossil passou de 7% para 8%, contribuindo para
o aumento de produgdo do biodiesel.

O volume produzido em julho e agosto fez parte das
negociagdes ocorridas no 55° Leildo de Biodiesel da ANP,
que ocorreu em junho de 2017 e envolveu a negociagéo de
760,3 milhdes de litros, além de mais dois outros leildes. O
55° Leilao de Estoque Complementar (LES5C) ocorreu no dia
2 de agosto e envolveu a negociagdo de contratos adicionais
de opcédo de venda de biodiesel para um total de 5 milhdes
de litros. Outro leildao ocorreu no dia 17 de agosto, o Leildo
de Estoque 56 (LE56), no qual foram arrematados 29 milhdes
de litros. O volume produzido nos meses de julho e agosto
totalizou 787,2 milhdes de litros, representando 99,1% do
total de 794,3 milhGes de litros negociados nos trés leildes.

29



OUTUBRO ¢ 2017

" FGV ENERGIA

Gréfico 4.2 - Producdo mensal de biodiesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da ANP

PRECOS

Em agosto/17, os precos do etanol anidro e hidratado
tiveram alta, apds alguns meses de queda. O litro do
etanol anidro foi cotado em R$ 1,54, em agosto/17
valor 6,7% superior ao do més anterior (R$ 1,44 em
julho/17), e o preco do etanol hidratado aumentou
em 8,2%, indo de R$ 1,30 (em julho/17) para R$ 1,41
(em agosto/17). Os precos mais altos resultaram da

maior demanda pelo biocombustivel, do aumento

de tributos (PIS/COFINS)
precos da gasolina. (vide Boletim de Conjuntura,
setembro 2017)

e dos reajustes de

O preco do biodiesel, que vinha caindo desde marco,
foi negociado no 55° Leildo de Biodiesel da ANP por
R$ 2,26 por litro, valor 7% superior ao negociado no
leildo anterior (R$ 2,11/1).

Gréfico 4.3 — Precos de etanol e biodiesel em R$/I
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP
(biodiesel - posicdo FOB, com PIS/PASEP e COFINS, sem ICMS, valores médios dos leildes) e
ESALQ (etanol - sem PIS/COFINS e sem ICMS, valores médios com base nos precos semanais)

30



BOLETIM ENERGETICO OUTUBRO e« 2017

C) CONSUMO

Em agosto/17, foram consumidos aproximadamente
1 bilhdo de litros de etanol anidro, volume 0,4% inferior
ao consumido em julho/17, e 5,1% superior ao mesmo
més do ano anterior (agosto/16). No acumulado do ano
(janeiro a agosto), a demanda pelo biocombustivel esta
7,2% acima do mesmo periodo de 2016. Ainda que tenha
ocorrido uma pequena reducdo da demanda por etanol
anidro entre julho e agosto deste ano, pode-se verificar
que o consumo de combustiveis no pais, em 2017, mostra
sinais de recuperacgao.

O consumo de etanol hidratado, em agosto/17, registrou
um crescimento importante, sendo 12,4% superior ao
volume consumido em julho/17. As alteracdes nas aliquotas
de PIS/COFINS dos combustiveis e os aumentos de precos
da gasolina, praticados, pela Petrobras, contribuiram para
aumentar a competitividade do hidratado, levado ao
aumento do seu consumo. O volume de etanol hidratado
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negociado entre usinas e distribuidoras do estado de Sao
Paulo teve forte aumento de 82,5% de julho para agosto,
conforme pesquisas do Cepea. Segundo pesquisadores do
instituto, um dos fatores para esse aumento foiavantagem de
67,9% (dados da ANP) do etanol hidratado sobre a gasolina
C nas bombas de SP no més passado. Na comparagdo com
o ano passado, no entanto, ainda ndo se pode dizer que
houve recuperacdo. O consumo de agosto/17 estad 13,7%
abaixo do més de agosto/16 e acumula uma queda de
18,8% no acumulado do ano 2017 (janeiro a agosto), quando
comparado com o mesmo periodo de 2016.

O consumo de biodiesel, que se mantém crescente desde
abril, ultrapassou os 400 milhdes de litros em agosto/17,
superando em 4% o volume de julho/17 e em 16,8% o
de agosto/16. No acumulado do ano, a demanda pelo
biocombustivel estd 10,7% acima do ano de 2016. A alta
da demanda pelo biocombustivel é reflexo do crescimento
da demanda por dleo diesel, sinalizando uma recuperacéo
da economia, em relacéo ao ano passado.

Tabela 4.2: Consumo de biocombustiveis no Brasil em milhdes de litros

Biocombustivel ago-17/jul-17 ago-17/ago-16
Etanol Anidro 1.008,8 8.073,2 -0,4% 5,1%
Etanol Hidratado 1.166,2 8.033,3 12,4% -13,7%
Total Etanol 2.175,0 16.106,4 6,1% -5,9%
Biodiesel 400,9 2.809,3 4,0% 16,8%

acum-17/acum-16

Tendéncia 12 meses

7,2% A~ 1.013,2 959,4 7.528,9
-18,8% — ~— 1.037,7 1.351,4 9.892,5
-7,5% e — 2.050,8 2.310,8 17.421,4
10,7% e 385,4 343,2 2.538,8

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da UNICA e ANP

Gréfico 4.4 - Consumo mensal de etanol e gasolina em milhdes de litros
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Gréfico 4.5 - Consumo mensal de biodiesel e diesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

Em agosto/17, o Brasil importou 135,3 milhdes de litros
de etanol (o Brasil importa basicamente etanol anidro),
volume 83,3% superior ao importado em julho/17 (73,8
milhdes de litros). Na comparagdo com o mesmo més
do ano anterior (agosto/16), verifica-se um aumento de
82,8% e, no acumulado do ano, o volume importado
de janeiro a julho de 2017 chega a quase 1,5 bilhdo de
litros, correspondendo a um aumento de 246,5% em

relacdo ao mesmo periodo de 2016.

O crescimento dademanda poretanolno mercadointerno,
impulsionou ainda mais a importacdo do biocombustivel,
que ja estd bem acima dos niveis de 2016. De acordo com
a Conab, mesmo com as quedas observadas nos precos
do biocombustivel no mercado interno nos Ultimos meses,
questdes tributarias e de infraestrutura contribuem para

que o produto importado seja mais competitivo.

O aumento das importacdes de etanol fez com que
diversos produtores e entidades do setor se manifestassem

solicitando a volta da tarifa de importacdo de etanol. Em
agosto/17,aCéamarade Comércio Exterior(Camex) publicou
resolucdo, valida por 2 anos (24 meses), determinando uma
taxa de 20% sobre o etanol importado pelo Brasil. A tarifa
serd aplicada apenas ao volume que exceder 600 milhdes
de litros por ano (ou 1,2 bilhdo de litros em 24 meses). Além
disso, as importacdes de volumes de até 150 milhdes de
litros por trimestre também s&o isentas da tarifa.

O Brasil exportou 177,2 milhdes de litros de etanol (91,6
de anidro e 85,6 de hidratado), em agosto/17, volume
12,2% acima do més de julho/17. Em comparacdo ao ano
passado, no entanto, as exportagdes estdo menores. A
exportacdo de agosto/17 foi 22% inferior ao mesmo més
do ano anterior (agosto/16). No acumulado do ano, as
exportacdes seguem representando menos da metade
do volume transacionado no mesmo periodo de 2016.
A reducéo das exportagdes é consequéncia da menor
producdo nacional de etanol e do maior direcionamento
da producédo para o aglicar nos meses anteriores.
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Tabela 4.3: Importacdo e exportacdo de etanol em milhées de litros

acum-17 ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 acum-17/acum-16 Tendéncia 12 meses
Importagdo 135,3 1.489,5 83,3% 82,8% 246,5% -_— 73,8 74,0 429,9
Exportacdo 177,2 928,8 12,2% -22,0% -57,5% R 157,9 227,2 2.185,3

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da UNICA e ANP

Gréfico 4.6 - Volumes mensais de importacdo e exportacdo de etanol em milhes de litros
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André Lawson, Guilherme Pereira e Mariana Weiss

A) DISPONIBILIDADE

Tabela 5.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)

ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 Tendéncias 12 meses
SE 16.806,00 83,20% -14,23% -16,73% _ 19.594,00 77,59% 20.183,00 99,92%
S 5.090,00 49,43% 25,15% -51,18% —_— 4.067,00 36,20% 10.427,00 101,25%
NE 897,00 26,18% -12,14% -23,92% - . 1.021,00 25,96% 1.179,00 34,43%
N 1.494,00 51,49% -28,99% 31,17% I e 2.104,00 54,72% 1.139,00 44,09%
SIN 24.287,00 - -9,33% -26,24% _— T, 26.786,00 - 32.928,00 -

Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados do ONS

O Sistema Interligado Nacional (SIN) registrou entre
os meses de julho e agosto deste ano queda de
9,33% na disponibilidade hidrica, representada pela
Energia Natural Afluente (ENA), conforme Tabela 5.1.
Com excecdo da regido S, que registrou aumento de
25,15%, todas as outras regides apresentaram queda
consideravel: 14,23% no SE, 12,14% no NE e 28,99%

no N. A Figura 5.1 ilustra a ocorréncia pluviométrica no
pais, por onde se pode observar o claro aumento da
precipitacdo na regido S e a diminuicdo na regido NE
entre os meses de julho e agosto. Ja nas regides N e
SE, apesar de terem registrado um aumento geral do
volume pluviométrico, a precipitacdo observada néo
ocasionou aumento da ENA. Um dos fatores que podem
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ajudar a explicar esse fenémeno é o longo periodo de
baixa pluviosidade, o que requer um volume maior de
chuva para reverté-lo. Através dos valores da Média de
Longo Termo (MLT), observa-se que as vazdes naturais,

" FGV ENERGIA

cujos registros foram de 83,20% no SE, 49,43% no S,
26,18% no NE e 51,49% no N, foram consideravelmente
inferiores aos valores médios da série histdrica, seguindo
a tendéncia do més anterior.

Figura 5.1: Mapas de Ocorréncia de Pluviosidade no Brasil para ago/17, jul/17 e ago/16
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Fonte: CPTEC/INPE

Na comparacdo anual, observou-se uma reducdo de
26,24% na ENA total. Com excecdo da regido N, que ao
longo desse periodo contou com uma expansdo de 1,7
GW na capacidade de geracao’, todas as outras regides
apresentaram reducdo na ENA, comportamento similar

ao registrado no més anterior. O aumento das areas com

indices pluviométricos inferior a 2.0 mm e na faixa entre 2.1
e 25 mm, conforme apresenta a Figura 5.1, ilustra bem essa
variagdo. A pluviosidade média para os meses de setembro
e outubro é retratada na Figura 5.2. Conforme se aproxima o
fim do periodo seco, que historicamente ocorre entre maio
e novembro, a expectativa € de aumento na precipitaggo.

Figura 5.2: Mapas de Pluviosidade Média no Brasil para agosto e setembro
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Fonte: CPTEC/INPE

Segundo o Resumo da Geral dos Novos Empreendimentos de Geragdo da ANEEL.
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B) DEMANDA
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Tabela 5.2: Consumo de Energia por Subsistema (MWmed) *

ago-17/jul-17
SE/CO 36.298,68 2,64%
S 10.781,94 0,75%
NE 10.000,71 3,19%
N 5.733,13 5,54%
SIN 62.814,46 2,65%

Tendéncias 12 meses

ago-17/ago-16

-1,80% _— 35.364,45 36.964,01
2,78% [ e — 10.702,09 10.490,79
-1,49% —_— 9.692,00 10.152,19
2,84% ————— 5.431,96 5.575,05

-0,58% — 61.190,50 63.182,04

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados do ONS.

A carga de energia do SIN cresceu 2,65% na comparagéo
mensal, ao passo que apresentou uma ligeira queda de
0,58% na comparacdo anual (Tabela 5.2). Em relagdo ao
més anterior, todos os subsistemas apresentaram aumento
(SE/CO +2,64%, S +0,75, NE +3,19%, N +5,54%). Ja, na
comparagdo anual, o consumo de energia cresceu em S e
N respectivamente 2,78% e 2,84%, enquanto que em SE/
CO e NE houve queda no consumo de energia (-1,80% e

-1,49%, respectivamente).

Na comparagdo mensal, as variagdes na carga de energia
podem ser associadas ao aumento da temperatura média
em todos os subsistemas, segundo dados do Instituto
Nacional de Meteorologia - INMET. Este aumento da
temperatura média pode ter propiciado um maior uso de
aparelhos de ar condicionado e consequentemente um

maior consumo de energia elétrica.

Cabe ressaltar, no entanto, que o crescimento do consumo
de energia entre julho e agosto de 2017 ocorreu mesmo com
a bandeira tarifaria tendo passado de amarela para vermelha
patamar 1 ao longo do periodo. Isso fez aumentar o custo do
kWh para todos os consumidores cativos das distribuidoras
(com excegdo daqueles localizados em sistemas isolados),
dado que na bandeira amarela era cobrada uma tarifa
adicional de R$ 0,02/kWh e na bandeira vermelha patamar 1
o custo extra passava para R$ 0,03/kWh. Logo, dentre outros
objetivos a bandeira vermelha patamar 1 visa sinalizar que
a populacdo deve passar a controlar melhor seu consumo
e reduzir o desperdicio no uso de energia elétrica, o que a
principio ndo ocorreu no més de agosto dado que houve
crescimento do consumo de energia elétrica.

Portanto, o crescimento do consumo de energia na
comparacdo mensal pode ser explicado também pela
melhoria de alguns indicadores econdémicos. Segundo
a Sondagem Empresarial do IBRE/FGV, que consolida
informacées sobre os macrossetores Industria, Servicos,
Comércio e Construcdo, o Indice de Confianca
Empresarial teria passado de 85 para 86 pontos e o Indice
de Percepcdo de Situagdo Atual Empresarial de 80,60
para 81,70 entre julho e agosto, indicando uma tendéncia
de recuperagdo da economia brasileira. Além disso, é
importante destacar que o Indicador de Incerteza da
Economia (IIE-Br), também desenvolvido pelo IBRE/FGV,
caiu 5,9 pontos em relacgdo a julho de 2017 e 1,9 pontos
em relacéo a julho de 2016.

Na comparacdo anual, a pequena queda da carga
de energia no SE/CO e no NE pode ser relacionada a
ocorréncia de temperaturas em média mais baixas,
enquanto o aumento do consumo de energiano Seno N
pode estar relacionado ao registro de temperaturas mais
altas em ambas as regides (Figura 5.3). Contudo, nédo é
possivel deixar de mencionar que a economia ja mostra
sinais de reaquecimento em relacdo ao ano passado.
Segundo os resultados da Sondagem Empresarial do
IBRE/FGV, o Indice de Confianca Empresarial e o Indice
de Percepc¢do de Situacdo Atual Empresarial cresceram
respectivamente 5,8 e 7,1 pontos percentuais em relacdo
a agosto de 2016. Contudo, o indicador de incerteza
da economia brasileira continua alto e isso pode vir a
interferir nos niveis de investimento e de consumo de

energia nos préximos meses.
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Figura 5.3: Mapas de Temperatura Maxima e Minima no Brasil para ago/17, jul/17 e ago/16.
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OFERTA

Em resposta ao comportamento da carga, a geracéo total
de energia no SIN no més de agosto cresceu 2,29% em
comparacgdo com o més anterior, de acordo com a Tabela
54. Conforme se pode observar, houve um aumento
consideréavel da geracdo térmica, o que se deu por dois
diferentes fatores. O primeiro deles diz respeito a tendéncia
hidroldgica do periodo. Dado que o més de agosto possui
histérico de baixa precipitacdo, além do fato dos reservatoérios
se encontrarem com baixo volume armazenado, houve
reducdo de 4,01% na geracao hidréulica. O segundo se deu
pela manutencdo programada da usina nuclear Angra 1, que
foi desligada do SIN no dia 19 de agosto e levou a queda

de 10,40% de geragdo nuclear no més. Assim, foi necessario

aumentar o despacho de usinas térmicas convencionais para
atender & demanda. A geracdo deste tipo de fonte cresceu
20,26%, tendo observado aumento de 12,40% no SE/CO,
16,56% no S e 78,48% no NE, levando a um aumento de
35,96% na estimativa do fator de emissdo de gases de efeito
estufa (GEE), apresentado na Tabela 5.5.

Apbs registrar aumento consideravel na participacdo no
més anterior, a geragdo edlica novamente apresentou
incremento na comparacdo mensal, dessa vez de 5,52%.
Assim, a participacdo resultante desse tipo de fonte na
geracéo total de energia do SIN foi de 9,27% no més de
agosto, respondendo por 47,44% da energia gerada no
subsistema NE.
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Tabela 5.3: Geragdo de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

ago-17 ago-17/jul-17
Hidraulica 17.215,43 3,15%
Nuclear 1.714,67 -10,40%
Térmica 9.488,35 12,40%
SELT Edlica 9,14 99,26%
Solar 0,34 9,90%
Total 28.427,93 5,09%
Hidraulica 7.883,54 -10,18%
Térmica 1.239,10 16,56%
S Edlica 757,65 7,27%
Solar 0,48 8,23%
Total 9.880,78 -6,32%
Hidraulica 1.623,14 -1,02%
Térmica 3.745,40 78,48%
NE Edlica 4.909,15 2,97%
Solar 70,13 32,45%
Total 10.347,81 20,91%
Hidraulica 3.004,66 -19,64%
Térmica 2.536,10 -0,18%
N Edlica 123,06 596,58%
Solar 0,00 -
Total 5.663,82 -10,06%
Itaipu 8.218,46 -5,38%
Hidraulica 37.945,24 -4,01%
Nuclear 1.714,67 -10,40%
Total P
Térmica 17.008,94 20,26%
Edlica 5.799,00 5,52%
Solar 70,95 32,12%
SIN 62.538,80 2,29%

ago-17/ago-16 Tendéncias 12 meses jul-17 ago-16
-5,27% _ 16.689,87 18.172,63
-13,91% t~— 1.913,79 1.991,60
36,31% _— " 8.441,62 6.960,80
-5,01% _— 4,59 9,62
0,47% _— 0,31 0,34
4,76% _— 27.050,18 27.135,00
-25,41% —_— 8.777,47 10.569,38
2,80% —_—— 1.063,08 1.205,33
51,27% _— 706,32 500,87
-5,15% _—— 0,44 0,51
-19,51% — 10.547,32 12.276,09
-32,86% -t 1.639,79 2.417,55
67,25% —_— 2.098,54 2.239,44
20,44% _— 4.767,33 4.075,95
2415,08% - L 52,95 2,79
18,45% _— )} 8.558,60 8.735,73
13,97% —_—_.— 3.738,94 2.636,29
16,24% _— 2.540,64 2.181,85
- — 17,67 0,00
- 0,00 0,00
17,55% —_—_— 6.297,25 4.818,14
-19,90% e, 8.685,40 10.259,80
-13,87% _—_— 39.531,47 44.055,65
-13,91% N~ 1.913,79 1.991,60
35,13% — 14.143,88 12.587,43
26,44% -_— 5.495,90 4.586,44
1850,70% - 53,70 3,64
-1,08% _— 61.138,74 63.224,76

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Quando comparado com o mesmo més do ano anterior,
o comportamento observado da oferta no SIN é similar,
com redugdo de 13,87% da participagdo da geragdo
hidraulica e de 13,91% da nuclear, pelos mesmos motivos
expostos anteriormente. O incremento da geracdo edlica
para esse periodo, no entanto, foi de 26,44%, em grande

parte devido ao incremento de 935,8 MW na capacidade
instalada entre janeiro e agosto de 2017. Da mesma forma,
o subsistema N experimentou aumento de 1714,4 MW de
capacidade em hidraulica, tendo sido o Unico subsistema
a registrar crescimento da geracdo proveniente deste
tipo de fonte.

Tabela 5.4: Fator de Emissdo de GEE (tCO,/MWh)

ago-17/jul-17

ago-17/ago-16 Tendéncias 12 meses

SIN 0,1312

35,96%

56,94% —_— 0,0965 0,0836

Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do MCT]
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D) BALANCO ENERGETICO

Figura 5.4: Mapa de Balanco Energético dos Subsistemas do SIN
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Fonte: Elaboracéo propria a partir dos dados do ONS
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Conforme os dados apresentados na Figura 5.4 e na Tabela
5.6, no més de agosto de 2017, os subsistemas SE/CO e
NE foram superavitérios, tendo exportado respectivamente
348 MWmed e 347 MWmed, devido a uma maior presenca
de usinas termelétricas no primeiro e a participacdo da
geracdo edlica no segundo. Os subsistemas N e S, por

" FGV ENERGIA

sua vez foram deficitarios em 69 MWmed e 901 MWmed,
respectivamente. Além disso, o S importou 276 MWmed da
Argentina e Uruguai, devido a situacdo em que se encontram
os reservatérios hidricos no SIN e a consequente diminuicao

da geracdo hidréulica.

Tabela 5.5: Intercambio entre Regides (MWmed)

ago-17/jul-17 ago-17/ago-16 Tendéncias 12 meses

S - SE/CO -625,50 -507,18% -135,90% -103,02 1.742,57
Internacional - § 275,66 432,57% -745,07% e ———— 51,76 -42,72

N - NE -106,68 -115,44% -1333,29% e e ——— 690,83 8,65

N - SE/CO 57,04 71,24% 107,62% R ————— 198,33 748,75
SE/CO - NE -240,42 -154,32% -117,08% _— 442,58 1.407,81

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS
E) ESTOQUE

Tabela 5.6: Energia Armazenada-EAR (MWmés)

ago-17

EAR 9% Reservatorio ago-17/jul-17 ago-17/ago-16
SE/CO 66.120 32,52% -14,79% -29,22%
S 11.390 56,67% -19,31% -37,22%
NE 6.312 12,18% -19,03% -35,55%
N 7.745 51,49% -13,08% 9,38%
SIN 91.567 31,54% -15,54% -28,71%

. jul-17 ago-16
WIS % Reservatério % Reservatério
R S —— 77.600 38,16% 93.418 45,94%
T L 14.115 70,22% 18.142 90,26%
——— o ————— 7.795 15,05% 9.793 18,90%
R 8.911 59,25% 7.081 47,08%
. 108.421 37,35% 128.434 44,24%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Apesar da reducdo da geragdo hidrica, devido ao baixo
volume pluviométrico caracteristico do periodo, a Energia
Armazenada (EAR) apresentou queda consideravel em
todos os subsistemas na comparagdo com o més anterior,
conforme Tabela 5.7. As quedas registradas foram de
14,79% no SE/CO, 19,31% no S, 19,03% no NE e 13,08%
no N, resultando em diminui¢do de 15,54% para o SIN e
atingindo 31,54% da capacidade total dos reservatérios.
Com os resultados observados, a situacdo dos reservatérios

no subsistema NE, que j& se encontrava em situacdo

delicada, agravou-se ainda mais, chegando ao final do més

de agosto com apenas 12,18% da capacidade.

Quando comparada aos resultados registrados para o
mesmo més do ano anterior, observa-se uma queda na EAR
de 28,71%. Exceto o subsistema N, que observou aumento
da capacidade instalada ao longo do periodo, todos os
outros apresentaram quedas expressivas, de 29,22% no SE/
CO, 37,22% no S e 35,55% no NE. O histérico da EAR no
SIN é apresentado na Figura 5.5.
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Figura 5.5: Histérico de Energia Armazenada-EAR (MWmés)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do NOS

F) CUSTO MARGINAL DE OPERAGCAO - CMO

No més de agosto de 2017, o CMO médio foi superior
ao do més anterior em todos os subsistemas, e o valor de
R$506,89/MWh foi idéntico em todos eles. Para todos os
subsistemas, o aumento do custo marginal de operacao foi

97,28% na comparagdo mensal, devido a maior participagéo
das termelétricas na geracdo. Na comparacgdo ano a ano,
a alta nos precos foi de 446,75% para o subsistema SE,
468,26% para o S e 388,66% para NE e N.

Tabela 5.8: CMO Médio Mensal — Precos Reais julho/2017 (R$/MWh)

ago-17 ago-17/jul-17
SE 506,89 97,28%
S 506,89 97,28%
NE 506,89 97,28%
N 506,89 97,28%

ago-17/ago-16 Tendéncias 12 meses jul-17 ago-16
446,75% P 256,94 92,71
468,26% e 256,94 89,20
388,66% -_- 256,94 103,73
388,66% _— 256,94 103,73

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ONS

G) MICRO E MINIGERACAO DISTRIBUIDA

Desde a publicagdo da Resolugdo Normativa n°® 482 da
ANEEL em 17 de abril de 2012, o consumidor brasileiro
pode gerar a sua prépria energia elétrica a partir de fontes
renovéveis ou cogeragao qualificada e injetar o excedente
da energia gerada narede de distribuicdo de sua localidade
para ser abatido de seu consumo de energia elétrica em
um prazo de até 60 meses, conforme prevé o sistema de

compensacao.

Em setembro de 2017, a poténcia instalada de micro e
minigeracao distribuida - MMGD era de 176,0 MW, sendo
aproximadamente metade na alta tensdo e metade na
baixa tensdo. Da poténcia instalada de MMGD, 72,5%
era do tipo fotovoltaica, 13,0% térmica, 8,6% hidraulica e
5,8% edlica. A Tabela 5.9 apresenta as 10 distribuidoras
com maior capacidade instalada de MMGD. E importante
destacar que 20,0% da capacidade instalada de MMGD
estd na adrea de concessdo da CEMIG-D e 11,9% na area de
concessdo da Companhia Energética do Cearéd - COELCE.
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AMMGD vem apresentando um crescimento exponencial
de sua capacidade instalada. Na comparagdo com o més
anterior, a capacidade instalada cresceu 6,34%, enquanto
que, em relacdo ao mesmo més do ano passado, esta
apresentou aumento de 202,07%. Na comparacdo

mensal, as distribuidoras que apresentaram maiores

" FGV ENERGIA

taxas de crescimento foram CELG-D (+23,05%), a RGE
Sul (+10,12%) e a Copel (+9,27%). Na comparacdo anual,
as distribuidoras que se destacaram pelas maiores taxas
de crescimento foram a CEEE-D (+1151,35%), Energisa
Mato Grosso (+501,91%) e RGE Sul (+456,35%).

Tabela 5.9: Capacidade Instalada de Micro e Minigeracéo Distribuida (kW) por Distribuidora

set-17/ago-17

Distribuidoras

set-17/set-16 Tendéncias 12 meses

CEMIG Distribuicdo S.A 35.160,41 8,62% 122,71% S 32.370,85 15.787,67
Companhia Energética do Ceara 20.881,14 1,38% 343,63% —_— 20.597,39 4.706,89
Light Servicos de Eletricidade S.A. 10.611,86 1,93% 412,27% _ 10.410,79 2.071,53
Celesc Distribuigdo S.A. 10.285,52 1,77% 247,54% —_— 10.107,03 2.959,50
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. 9.979,82 10,12% 456,35% -_— 9.062,31 1.793,80
Copel Distribuigdo S.A 9.237,16 9,27% 210,43% —_ 8.453,83 2.975,56
Companhia Paulista de Forga e Luz 8.803,25 8,84% 339,47% - 8.088,55 2.003,16
Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. 6.865,06 0,00% 501,91% -_ 6.865,06 1.140,55
Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica 6.110,95 3,96% 1151,35% -_- 5.878,25 488,35
CELG Distribuigdo S.A. 5.430,32 23,05% 282,14% -_ 4.412,94 1.421,02
Outras 52.647,27 6,85% 129,70% -_ 49.273,47 22.920,13
Total 176.012,76 6,34% 202,07% —_— 165.520,47 58.268,16
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL
) EXPANSAO
Tabela 5.10: Expanséo prevista para o SIN por fonte (MW)
Fonte 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Termelétrica 62 136 350 1.829 50 - - 2.428
Biomassa 312 70 85 481 125 49 25 1.147
Solar 625 1.175 497 18 - - - 2.316
Hidrelétrica 611 3.472 3.235 1.833 221 41 = 9.413
PCH 65 193 214 771 181 91 50 1.565
Edlica 1.177 1.577 1.360 498 90 = = 4.701
Total 2.852 6.623 5.741 5.431 667 180 75 21.570

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da ANEEL.

No periodo de 16 de agosto a 15 de setembro de 2017, a
expanséo de geragdo registrada pelo SIN foi de 84,5 MW
em termelétricas a biomassa, 60 MW em fotovoltaicas, 13,5
MW em PCH e 301,29 MW em edlicas. Assim, o aumento
da capacidade instalada desde o inicio do ano para
usinas edlicas totaliza 1,12 GW, com previsao de 1,17 GW

adicionais até o fim dezembro.

Para as usinas fotovoltaicas, por sua vez, a expectativa até o
final do ano é de expansdo de 625 MW, similar aos 611 MW
em hidrelétricas, relativo a proxima unidade geradora de

Belo Monte, cuja previsdo de entrada é em 30/11.
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) TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

Foi verificado processo de reajuste tarifario em 6 distribuidoras
ao longo do periodo, como mostra a Tabela 5.11.

Atendendo a 1,1

localizadas em 102 municipios do estado de Alagoas, a

milhdo de unidades consumidoras

CEAL aumentou em 20,76% as tarifas dos consumidores
da baixa tensdo e em 23,36% as tarifas dos consumidores
de alta tensdo, gerando em média um crescimento de
21,60% nas tarifas de energia da &rea de concessdo. As
novas tarifas da CEAL entraram em vigor a partir de 28 de
setembro. A concessionéria CEPISA que atende 1,2 milhdo
de unidades consumidoras localizadas em 224 municipios
do estado do Espirito Santo teve suas tarifas de energia
elétrica reajustadas a partir de 28 de setembro em 27,63%
em média, sendo 27,02% para os consumidores da baixa
tensdo e 30,06% para os consumidores da alta tensdo. A
concessionaria Centrais Elétricas de Goids (CELG), que
atende a 2,8 milhdes de unidades consumidoras do estado

" FGV ENERGIA

de Goiés, teve reajuste de 12,03% na alta tensdo e 15,89%
na baixa tensdo, o que resultou em um aumento médio de
14,65% das tarifas a partir do dia 22 de outubro. As 1,1 milhdo
de unidades consumidoras localizadas no Distrito Federal
e atendidas pela Companhia Energética de Brasilia (CEB),
a partir do dia 22 de outubro, tiveram reajuste tarifario de
8,46% na alta tensao e 6,84% na baixa tensdo, o que levou
a um efeito médio de 7,35%. A concessionaria Companhia
Piratininga de Forca e Luz — CPFL Piratininga, que atende
1,6 milhdo de unidades consumidoras localizadas no
estado de S&o Paulo apresentou um reajuste tarifario
médio de 17,28%, sendo 21,51% para os consumidores
da alta tensdo e 14,86% para os consumidores da baixa
tensdo. As novas tarifas da CPFL Piratininga entraram em
vigor no dia 23 de outubro. Atendendo a 1,8 milhdo de
unidades consumidoras localizadas no estado de Sao
Paulo, a Bandeirante Energia teve suas tarifas reajustadas
a partir de 23 de outubro a uma taxa média de 24,37%,
sendo 22,67% para a baixa tensdo e 27,31% para a alta
tensdo, como mostra a Tabela 5.11.

Tabela 5.11: Reajustes Tariféarios (Variagdo % Média)

Concessionaria

CEAL Companhia Energética de Alagoas
CEPISA Companhia Energética do Piaui
CELG-D Centrais Elétricas de Goias
CEB-DIS Companhia Energética de Brasilia

CPFL Piratininga
BANDEIRANTE

Companhia Piratininga de Forga e Luz — CPFL Piratininga
Bandeirante Energia S.A

indice de Reajuste Tarifario

Estado

AL 21,6% 28/set
PI 27,6% 28/set
GO 14,7% 22/out
DF 7,4% 22/out
SP 17,3% 23/out
SP 24,4% 23/out

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ANEEL.

) LEILOES

No dia 27 de setembro, ocorreu o leildo n° 1/2017 em que
foram arrematadas as hidrelétricas Sdo Simao (GO/MG),
Jaguara (MG/SP), Miranda (MG) e Volta Grande (MG/SP),
anteriormente sob concessido da CEMIG. Totalizando 2,92
GW de poténcia instalada e 1,97 GW de garantia fisica, as
quatro usinas ofertadas foram arrematadas no leildo com
9,73% de agio médio por R$ 12,130 bilhdes de bonificacdo

pelas Outorgas.

No dia 31 de agosto, a minuta do edital do segundo leildo de
transmissao de 2017 (Leildo n° 02/2017) entrou em audiéncia

publica, devendo permanecer até o dia 29 de setembro. A
principio, estima-se que o leildo contribua para a realizacéo
de R$ 8,8 bilhdes em investimentos. O certame serd
dividido em 11 lotes, com empreendimentos nos estados
da Bahia, Ceard, Minas Gerais, Para, Paraiba, Parand, Piaui,
Pernambuco, Rio Grande do Norte e Tocantins. Ao todo,
os empreendimentos somam 4.919 quilémetros (km) de
linhas de transmissdo e 10.416 mega-volt-amperes (MVA) de
capacidade de transformag&o de subestagdes. A publicacao
do edital deve ocorrer até o dia 26 de outubro, ao passo que
o leildo esté previsto para ocorrer no dia 15 de dezembro.
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Por fim, o governo anunciou a realizagdo de Leildes de
Energia Nova A-4 e A-6 nos dias 18 e 20 de dezembro de
2017, respectivamente. No Leildo de Energia Nova A-4
serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia
no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega
em 1° de janeiro de 2021, na modalidade por quantidade
para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na
modalidade por disponibilidade para usinas termelétricas a
biomassa e usinas a partir de fonte edlica e solar fotovoltaica
(suprimento de vinte anos). Ja no Leildo de Energia Nova
A-6, serdo negociados CCEARs, com inicio de entrega
em 1° de janeiro de 2023, na modalidade por quantidade
para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na
modalidade por disponibilidade para usinas termelétricas
a carvdo, a gés natural em ciclo combinado ou a biomassa
(suprimento de vinte e cinco anos) e usinas a partir de fonte

edlica (suprimento de vinte anos).

Ao todo, foram 1.676 empreendimentos cadastrados para o
Leildo A4 e 1.092 projetos castrados para o Leildo A-6. Os
empreendimentos cadastrados no leildo A-4 totalizam uma
oferta de 47.965 MW de poténcia, sendo 55,5% proveniente
de usinas edlicas, 38,3% de usinas fotovoltaicas, 4,1% de
termelétricas a biomassa, 2,0% de Pequenas Centrais
hidrelétrica-PCHs e 0,2% de Centrais Geradoras Elétricas —
CGE. Os empreendimentos cadastrados no leildo A-4 estao
majoritariamente localizados na Bahia, Piaui e Ceara. Ja os
empreendimentos cadastrados no leildo A-6 totalizam a
oferta de 53.424 MW de poténcia, sendo 49,9% proveniente
de usinas edlicas, 40,4% de termelétricas a gas natural, 3,9%
de termelétricas a biomassa, 3,5% de termelétricas a carvao,
2,0% de Pequenas Centrais hidrelétrica-PCHs e 04 de
Hidrelétricas de maior porte — UHE. Os empreendimentos
cadastrados no leildo A-6 estdo majoritariamente localizados
na Bahia, Rio Grande do Norte e Rio de Janeiro.

Além disso, a Diretoria da ANEEL aprovou no dia 3 de
outubro a abertura da audiéncia publica por intercambio
documental para debater os editais dos leildes de energia
novaN°04/2017 - "A-4" e N°05/2017 - "A-6". As contribuicdes
podem ser encaminhadas até o dia 5 de novembro para o
e-mail: ap053_2017@aneel.gov.br

" FGV ENERGIA

) NOTICIAS RELEVANTES
DO SETOR ELETRICO

Situacdo dos reservatérios em outubro

A situacdo dos reservatérios continuava critica em 19
de outubro de 2017. A pior situagdo foi observada nos
reservatérios do Nordeste que se encontravam com
apenas 7,48% de sua capacidade. Nestes, houve uma
reducdo de aproximadamente 3 pontos percentuais
quando comparados aos 10,57% de 19 de setembro de
2017. Com relacdo aos reservatdrios do Norte, os niveis
também pioraram passando de 43,34% para 25,16%. No
Sudeste/Centro-Oeste, em apenas 31 dias, o nivel dos
reservatorios caiu de 28,42% para 20,17%. O Sul foi o Unico
subsistema que permaneceu relativamente estavel em
relacdo aos niveis de armazenamento durante o periodo.
No S, os reservatérios se encontravam com 43,74% de sua
capacidade em 19 de outubro de 2017. No més anterior,
o volume de energia armazenada nos reservatérios deste
subsistema era de 43,72%.

ANEEL atualiza norma para

revisdo de cotas de garantia fisica

de hidrelétricas

Com o objetivo de fornecer maior previsibilidade as
distribuidoras na gestdo dos contratos de energia, a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) revisou a
metodologia empregada para definir as cotas de garantia
fisica das usinas hidrelétricas. Anteriormente, a revisao das
cotas era feita a cada trés anos e aplicada aos trés anos
seguintes. Com a mudanca, a partir de 2018, as cotas para o
terceiro ano a frente passam a ser definidas anualmente, de
forma que as distribuidoras sempre possuam a informacao
dos fatores de cota alocados para um horizonte de trés
anos. Desta forma, a ANEEL espera que o novo sistema
atenda aos critérios de eficiéncia na gestdo dos contratos.

Leilao de linhas da Abengoa devem

ocorrer somente em 2018

Apds declaracdo de caducidade de nove concessdes de
transmissdo da Abengoa feita pelo Ministério de Minas
e Energia (MME) em setembro, o diretor da ANEEL José
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Jurhosa Juniorinformou que essas linhas de transmissao ndo
serdo incluidas na préxima licitagdo, agendada para 15/12.
As linhas que estavam sob responsabilidade da Abengoa
sé poderdo ser incluidas nas licitagdes seguintes,
caso a EPE julgue que ainda sejam necessérias, visto
que algumas delas deverdo ser supridas na licitacdo
de dezembro.

Distribuidoras lancarao campanha

para uso racional de energia

A ANEEL autorizou o lancamento de uma campanha
para conscientizagdo do uso racional de energia a ser
conduzido pelas distribuidoras a partir de novembro
e que utilizard recursos do Programa de FEficiéncia
Energética, pagos pelo consumidor através da tarifa de

energia. O objetivo é estimular os consumidores a evitar

" FGV ENERGIA

desperdicios e usar a energia elétrica de maneira mais
eficiente. Segundo estimativas da ANEEL, o custo da

campanha deve ser da ordem de R$20 milhdes.

Angra 1 conclui operacao

de manutencao e volta operar

A usina nuclear de Angra 1 concluiu sua operacdo de
manutengdo programada, iniciada em 19 de agosto, e
voltou a operar. Durante os 56 dias que esteve desligada,
dentre as diversas atividades realizadas, executou-se o
reabastecimento do combustivel nuclear e a troca dos
transformadores principais, o que levou a uma parada

mais longa que o usual.

Fontes das Noticias: Canal Energia, Editora Brasil Energia e
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
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ANEXO - CRONOGRAMA DE LEILOES E CONSULTAS PUBLICAS

Esta lista registra somente os principais leildes e consultas publicas divulgados

Objeto ANP - 142 Rodada de Licitagdes

Exploragdo e produgdo de petrdleo e gés natural. Serdo ofertados 287 blocos nas bacias sedimentares maritimas de Sergipe-Alagoas, Espirito Santo, Campos, Santos

Descicay e Pelotas e nas bacias terrestres do Parnaiba, Parana, Potiguar, Recdncavo, Sergipe-Alagoas e Espirito Santo, totalizando uma area de 122.622,40 km?.
Etapa Data
Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo 18/05/17
Inicio do prazo para preenchimento do formuldrio de inscri¢do, entrega dos documentos de inscrigdo e 18/05/17
pagamento da taxa de participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 18/05/17
Prazo final para contribuigGes ao pré-edital e a minuta do contrato de concessao e término da consulta 19/06/17
publica (Consulta e Audiéncia Publicas n2 09/2017)
Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Publicas n2 09/2017) 27/06/17
Publicagdo do edital e do modelo do de 3 20/07/17
Seminario técnico 20/07/17
Seminario ambiental e juridico-fiscal 21/07/17
Fim do prazo para preenchimento do formuldrio de inscri¢do, entrega dos documentos de inscri¢do e 04/08/17
pagamento da taxa de participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 12/09/17
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/09/17
Prazo para entrega dos documentos de qualificagdo (licitante vencedora) 02/10/17

Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 07/12/2017
Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de concess&o; e (2) de 2/12/17

qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 22/12/2017
Petrdleo & Gas Assinatura dos contratos de concessdo Até 31/01/2018
Natural

Objeto ANP - 22 Rodada de Partilha de Produgdo

Desenvolvimento de estudos para viabilizar a realizagdo da 22 Licitagdo de Blocos para Exploragdo e Produgdo de Petrdleo e Gas Natural, sob o regime de partilha de

Descri¢do ~ . P i . .
produgdo, em dreas unitizdveis na regido do poligono do pré-sal.
Etapa Data

Autorizagdo para a realizagdo da rodada 02/02/17

Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de partilha de produgdo 05/07/17

Inicio do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 06/07/17

participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 06/07/17
Prazo final para contribuicdes ao pré-edital e a minuta do contrato de partilha de produgdo e término da 21/07/17
consulta publica

Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Publicas n2 15/2017) 25/07/17

Publicagdo do edital e do modelo do contrato de partilha de produgio 23/08/17

Semindrio técnico 17/08/17

Semindrio ambiental e juridico-fiscal 24/08/17

Fim do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 08/09/07

participagdo

Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 11/10/17

Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/10/17
Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 09/11/2017

Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e .
A - P . Até 11/12/2017
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso

Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 11/12/2017
Assinatura dos contratos de partilha de produgdo Até 29/12/2017
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> Continuagdo

Objeto ANP - 32 Rodada de Partilha de Produgéo
Descricio 32 Rodada de Licitagdes sob o regime de partilha da produgdo no pré-sal. No certame ser&o ofertadas quatro dreas localizadas nas bacias de Campos e Santos, na
g regido do poligono do pré-sal, relativas aos prospectos de Pau Brasil, Peroba, Alto de Cabo Frio-Oeste e Alto de Cabo Frio-Central.

Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 11/04/17
Publicagdo do pré-edital e da minuta do contrato de partilha de produgdo 05/07/17
Inicio do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 06/07/17
participagdo
Disponibilizagdo do pacote de dados técnicos 06/07/17
Prazo final para contribuicdes ao pré-edital e a minuta do contrato de partilha de produgdo e término da 21/07/17
consulta publica
Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro) (Consulta e Audiéncia Piblicas n2 15/2017) 25/07/17
Publicagdo do edital e do modelo do contrato de partilha de produgio 23/08/17
Seminario técnico 17/08/17
Seminario ambiental e juridico-fiscal 24/08/17
Fim do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 08/09/07
participagdo
Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 11/10/17
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 27/10/17
Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo Até 09/11/2017
Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e .
o - Lo . Até 11/12/2017
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 11/12/2017
Assinatura dos contratos de partilha de produgdo Até 29/12/2017
Eeticleoiiees Objeto ANP - 42 Rodada de Partilha de Produgdo
Natural
Descriciio Deverdo ser avaliados os prospectos de Saturno, Trés Marias e Uirapuru, na Bacia de Santos, e os blocos exploratérios C-M-537, C-M-655, C-M-657 e C-M-709,
g situados na Bacia de Campos.
Etapa Data
Autorizagdo para detalhamento dos estudos dos prospectos indicados 24/05/17
Realizagdo da rodada Maio de 2018
Objeto ANP - 52 Rodada de Partilha de Produgdo
Descrigdo Deverdo ser avaliados os prospectos de Aram, Sudeste de Lula, Sul e Sudoeste de Jupiter e Bumerangue, todos na Bacia de Santos.
Etapa Data
Autorizagdo para detalhamento dos estudos dos prospectos indicados 24/05/17

Realizagdo da rodada

Terceiro trimestre de 2019

Objeto ANP - 152 Rodada de LicitagSes de Blocos
Deverdo ser selecionados blocos das bacias maritimas da Foz do Amazonas (setores SFZA-AP1, AP2, AR1 e AR2), do Ceard (setores SCE-AP2 e AP3) e Potiguar (setores
Descricio SPOT-AP1, AP2 e AR2), de 4guas ultraprofundas fora do poligono do pré-sal das bacias de Campos (setor SC-AP5), Sergipe-Alagoas (setores SSEAL-AUP1 e SSEAL-
< AUP2), Pernambuco-Paraiba (setor SPEPB-AP-3) e de Santos (setor SS-AUP1), e das bacias terrestres do Parana (setores SPAR-N e CN) e do Parnaiba (setores SPN-SE
e N), além de blocos de setores terrestres das Bacias de Sergipe-Alagoas, Reconcavo, Potiguar e Espirito Santo.
Etapa Data
Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17
Realizagdo da rodada Maio de 2018
Objeto ANP - 162 Rodada de Licitagdes de Blocos
Deverdo ser selecionados blocos das bacias de Camamu-Almada (setores SCAL-AP1 e AP2) e Jacuipe (setor SJA-AP) e de dguas ultraprofundas fora do Poligono do pré
Descrigdo sal das bacias de Campos (SC-AP4) e de Santos (setor SS-AUPS), e das bacias terrestres do Solimdes (setor SSOL-C) e Parecis (setores SPRC-L e O), além de blocos de
setores terrestres das bacias de Sergipe-Alagoas, Reconcavo, Potiguar e Espirito Santo.

Etapa Data

Autorizagdo para a realizagdo da rodada 24/05/17

Realizagdo da rodada Terceiro trimestre de 2019
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ANP - 52 Rodada de Acumulagdes Marginais

Objeto
Descrigdo -
Etapa Data
— N Pendente de aprovagdo da Presidéncia da Republica e posterior publicagdo no Diario
Autorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Unio (DOU).
Realizagdo da rodada Previsdo: primeiro semestre de 2018
Objeto ANP - 62 Rodada de Acumulagdes Marginais
Descrigdo -
Etapa Data
— N Pendente de aprovagdo da Presidéncia da Repliblica e posterior publicagdo no Diario
Autorizagdo para a realizagdo da rodada Oficial da Unio (DOU).
Realizagdo da rodada Previsdo: segundo semestre de 2019
Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Publicas n2 21/2017
Recolher subsidios para revisdo da Portaria ANP n2 170/2002, que regulamenta a atividade de transporte a granel de petréleo, seus derivados, gés natural e
Descrigdo biocombustiveis por meio aquaviario, compreendendo as navegagdes de longo curso, de cabotagem, de apoio maritimo, de apoio portuario e interior, conforme
Acdo 14.1 da Agenda Regulatoria 2017-2018.
Petréleo & Gas Etapa Data
Natural Consulta Publica Até 11/09/2017
Audiéncia Publica 30/10/17
Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Piblicas n2 22/2017
Obter subsidios e informagdes adicionais sobre a minuta da Resolugao relativa a revisdo da Portaria ANP n2 255/2000, que regulamenta o livre acesso a dutos de
Descrigdo transporte de petréleo, seus derivados e biocombustiveis, com a extensao inferior a 15 km (quinze quilémetros), conforme Agdo 14.3 da Agenda Regulatdria 2017-
2018.
Etapa Data
Consulta Publica Até 02/10/2017
Audiéncia Pablica 24/10/17
Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Publicas n2 23/2017
Descrico Obter subsidios e informages adicionais sobre a nova Resolugdo a disciplinar os procedimentos de remessa de informagdes a ANP pelos agentes regulados que
< menciona, a fim de atualizar o Sistema de Informagdo de Movimentagdo de Produtos da ANP (SIMP).

Etapa Data

Consulta Pablica Até 27/10/2017

Audiéncia Publica 01/11/17
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Objeto ANEEL - Leildo A-4/2017

Leildo de Energia Nova “A-4” de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
Descrigdo 12 de janeiro de 2021, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas
termelétricas a biomassa e usinas a partir de fonte edlica e solar fotovoltaica (suprimento de vinte anos).

Etapas Data

Publicagdo do edital para realizagdo do leildo (previsdo) -

Realizagdo do leildo (previsdo) 18/12/17
Objeto ANEEL - Leildo A-6/2017
Leildo de Energia Nova “A-6” de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
Descricio 12 de janeiro de 2023, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas
5 termelétricas a carvdo, a gas natural em ciclo combinado ou a biomassa (suprimento de vinte e cinco anos) e usinas a partir de fonte edlica (suprimento de vinte
anos).
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo (previsdo) -
Realizagdo do leildo (previsdo) 20/12/17
Objeto ANEEL - Leildo A-1 e A-2/2017
Leildes de Energia Existente A-1 e A-2. O suprimento de energia elétrica do Leildo de Energia Existente "A-1", de 2017, tera inicio em 12 de janeiro de 2018
Descricio e término em 31 de dezembro de 2019. O suprimento de energia elétrica do Leildo de Energia Existente "A-2", de 2017, terd inicio em 12 de janeiro de
< 2019 e término em 31 de dezembro de 2020. A realizagéo do Leildo de Energia Existente "A-1" devera anteceder a realizagdo do Leildo de Energia
Existente "A-2". A compra frustrada no Leildo de Energia Existente "A-1" ndo serd contratada no Leildo de Energia Existente "A-2".
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo (previsdo) -
Realizag3o do leildo (previsdo) Dezembro de 2017
Objeto ANEEL - i Competitivo de D ¢do de Energia de Reserva
Descricio Mecanismo Competitivo de Descontratagdo de Energia de Reserva, de 2017, cujas diretrizes foram estabelecidas pelo Decreto n? 9.019/2017 e pelas Portarias MME
5 ne 151/2017 e 2 200/2017.
Etapas Data
Publicagdo do Edital e dos Agentes e Usinas elegiveis a participagdo no Mecanismo 27/07/17
Data-limite para envio dos pedidos de esclarecimentos 04/08/17
Data-limite para publicagdo dos esclarecimentos 15/08/17
Prazo de Inscrigdo e Aporte de Garantia de Proposta Das 8h do dia 16/08/2017 até as 16h do dia 17/08/2017
Distribui¢do de senhas de acesso ao sistema 17/08/2017 - das 9h as 16h
Setor Elétrico Treinamento da sistematica 18/08/17
Prazo para impugnacdo do Edital 21/08/17
Simulagdo do Mecanismo 23/08/17
Prazo para decisdo sobre impugnag&o do Edital 25/08/17
Sessdo do Mecanismo, via Internet. 28/08/17
Entrega na ANEEL dos documentos necessarios a Descontratagdo 27/10/17
Resultado do julgamento dos documentos necessarios a Descontratagdo 14/11/17
Publicagio do aviso de h | do do Itado do M i C itivo de D 3o de Energia 13/12/17
de Reserva e extingdo das correspondentes outorgas de Autorizagdo dos empreendimentos

Objeto ANEEL - Leildo 001/2017

Leildo de Contratagdo de Concessdes de Usinas Hidrelétricas em Regime de Alocagdo de Cotas de Garantia Fisica e Poténcia nos termos da Lei n. 12.783/2013,

Descicag alterada pela Lei n2 13.203/2015. UHEs Sdo Siméo, Jaguara, Miranda e Volta Grande.
Etapas Data
Publicagdo do edital para realizagdo do leildo 09/08/17
Periodo de visitas técnicas as UHEs 22 a 25 de agosto de 2017
Prazo para solicitagdo de esclarecimentos sobre o Edital Até 3 de setembro de 2017
Data limite para respostas aos pedidos de esclarecimento sobre o Edital 18/09/17
Data final para retirada na ANEEL dos DVDs com informag®es sobre as UHEs (e-data room) 18/09/17
Inscri¢do (on-line) - de 8:00 hs do dia 19 as 14:00 hs do dia 20/09/2017 19 e 20 de setembro de 2017

Aporte de GARANTIA DE PROPOSTA (on line)
(de 8:00 hs do dia 19 as 16:00 hs do dia 20/09/2017)
Entrega na B3 das garantias das INTERESSADAS que ndo possuem
certificado digital; e entrega na ANEEL das garantias sob conta caugdo, conforme detalhado no MANUAL DE 20/09/17
INSTRUGAO: até 16:00 hs

19 e 20 de setembro de 2017

Prazo para impugnacdo do Edital 20/09/17

Prazo para decisdo sobre impugnagdo do Edital 26/09/17

Sessdo publica de realizagdo do LEILAO, as 10 horas, na B3 (antiga BM&FBOVESPA), sito a Rua XV de

Novembro no 275 - Séo Paulo - SP 27/09/17
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Data de recebimento dos doct{mentos para habilitagdo da(s) N 10/10/17
PROPONENTE(S) vencedora(s), das 8:00 as 18:00 horas, na ANEEL, em Brasilia/DF
Data prevista para publicagdo do resultado da habilitagdo pela Comissdo Especial de Licitagdo da ANEEL 17/10/17
Prazo final para apresentagdo de Recurso(s) em face do resultado da habilitagdo 24/10/17
Prazo para apresentagdo de Contrarrazdes a Recurso(s) interposto(s) 31/10/17
Data limite para apresentagdo dos documentos da SPE. 01/11/17
Data prevista para publicagdo do juizo de reconsideragdo de Recurso(s) 06/11/17
Previsdo para | do do resultado e adj "da ;N::Lobjetn do LEILAO em Reuniio Piblica da Diretoria 07/11/17
Data para assinatura do(s) CONTRATO(s) DE CONCESSAO 10/11/17
Data para pagamento da BONIFICACAO PELA OUTORGA resultante do LEILAO Até 20 dias contados da assinatura do CONTRATO DE CONCESSAO

Objeto ANEEL - Leildo de Tr

002/2017

Concessdes para a prestagdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica, referente a construgdo, a operagdo e a manutengdo de linhas de transmisséo,
subestagBes e demais instalagdes integrantes da Rede Bésica do Sistema Interligado Nacional - SIN.

Descrigdo
4 O certame sera dividido em 11 lotes, com empreendimentos nos estados da Bahia, Ceara, Minas Gerais, Para, Paraiba, Parana, Piaui, Pernambuco, Rio Grande do
Norte e Tocantins. As instalagdes deverdo entrar em operagdo comercial no prazo de 36 a 60 meses a partir da data de assinatura dos contratos de concessdo.
Etapas Data
Término do prazo para Audiéncia Publica 29/09/17
Término do prazo para Publicagdo do Edital - Data Prevista 26/10/17
Realizagdo 15/12/17
Assinatura dos CONTRATOS DE CONCESSAO - Data Prevista 09/03/18
Objeto ANEEL - Consulta 014/2017
Descricio Obter subsidios e informages adicionais associadas a sistemdtica de aperfeicoamento da representagdo de condigdes de contorno hidraulicas em usinas
4 hidrelétricas a fio d'agua, de modo a aprimorar o planejamento operativo e a formag&o do prego de curto prazo no dmbito do SIN.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 01/11/17
Objeto ANEEL - Audiéncia 086/2016
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento da Resolugdo Normativa n2 323/2008, que estabelece os critérios e procedimentos para a informagdo, registro, aprovagdo e
i homologagdo pela ANEEL dos contratos de comercializagdo de energia elétrica.
Setor Elétrico Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 10/11/17
Objeto ANEEL - Audiéncia 041/2017
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de regulamentagédo da revisdo periédica das Receitas Anuais Permitidas das instalagdes de transmissdo de
g energia elétrica, especificamente em relagdo as regras para apuragdo da Base de Remuneragdo Regulatéria e de Outras Receitas.

Etapas Data

SEGUNDA FASE, PRIMEIRA ETAPA: contribui¢Ges as Notas Técnicas n® 160/2017-SRM/ANEEL e 161/2017-

SRM/ANEEL Até 26/10/2017

SEGUNDA FASE, SEGUNDA ETAPA: serdo oportunizadas manifestacdes relativas exclusivamente as contribuigdes
recebidas na primeira etapa dessa 22 fase da Audiéncia. Assim, os interessados ndo mais poderdo contribuir a
proposta da ANEEL (o que ocorreu na primeira etapa), mas terdo a oportunidade de se manifestar formalmente
em relagdo as contribui¢des dos demais participantes.

Dia 30/10/2017 a 13/11/2017

Objeto ANEEL - Audiéncia 048/2017
Obter subsidios para aprimoramento da proposta referente a Revisdo Tarifdria Periédica da Companhia de Eletricidade do Amapa - CEA, a vigorar a partir de 30 de
Descri¢do novembro de 2017, e definigdo dos correspondentes limites dos indicadores de continuidade de Duragdo Equivalente de Interrupgéo por Unidade Consumidora -
DEC e de Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora - FEC, a vigorar em 2018.
Etapas Data
Prazo para recebimento de contribui¢do Até 30/10/2017
Data e hordrio da realizagdo Dia 22/09/2017 de 10:00 as 12:30
Objeto ANEEL - Audiéncia 049/2017
Descricio Obter subsidios para a revisdo de regulamentos para a regulamentag&o dos pagamentos de custos incorridos por concessiondrias de servigo publico de transmissdo e
4 outras obrigagdes associadas a conexdo de usuarios a instalagdes sob sua responsabilidade.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 30/10/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 050/2017
Descriciio Obter subsidios para o aprimoramento da metodologia de rateio de inadimpléncia e da cobranga dos Encargos de Servigo do Sistema na Liquidag&o Financeira do
s Mercado de Curto Prazo no dambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Etapas Data

PRIMEIRA FASE: submissdo da Nota Técnica n2 144/2017-SRM/ANEEL e Minuta de Resolugdo Normativa para

P De 14/09/2017 a 28/10/2017
contribuicdes

SEGUNDA FASE: serdo oportunizadas manifestagdes relativas exclusivamente as contribui¢des recebidas na
primeira fase da Audiéncia Publica. Assim, os interessados ndo mais poderdo contribuir a proposta da ANEEL (o
que ocorreu na primeira fase), mas terdo a oportunidade de se manifestar formalmente em relagdo as

De 01/11/2017 a 15/11/2017

contribui¢des dos demais.
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Objeto ANEEL - Audiéncia 052/2017
s Obter subsidios para a atualizagdo dos pardmetros relacionados a definigdo dos Custos Operacionais Regulatdrios - Submaédulo 2.2 e 2.2A dos Procedimentos de
Descrigao ~ s
Regulagdo Tarifaria - PRORET.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 13/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 053/2017
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento do Edital do Leildo n2 4/2017-ANEEL - "Leildo A-4" de 2017 -, cujo objeto é a contratagdo de energia elétrica proveniente de
s novos empreendimentos de geragdo de energia elétrica de fontes hidrelétrica, edlica, solar fotovoltaica e termelétrica a biomassa.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 05/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 054/2017
Obter subsidios para o aprimoramento do Edital do Leildo n2 5/2017-ANEEL - "Leildo A-6" de 2017 -, cujo objeto é a contratagdo de energia elétrica proveniente de
Descrigdo novos empreendimentos de geragdo de energia elétrica de fontes hidrelétrica, edlica, solar fotovoltaica e termelétrica a biomassa, a carvéo e a gas natural em ciclo
combinado.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 05/11/2017
Objeto ANEEL - Audiéncia 056/2017
Setor Elétrico Descricio Obter subsidios para a regulamentag&o da Lei Complementar n2 158/2017, que dispde sobre o célculo do valor adicionado de energia hidrelétrica para fins de
< reparticdo do produto da arrecadagdo do imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servigos pertencente aos municipios.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo Até 26/11/2017
Objeto MME - Consulta Publica n2 39
Descrigdo Estabelecimento de nova Regulamentagdo Especifica e novo Programa de Metas para maximo nivel de consumo para Refrigeradores e Congeladores.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
Objeto MME - Consulta Publica n2 40
Descrigdo Estabelecimento de nova Regulamentagdo Especifica e novo Programa de Metas para coeficientes de eficiéncia energética para Condicionador de Ar.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
Objeto MME - Consulta Publica n2 41
Descrigdo Estabelecimento de novo Programa de Metas para niveis maximos de perdas em Transformadores de Distribuigdo.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 27/11/17
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