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Matriz e Seguranga Energética no Brasil e no Mundo*

O setor energético mundial se encontra numa situagao (Energy Information Association dos EUA) era de que o
impar. Conforme apresentado na primeira edicdo do preco do barril do petréleo se mantivesse relativamente
Boletim de Conjuntura Energética da FGV Energia, estavel em torno dos 100 USD/barril até o final de 2015
publicada em setembro de 2014, a previsdo da EIA (Gréfico 1).

Grafico 1: Prego real e projecdo em agosto de 2014 (délar/barril)
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Fonte: FGV Energia, 2014, a partir de dados da EIA.
Grafico 2: Prego real e proje¢do em julho de 2015 (délar/barril)
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Fonte: FGV Energia, 2015, a partir de dados da EIA.

! Este texto aborda de forma sucinta os principais temas discutidos durante o V Semindrio de Matriz e Seguranga Energética, realizado em
17 de agosto de 2015 pela Fundagdo Getulio Vargas, através da FGV Energia e do Instituto Brasileiro de Economia — IBRE/FGV.



Essas previsdes se mostraram incorretas e, desde
setembro do ano passado, houve uma queda de mais
de 40% nos pregos do petréleo, que atingiram valores
abaixo dos 50 USD/barril (Grafico 2). Essa queda foi
mais acentuada do que a queda no preco de outras
commodities e foi influenciada pelo aumento da
producao mundial e pela queda na demanda global,
gragas a ganhos de eficiéncia e redugdo dos custos de
tecnologias menos intensivas em carbono.

Um dos fatores que influenciou essa queda repentina
nos precos foi o aumento de quase 3 milhdes de barris
por dia entre 2011 e 2014 da producdo interna de
petrdleo leve nos EUA, em fungdo da exploragcdo de
recursos ndo convencionais (shale). Esse aumento da
produgdo reduziu as importa¢des de petrdleo do pais,
qgue é o maior consumidor mundial de petréleo.

Adicionalmente, a OPEP tomou a decisdo de ndo reduzir
sua producdo, ao contrdrio do que ja fez no passado,
acreditando que a queda nos precos da commodity
inviabilizaria os novos investimentos em shale. No
entanto, a producdo americana de shale tem se mostrado
resiliente. A partir do ano que vem, no entanto, espera-
se uma estabilizagdo da produgdo americana, o que ja é
sinalizado por reducGes mensais em maio e junho deste
ano.

A crescente preocupacdo com as mudancas climdticas
tem estimulado uma “politica de descarboniza¢do”
especialmente na Europa, que atinge principalmente o
setor energético, pois é um dos setores que mais emite
gases do efeito estufa. A maior procura por tecnologias
menos intensivas em carbono tem possibilitado o
aumento da competitividade das fontes renovaveis de
energia. Isso indica que a previsdo feita na década de 70
pelo sheikh Zaki Yamani, o entdao ministro de Petréleo e
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Recursos Minerais da Ardbia Saudita, de que a “idade
do petréleo” ndo acabaria por falta de petréleo e sim
por conta de avancos tecnolégicos que ofereceriam aos
paises a possibilidade de diversificagdo de suas fontes
de energia? estd cada vez mais proxima da realidade.

Enguanto isso, no Brasil, a oferta de energia a precos
competitivos ndo acompanhou o crescimento da
demanda, especialmente em se tratando da energia
elétrica. As tarifas de eletricidade tiveram um aumento
acumulado de mais de 40% em 2015 (podendo
aumentar ainda mais até o final do ano?), em funcdo do
aumento da participacdo das usinas termelétricas que,
desde 2012, foram acionadas quase ininterruptamente
para suprir a reducdo na geragdo hidraulica. Esse tipo
de geragao, que inclui térmicas a gas, 6leo, biomassa,
carvao e nuclear, quase quadruplicou em 3 anos,
passando de 4.252 MW médios em janeiro de 2012 a
15.771 MW médios em janeiro de 2015%.

O consumo teve queda de 1,1% no primeiro semestre de
2015 com relagdo ao mesmo periodo do ano passado -
influenciada por um forte recuo no consumo industrial,
de 4,2%, segundo a EPE — provavelmente refletindo a
reducdo da atividade econémica e também o aumento
das tarifas de eletricidade. Essa queda no consumo
permitiu o desligamento de usinas térmicas com CVU
maior do que R$600/MWh a partir do més de agosto,
o que deve reduzir em RS5,5 bilhdes o custo mensal de
operagdo®.

E consenso entre os especialistas do setor que a
oferta de energia abundante, barata e com garantia
de fornecimento é fundamental para a retomada do
desenvolvimento econémico do pais e para garantir a
gualidade de vida da populagdo. Comparando a matriz
de energia primaria mundial a brasileira, nota-se que

2The Economist, The end of the oil age, 23/10/2003. Disponivel em <http://www.economist.com/node/2155717>. Acesso em 10 set 2015.
3Reuters Brasil, Possivel novo aumento nas tarifas de energia ameaca causar guerra judicial, 03/09/2015. Disponivel em <http://br.reuters.
com/article/businessNews/idBRKCNOR31RG20150903> Acesso em 12 set 2015.

4 Segundo dados da CCEE, Relatério InfoMercado Mensal, nimeros 53 a 95. Disponivel em <http://www.ccee.org.br/portal/
faces/pages_publico/o-que-fazemos/infomercado?_adf.ctrl-state=1873nhd8im_4&_afrLoop=4087667758954#%40%3F _

afrLoop%3D4087667758954%26_adf.ctrl-state%3Dfdfj22g50_4>

> MME, Comité autoriza desligar 21 térmicas de maior custo, 05/08/2015. Disponivel em <http://www.mme.gov.br/web/guest/pagina-

inicial/primeiro-destaque/-/asset_publisher/iS28XoclOLAj/content/comite-autoriza-desligar-21-termicas-de-maior-custo;jsessionid=FE6E6CE

E99196F995E05DF1191CBF49A.srv155> Acesso em 12 ago 2015.



esta ultima é mais equilibrada e menos dependente de
combustiveis fésseis — porém existem riscos quando a
seguranga de suprimento.

Os reservatodrios do SIN estdo perdendo a capacidade
de regularizagdo, gragas as crescentes preocupagdes
com questdes socioambientais, que dificultaram a
exploragdo das usinas hidrelétricas conforme planejado
e resultaram em um uso maior de usinas a fio d’dgua.
O maior potencial hidrelétrico disponivel no pais se
encontra na Amazbnia, mas sua exploracdo ainda
carece de debates entre os diversos atores envolvidos
acerca dos impactos ao bioma e as populacdes
indigenas. A geracdo hidrelétrica, que ja representou
mais de 90% da capacidade instalada (e hoje representa
65%) atualmente é muito dependente de condi¢des
climdticas especificas e tem limitada capacidade de
garantir a energia de base.

Além disso, espera-se nos proximos anos que haja uma
maior inser¢ao de fontes renovaveis complementares,
tanto através de leildes, quanto através da geracdo
distribuida. Isso ira representar um novo paradigma
para a operagdo do SIN, que se tornard mais complexa
do que é atualmente. No Brasil, o padrdo de ventos
no NE é complementar ao padrdo de afluéncia das
hidroelétricas, e 0 mesmo ocorre na regido SE com a
biomassa — que gera mais justamente durante o periodo
de seca.

Essas condicdes sdo invejadas em todo o mundo, mas,
mesmo que exista essa complementariedade entre
as fontes renovaveis, é preciso haja complementacao
com usinas flexiveis e de geracdo mais firme para
atendimento de ponta e backup. Para isso, vislumbra-
se para a matriz elétrica brasileira um aumento das
térmicas, porém substituindo as que estdao em operagao
atualmente por outras de CVU mais baixo, que possam
atuar na base sem causar tamanho impacto nas tarifas
— como é o caso das térmicas a gas natural, carvao,
biomassa e nucleares.

" FGV ENERGIA

O gas natural tem recebido atencdo especial, apesar de
nao haver garantia de disponibilidade imediata deste
insumo. O Brasil atualmente importa gas natural e, para
gueagarantiadesuprimento de energiasejadependente
desse insumo, seria necessario revisar algumas politicas
gue diminuem a competitividade dos empreendimentos
em gds natural no pais e desestimulam a participacao
de investidores estrangeiros.

Uma observagdo recorrente entre os especialistas do
setor elétrico é a necessidade de revisdo do modelo
econdmico e regulatério, especialmente com relagao
a interagdo entre o estado e o setor privado. O
modelo seguido hoje, instituido em 2004°% ndo esta
acompanhando as transformagbes que aconteceram no
sistema, como novas situagdes de mercado e mudancas
na tecnologia. Em funcdo da crise de oferta e aumento
de custos, hda um excesso de judicializagdo no setor
elétrico, o que torna o funcionamento da industria mais
complexo — pois os problemas sdo resolvidos caso a
caso — e mostra que a regulacdo nao se adequa mais
as condicOes atuais do sistema. Alguns parametros,
como GSF — Generation Scaling Factor’ e PLD — Preco
de Liquidagdo das Diferengas®, deveriam ser revisitados.

Nesse contexto, também ¢é ressaltada a necessidade
de um aprimoramento dos leilGes de energia elétrica.
Um dos problemas decorrentes da contratagdo como
é feita atualmente através dos leilGes &, por exemplo,
a dificuldade de transmissdo. O sistema interligado
tem vantagens, como permitir que grandes blocos de
energia sejam transmitidos para qualquer parte do pais
e aumentar a seguranca do fornecimento com relacao
a sazonalidade de algumas fontes. Porém, é importante
reduzir a dependéncia das linhas de transmissao,
favorecendo a geragdo préxima a carga. Diversos casos
de atraso na construgdo de linhas de transmissao tém
impedido que as usinas geradoras sejam conectadas a
rede, apesar de ja estarem prontas — como foi o caso do
complexo edlico de Alto Serrdo Ill, na Bahia®. No final
de 2014, a 59% dos empreendimentos de transmissao

6Leis 10.847 e 10.848 de 15 de marco de 2004, e Decreto 5.163 de 30 de julho de 2004.
“Fator que mede em base mensal a razdo entre a energia produzida pelo conjunto dos geradores do MRE e a soma das garantias fisicas dos

mesmos.

8Fungdo de preco utilizado para valorar a energia comercializada no mercado de curto prazo.

° Canal Energia, Transmissdo atrasa operagdo do complexo edlico Alto Serrdo lll, 05/08/2015. Disponivel em <http://www.canalenergia.com.

br/zpublisher/materias/Newsletter.asp?id=107665> Acesso em 07 ago 2015.



estavam atrasados®, o que prejudica tanto as empresas,
guanto os consumidores, pois implica em aumento de
custos e muitas vezes no nao atendimento da demanda.
Um dos principais entraves para a transmissdo — e
também para o setor de energia como um todo — é a
lentiddo do processo de licenciamento ambiental. As
licengas, que deveriam sairem no maximo 6 meses'?, tém
sido a principal causa de atrasos. O MME tem estudado
possiveis solucdes para dar agilidade a implantagdo
de novas linhas de transmissdao e eliminar atrasos de
obras estratégicas que afetem a confiabilidade do
sistema, e uma das possibilidades que se tem estudado
é a criacdo de um fast track para o licenciamento de
empreendimentos estratégicos®.

Uma das sugestdes apresentadas por especialistas para
lidar com a crise energética no pais, seria viabilizar a
expansao do mercado livre, pois este responde mais
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OPINIAO
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A industria de energia edlica brasileira: da inser¢ao a consolidacao *

Elbia Gannoum

Com um expressivo aumento da capacidade instalada
nos ultimos trés anos, a fonte edlica de energia
participa hoje com 7,2 GW de capacidade instalada do
sistema elétrico nacional, sendo responsdvel por 5% da
matriz elétrica brasileira, contabilizando 284 parques
edlicos distribuidos por 11 estados. Trata-se de mais
energia para o pais, uma geragao limpa, competitiva e
sustentavel compondo a matrizcom uma fonte renovavel
complementar. A fonte edlica ocupa atualmente a
posicdo da segunda fonte mais competitiva do pais,
atrds apenas das grandes hidrelétricas.

Em sua trajetdria recente de crescimento, a partir da
entrada em operacdo, em 2011, dos primeiros parques
leiloados em 2009, a fonte edlica vem se desenvolvendo
de forma virtuosa em termos de geracdo efetiva, e a
perspectiva para os proximos anos, ndo é diferente. Dos

15 leildes em que a fonte edlica participou, a partir de
2009, foram contratados mais de 14 GW de poténcia,
resultando em 580 projetos, elevando o volume de
instalacOes edlicas no pais para 18 GW até 2019. Tais
montantes resultam em 50% de toda energia que foi
contratada no pais, incluindo todas as fontes.

Conforme pode ser verificado na figura a seguir, até o
ano de 2019 estdo previstos para estarem instalados
cerca de 18 GW. E importante mencionar que estes
numeros estdo relacionados com as poténcias ja
comercializadas, seja nos leildes ja realizados ou no
mercado livre.

Para além deste periodo esta previsto pelo Governo
uma participacdo importante desta fonte, de acordo
com o Plano Decenal de Expansdo de Energia — PDE

Grafico: Evolugao da Capacidade Instalada
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2023, publicado pela Empresa de Pesquisa Energética —
EPE, prevé aumento gradativo de capacidade instalada
edlica na matriz elétrica brasileira, representando cerca
de 12% com 22 GW em 2023.

Com uma geracdao de 12 TWh ao longo de 2014 a

& Mpunded s (MY

energia edlica foi responsavel pelo abastecimento de 6
milhGes de residéncias, o equivalente a 18 milhdes de
habitantes, além de evitar a emissdo de 6 milhdes de
toneladas de CO, na atmosfera ao substituir o uso de
combustivel féssil. Ademais, a fonte trouxe um beneficio
liqguido para o sistema elétrico nacional de mais de 5

* Este texto n3o deve ser citado como representando as opinides da Fundacdo Getulio Vargas (FGV). As opinides expressas neste

trabalho sdo exclusivamente do autor.



bilhGes de reais de encargos, evitando o alto custo do
despacho térmico. Foram gerados 40 mil postos de
trabalho e houve um capital de giro de mais de RS 17
bilhGes em investimentos.

O ano de 2014 foi marcante para a fonte edlica, tendo
em vista que foram adicionados ao sistema 2,5 GW de
poténcia instalada, novo recorde brasileiro, o que fez do
Brasil o 102 pais do mundo em capacidade instalada e o
42 que mais acrescentou poténcia no ano.

Sendo um dos paises que mais investe em energia
edlica no mundo, o Brasil foi considerado em 2014
como um dos paises mais atrativos para investimentos
em energia renovavel, liderado pela energia edlica, que
foi responsavel por cerca de 80% dos investimentos
em todas as renovaveis no Brasil em 2014. De acordo
com o Relatério “Climatescope 2014” da Bloomberg
New Energy Finance o Brasil foi o 22 pais mais
atrativo mundialmente em investimentos em energias
renovaveis, leia-se fonte edlica, e o 12 colocado neste
ranking para a América Latina e Caribe.

Os fatores de competitividade associados a essa fonte,
no Brasil, estdo estruturados em trés grandes pilares: a
qualidade dos ventos brasileiros, a inovac¢do tecnoldgica
e o modelo competitivo dos leildes. Destaque para o
potencial edlico brasileiro, superior a 500 GW, o que
permite além de um potencial disponivel, umavantagem
comparativa Unica, tendo em vista a produtividade

W* FGV ENERGIA

alcancada por maquina, constantes, fortes e sem
grandes rajadas, os ventos brasileiros possibilitam
maior eficiéncia na geracdo de energia, permitindo uma
vantagem comparativa Unica a energia edlica produzida
no Brasil.

Dessa forma, o Brasil ocupa o 12 lugar em desempenho
dos parques edlicos que apresentam fatores de
capacidade médios superiores a 50%, em alguns meses
do ano, e atinge picos hordrios de até 80%.

No auge das discussdes de operacdo e manutencdo,
a produtividade tem sido comprovada pela sequéncia
de recordes de geracdo e abastecimento da carga.
Atualmente, a geracdo edlica verificada no Nordeste
abastece cerca de 20% de todo o consumo desta regido.
A importancia desta geragdo se destaca principalmente
no segundo semestre quando a ocorréncia de chuvas
€ menor e os reservatorios das hidrelétricas ficam com
niveis mais baixos.

A figura abaixo mostra a geragdo dos parques edlicos
definida em 12 fase (PROINFA), 22 fase (leildes e mercado
livre) e total de geracdo (soma das fases).

O desempenho da fonte edlica em 2014 que atingiu o
fator de capacidade médio de 41%, considerando os
parques edlicos da 22 fase, pode ser observado a seguir.
Nos paises europeus o fator médio é de apenas 30% e
nos Estados Unidos, 35%.

Grafico: Geragao Verificada 2014
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Grafico: Fator de Capacidade 2014
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Cabe destacar ao Brasil o fato das fontes renovaveis
como edlica, solar, biomassa e PCHs serem altamente
complementares entre si. O regime de ventos, por
exemplo, e, portanto, a geragao edlica, é complementar
ao hidrelétrico, predominante no Brasil. Isso demonstra
a essencialidade da fonte para o Sistema Interligado
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Nacional — SIN, ndo somente pela geracdo efetiva,
mas por permitir uma maior otimizacdo do parque
hidrelétrico, firmando a energia secundaria no periodo
chuvoso, uma vez que garante a energia (edlica) no
sistema no periodo seco, e/ou preserva o nivel dos
reservatorios.

Grafico: Geragao edlica e ENA - Nordeste
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Destaca-se ainda as contribuicdes socioambientais
dos empreendimentos edlicos, uma vez que estes
estdo localizados em regides com poucas perspectivas
de desenvolvimento econdbmico, como é o caso do
semidrido Nordestino. Para além da geracdo de
emprego, sao observados o aumento da renda por
meio dos arrendamentos de terras e consequente
contribuicdo da fixagdo do homem no campo. A
qualificagdo profissional € um outro legado da industria
edlica que forma a comunidade local para atuar em
uma industria altamente tecnoldgica e inovadora.

Uma indUstria capaz de gerar ao longo de sua cadeia
15 postos de trabalho por MW instalado. Traz seus
beneficios desde a regularizacdo fundidria das terras
arrendadas dos pequenos proprietarios e vao até
a viabilizacdo de pequenos negdcios pelo fluxo de
profissionais nas fases de implantag¢do das usinas.

Paralelamente, destaque-se a criacdo e gestdo de
programas socioambientais (a maioria ndo obrigatorios)
que estdo relacionados a melhoria da qualidade de
vida da populacdo com formacgdes na area de saude e
educacao.

Elbia Gannoum

W* FGV ENERGIA

A despeito da conjuntura macroecon6mica, a industria
de energia edlica vem sustentando sua trajetdria
exponencial de crescimento na contra mao dos demais
setores da economia. Junto com o agrobusiness, essa
industria representa hoje uma “ilha de prosperidade”
de investimentos e crescimento. Com 11 GW em
construgdo, a industria edlica enfrenta as dificuldades
naturais de ser nova, principalmente por estar crescendo
em velocidade muito rapida e, portanto, se depara
com dificuldades de um setor de infraestrutura nessas
condicGes. A logistica de transportes de equipamentos
e a transmissdo merecem destaque, entretanto nao
devem impedir a continuidade da trajetdria excepcional
desta industria.

O panorama, ora apresentado, é, para nds atuantes na
cadeia, motivo de muito orgulho e sinalizacdo positiva do
caminho correto sendo perseguido. Permaneceremos
trabalhando e buscando novos degraus na constante
etapa de consolidacdo da indUstria, para alcancgar a sua
sustentacdo (sustentabilidade) de longo prazo.

Doutora em Engenharia de Produgdo pela Universidade Federal de Santa Catarina (2003), mestre em Economia pela
Universidade Federal de Santa Catarina (1999), e bacharel em Ciéncias Econémicas pela Universidade Federal de
Uberléndia (1997). Presidente Executiva da ABEEGlica — Associagdo Brasileira de Energia Edlica — desde Setembro de
2011. Membro da Diretoria da CCEE — Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica de junho de 2006 a Abril de
2011. Foi Conselheira da ELETROSUL (2005-2006), Economista-Chefe do Ministério de Minas e Energia (2003-2006),
Coordenadora de Politica Institucional do Ministério da Fazenda (2002-2003), Assessora na ELETROBRAS (2001),
Assessora na ANEEL (2001-2001), Profe®. da Universidade Federal de Santa Catariana (1998-2000). Tem experiéncia na
drea de Economia, com énfase em Economia Industrial. E especialista em Regulagcdo e Mercados de Energia Elétrica,

tendo atuado nessa drea desde 1998.
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Petroleo

W* FGV ENERGIA

Rafael Nogueira

Produc¢ao, Consumo e Saldo Comercial do Petroleo.

O més de julho apresentou aumento de 6,35% da
producdo em relagdo ao més anterior e aumento de
8,76% em relacdo ao mesmo més de 2014. A producdo
diaria de petrdéleo em julho foi de 2.466 mil barris, 2,9%
superior a producdo de junho, que foi de 2.396 mil bbl/
dia (Tabela 2.1).

De acordo com a ANP, o grau APl médio do petrdleo
produzido em julho foi de aproximadamente 24,9,
sendo 7,8% da produgdo dleo leve (>=31°API), 60,2%
6leo médio (>=22 APl e <31 API) e 32,0% 6leo pesado
(<22 API), segundo a classificacdo da Portaria ANP n¢
09/2000.

Os cinco maiores campos produtores de petréleo em
junho foram Roncador (11,9Mmbbl), Lula (10,0Mmbbl),

Jubarte (6,7Mmbbl) Sapinhoa (6,6Mmbbl) e Marlim
(5,9Mmbbl), todos da Petrobras. Além desses, os
campos de Peregrino da Statoil (92 maior produtor)
Argonauta da Shell (152), Frade da Chevron (192) e Ostra
da Shell (202) produziram respectivamente 2,5 Mmbbl,
1,2 Mmbbl, 0,6 Mmbbl e 0,6 Mmbbl.

O consumo de petrdleo, medido pelo volume de
petréleo refinado em territério nacional, aumentou em
julho (3,98%) e na comparagao com o més anterior, mas
reduziu em 4,34% na comparacao anual. O aumento
da producdo foi acompanhado pela reducdo das
importacdes no més de julho (29%) e na comparacdo
anual (50,23%). As exporta¢des também registraram
gueda em julho, sendo 29% inferior as de junho e 28%
menor na comparacdo anual (Grafico 2.1).

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)

Agregado jul-15 jul-15/jun-15
Producao 76.444.988 6,35% 8,76%
Consumo Interno 63.097.420 3,98% -4,34%
Importacao 8.275.196 -29,02% -50,23%
Exportacdo 19.681.556 -29,12% -28,17%

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP.

jul-15/jul-14 Tendéncia 12 meses

- v 71.879.279 70.285.770
S Foen 60.681.096 65.957.245

- 11.658.436 16.628.287
- i 27.767.011 27.400.295

Grafico 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP.
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No acumulado de 12 meses para as contas agregadas,
a producdo e as exportacdes mostram tendéncia de
elevacdo. As importagdes e o consumo se mantiveram
praticamente no mesmo patamar (Grafico 2.2).

A produc¢do acumulada dos ultimos 12 meses foide 879,5
milhGes de barris até julho, e as exportagdes atingiram
242,7 milhGes de barris. O consumo acumulado de 12
meses foi equivalente a 731 milhGes, e as importacdes

W* FGV ENERGIA

O aumento da producdo verificada no més de julho para
o Brasil é refletida, principalmente, pelos resultados
do estado do Rio de Janeiro, responsavel por 55% do
aumento da produc¢do no més, e pelo Espirito Santo,
responsavel por 37% do aumento da produgdo.
Adicionalmente, os Unicos estados cuja producgdo
reduziu em julho de 2015 foram Ceara (offshore),
Maranhdo, Rio Grande do Norte (offshore), Sergipe
(offshore) e Sdo Paulo (Tabela 2.2).

ficaram em 118,5 milhdes de barris.

Grafico 2.2: Contas Agregadas do Petrdleo
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da ANP.

Tabela 2.2: Produgdo por Estado (Barril)

Localizacdo jul-15 jul-15/jun-15 jul-15/jul-14 Tendéncia 12 meses
AL Onshore 155.045 25,98% 9,78% . . 123.069 141.238
Offshore 8.920 3,84% -13,33% - . 8.590 10.292
AM Onshore 823.725 4,32% -4,33% e n - - - - 789.582 860.975
BA Onshore 1.212.496 1,92% -8,91% B N 1.189.631 1.331.038
Offshore 18.894 0,53% -38,96% i - 18.794 30.953
CE Onshore 48.839 12,16% 53,33% I i = 43.544 31.853
Offshore 163.726 -1,85% -18,13% e & & 166.807 199.979
ES Onshore 397.575 2,45% -15,33% - ) . 388.059 469.560
Offshore 12.670.051 15,57% 15,93% . 10.962.692 10.929.324
MA Onshore 291 -16,26% -93,48% ra . 348 4.471
RJ Offshore 49.956.929 5,29% 2,63% . * 47.444.911 48.677.529
RN Onshore 1.543.470 2,79% -1,83% e 1.501.597 1.572.293
Offshore 226.918 -1,53% 1,75% T ) 230.440 223.022
SP Offshore 8.354.968 4,40% 83,79% - - 8.003.036 4.545.973
SE Onshore 755.965 0,21% -10,46% .. TR T = 754.389 844.286
Offshore 107.176 -57,77% -74,05% - i 253.790 412.984
Total 76.444.988 6,35% 8,76% * - - 71.879.279 70.285.770

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP.
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Os precos dos petrdleos Brent e WTI reduziram em
agosto. O Brent registrou queda de USS10/bbl chegando
a média de US$S46,6/bbl, e o preco do petrdleo WTI de
USS8/bbl em relacdo a média de julho, chegando a
USS$42,8/bbl em agosto.

Segundo a EIA, a terceira queda consecutiva do Brent no
més reflete as expectativas sobre menor crescimento
econémico nos mercados emergentes, maior exportagdo
de petréleo do Ird e de continuo crescimento dos
estoques globais. O estoque de petréleo WTI reduziu

" FGV ENERGIA

4,9 milhGes de barris em relacdo ao recorde de abril,
mas continua elevado quando comparado com a
média histérica, apesar do forte ritmo de operacdo das
refinarias nos Estados Unidos.

De acordo com a EIA, os contratos futuros para um
més de Sleo Brent estavam a USS50,68 no dia trés de
setembro, um aumento de US$1,6/bbl desde o dia trés
de agosto. No caso do WTI, os precos elevaram US$1,58/
bbl, chegando a US$46,75/bbl no dia trés de setembro
(Grafico 2.3).

Grafico 2.3 : Prego Real e Projeg3o ($/Barril)

140 - - 35
120 - 30
100 - r 25
- 20
80 -
60 | sos7 57310 1
WD it - 10
40 - g
45,62 52,45 5
20 A - 0
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _5
o o i — i (o] o o o on on < < < wn [Fp] [Fp] (Y] (e} (Yo}
i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
A g g g g g g g g 94 g g q § 4 4 g  «
Spread — WTI ——Brent
Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da EIA (Deflator - CPI US)

Derivados do Petroleo

O consumo de todos os derivados, a excecao do dleo
combustivel foi maior em julho em relagdo a junho.
Na comparagdo anual, apenas a gasolina e o dleo
combustivel apresentaram queda no consumo. A
producdo de todos os derivados foi superior no més
de julho. No que diz respeito a comparagdo anual, a
producdo de gasolina e GLP e dleo combustivel foi
menor.

As importacGes de gasolina, GLP e QAV foram menores
em julho na comparacdo anual e mensal, mas

superiores no caso do diesel e 6leo combustivel. As
exportacdes de gasolina e 6leo combustivel se elevaram
em julho. No caso do diesel, as exportacdes reduziram
consideravelmente, na comparagdo mensal e anual
(Tabela 2.3).

Os precos da gasolina, diesel, GLP e dleo combustivel
na refinaria continuam no mesmo patamar do més de
junho de 2015.

No més de julho, a relacdo entre os precos domésticos e
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internacionais de gasolina mudou. Enquanto em junho Como os precgos internacionais de GLP diminuriam, a
a diferenca era praticamente nula, em julho os pregos diferenca entre este e o prego do GLP residencial ficou
internacionais de referéncia ficaram superiores ao nula e elevou em relacdo ao GLP industrial. (Grafico
domeéstico. No caso do diesel, a diferenca sofreu reducao, 2.4). J4 no caso do 6leo combustivel os pregos internos
mas os precos domésticos continuaram superiores. ficaram ainda maiores que os internacionais em junho.

Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Barril).

Combustivel Agregado jul-15 jul-15/jun-15 jul-15/jul-14 Tendéncia 12 meses
© Produgdo 13.926.367 2,35% -9,95% - . 13.606.049  15.465.777
'% Consumo 15.700.737 2,31% -3,69% S S 15.346.199  16.301.477
é Importagdo 641.955 -49,27% -38,52% . - 1.265.316 1.044.170
Exportacdo 933.396 149,34% 1024,67% - - il 374.348 82.993
Producgédo 26.855.058 0,35% 0,35% e - 26.760.702  26.760.702
@ Consumo 29.018.124 2,07% 3,16% — PRNPLR — 28.430.672  28.130.219
-§ Importagao 26.855.058 0,35% 0,91% T - 26.760.702  26.612.670
Exportagdo 0 -100,00% -100,00% 5 e T 109.903 434.853
o Produgdo 4.151.034 6,56% -2,89% : - e 3.895.422 4.274.678
] Consumo 7.655.058 4,72% 9,14% T et e T 7.310.087 7.014.273
Importagdo 871.886 -18,39% -24,30% - —— 1.068.319 1.151.695
Producgdo 3.332.606 10,87% 5,26% ) ST . - — 3.005.755 3.166.133
> Consumo 4.126.824 11,00% 7,66% - " 3.717.715 3.833.198
é Importagao 728.798 -23,88% -51,48% L o iy 957.398 1.501.951
Exportacao 0 - - * . . 0 6.644
§ Produgdo 7.902.329 0,39% -11,58% T, T — 7.871.887 8.937.392
9 g Consumo 2.308.025 -10,40% -16,38% ' - - . 2.576.061 2.760.261
S 'g Importagao 260.840 14,24% - T e T N s - 228.325 60.100
S Exportagdo 3.888.691 3,46% -27,88% T : 3.758.546 5.391.724

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP.

Grafico 2.4: Preco real dos combustiveis* x Referéncia internacional (RS$/1)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do MME e EIA.
Deflator: IPCA.

! Devido a indisponibilidade de dados, os pregos de referéncia sdo a cotagdo do final do més e ndo incluem custo de internagdo
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Gas Natural

Producao e Importacao

No més de junho, o Boletim Mensal de Acompanhamento
da Industria de Gds Natural, publicado pelo MME,
completou sua centésima edi¢cdo. Trata-se de uma
ferramenta fundamental para o acompanhamento no
setor e agrupa dados fornecidos por diversos agentes
do setor. Em comemoracdo a centésima edicdo, o
MME decidiu realizar alguns ajustes na contabilizacdo
da oferta e consumo de gds no Brasil, assim como
divulgar alguns dados adicionais com relacdo a precos
e competitividade do gds frente a outros energéticos.
Devido as alteracGes realizadas no boletim do MME,
também realizamos algumas atualizacGes em nossa
analise, que segue abaixo.

Ainda, devido as alteragdes na contabilizacdo do
novo boletim do MME, utilizamos somente os dados
atualizados disponiveis, de modo que ndo ha histérico
publicado para o ano de 2014. Procederemos, portanto,
apenas com a analise mensal dos dados, até que seja
obtida uma série capaz de viabilizar a analise dos
resultados no periodo de 12 meses.

Na Tabela 3.1 podemos observar que o més de junho
registrou alta de 12,22% das importa¢Oes de gds com
relacdo ao més anterior, registrando 19,19 MMm?¥dia.
A alta das importagdes foi devido ao aumento de 4,60%
no consumo que voltou a atingir patamar de 100 MMm?¥
dia, e ndo foi atendido por equivalente aumento da
oferta de gas nacional. Diante da elevagao de 2,57% na
produgdo nacional bruta, a oferta de gas nacional sofreu

W* FGV ENERGIA

Camilo Poppe

incremento de 2,37 MMm?¥dia em média no més.

No Gréfico 3.1 observamos a composicdo da oferta
de gds natural no Brasil, a saber, composta pela oferta
de gas nacional, importacdao de gds por gasoduto e
importacdo de GNL. No més de junho percebemos
que ha uma leve retomada da oferta de gas nacional
nos ultimos dois meses. Por outro lado houve aumento
ainda mais significativo nas importacées de GNL do
Gltimo més.

A diferenca entre a produgao nacional bruta e a oferta
de gas nacional estd dada na Tabela 3.2. No més de
junho produgdo nacional bruta sofreu alta de +2,39
MMm?¥dia com relacdo ao més anterior, registrando
95,52 MMm?¥dia. No entanto, a producio indisponivel
manteve-se estavel com aumento de 0,01 MMm?¥dia
com relagcdo ao més de maio. De modo que boa parte
do incremento de producdo foi repassado a oferta de
gds nacional.

Apesar do aumento de 2,37 MMm?¥dia da oferta de
gds nacional, o consumo no més de junho registrou
acréscimo de 4,4 MMm3dia, de modo que também
houve aumento de importagcdes no més. Diante da
diminuicdo de 4,54% nas importagdes por gasoduto,
houve significativo aumento das importagdes de GNL
que registraram alta de 12,22% chegando a 19,19
MMm?¥dia.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm?3/dia)

jun-15/mai-15

Producdo Nacional 95,52 2,57%
Oferta de gas nacional 53,73 4,61%
Importagdo 19,19 12,22%
Consumo 100,05 4,60%

jun-15/jun-14

— T T 93,13

e, - 51,36
i — 17,1
SR 95,65

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do MME
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Grafico 3.1: Oferta de gas natural no Brasil (em MMm?¥dia)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da MME.

Tabela 3.2: Producio de Gas Natural (em MMm3/dia)

jun-15/mai-15 jun-15/jun-14

Prod. Nacional Bruta 95,52 2,57% el = R 93,13 -

Reinjecdo 22,99 -0,78% - . . - 23,17 -

g 2 Queima 3,62 12,77% 2 T PR 3,21 .

_“g'“ ~§_ Consumo interno em 11,60 -3,81% . T 12,06 .
o » E&P .

e -g Absor¢do em UPGN's 3,58 7,19% - s 3,34 -

Subtotal 41,79 0,02% - - - 41,78 -

Oferta de gas nacional 53,73 4,61% - B NS 51,36 -

Ofert nacional/Prod. Bruta 56% 2,00% - e e e 55% -

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do MME

Grafico 3.2: Produgdo nacional bruta (em MMm?¥dia)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da MME.

Tabela 3.3: Importacédo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

jun-15/mai-15 jun-15/jun-14 6 meses
Gasoduto 31,76 -4,54% - - - 33,27 -
GNL 19,19 12,22% - — T e - 17,10 -
Total 50,95 1,15% - -- T 50,37 -

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do MME
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Consumo

Em junho, tanto o segmento industrial quanto o de Em termos relativos, o segmento de consumo residencial
geracdo de energia elétrica (GEE) registraram elevacdo registrou a maior elevagdo do més com 18,37% de
do consumo de gés. Com alta de +2,09 e +1,80 MMm?¥ aumento. Os setores Comercial e de Cogeracdo também
dia, respectivamente, este dois principais mercados registraram alta significativa de 11,69% e 10,96%
consumidores de gds natural no Brasil foram os principais respectivamente.

responsaveis pelo aumento de 4,60% do consumo total
do energético no pais.

Tabela 3.4: Consumo de Gas Natural (em MMm3/dia)

jun-15/mai-15 jun-15/jun-14 6 meses

Industrial 44,22 4,96% - T 42,13 -
Automotivo 4,76 0,00% 0,42% AT e 4,76 4,74
Residencial 1,16 18,37% -0,85% , —- - - 0,98 1,17
Comercial 0,86 11,69% 8,86% e 0,77 0,79

GEE 46,57 4,02% - - T 44,77 -
Co-geragao 2,43 10,96% -12,59% S T 2,19 2,78

Total 100,05 4,60% - i 5 - 95,65 -

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do MME

Grafico 3.3: Consumo de GN na industria e em GEE (em MMm¥dia)
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Fonte: Elaboragao propria a partir de dados da MME.
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Grafico 3.4: Tendéncias dos consumidores com menor participagdo (em MMm?¥dia)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da MME.

Precgos

Com relagdo aos pregos do gas natural no Brasil, as
tarifas para térmicas inscritas no PPT seguem em baixa,
registrando queda de 0,54% no més e 19,60% no ano.
Com relagdo aos consumidores industriais, houve
aumento de tarifas. Os consumidores até 50.000 m¥
dia sofreram o maior aumento em termos absolutos e
relativos com acréscimo de +0,94 USS/MMBTU e 8,38%
com relagdo ao més anterior. No entanto, com relagao
ao més de junho do ano passado, os precos registraram

queda na ordem de 25 a 30 % para os consumidores
industriais.

J& no cendrio internacional, os precos veiculados no
Japdo, que registraram fortes quedas nos meses de
abril e maio, registraram retracao de 1,30%, chegando a
8,59 USS/MMBTU. Na Europa, os precos apresentaram
alta de 0,37% com o gas sendo negociado a 7,29 USS/
MMBTU. Finalmente no Henry Hub, os pregos reduziram
2,84% atingindo 2,77 USS/MMBTU. De modo geral, os
precos internacionais do gds natural atuam em patamar
de 25 a 44% inferior ao més de junho de 2014.
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Tabela 3.5: Pre¢os Nacionais e Internacionais (em USS/MMBTU)

jun-15 jun-15/mai-15 jun-15/jun-14 6 meses
Henry Hub 2,77 -2,84% -39,67% T S 2,85 4,59
Europa 7,29 0,37% -25,59% T —_— 7,26 9,80
Jap3o 8,59 -1,30% -44,64% T e . 8,70 15,52
PPT * 4,08 -0,54% -19,60% T . 4,10 5,07
No City Gate h -
7,72 -2,38% -44,91% i . 7,91 14,01
— Sem desconto —
2 S 2 No City Gate e
w28 6,79 5,27% -24,72% - 6,45 9,02
S 33 Com desconto it
& 82 2.000 m*/dia ** 14,23 0,49% -31,66% T , 14,16 20,82
° 20.000 m3/dia ** 12,61 7,16% -26,55% T 11,77 17,17
50.000 m3/dia ** 12,25 8,38% -25,68% B - . 11,31 16,49
Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do MME & Banco * ndo inclui impostos.
Mundial ** precos ¢/ impostos em USS/MMBTU.
Deflatores: IPCA; CPl Japdo; CPl Alemanha.
Gréfico 3.5: Precos Internacionais (em USS/MMBTU)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do Banco Mundial
Deflatores: IPCA; CPI Japdo; CPl Alemanha.
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Setor Elétrico

Mundo Fisico

Disponibilidade

O aporte de energia hidrdulica nos reservatérios,
representado pela Energia Natural Afluente — ENA, no
més de agosto deste ano foi bem aquém dos resultados
do més anterior, com queda total de 54,60%, como
mostra a Tabela 4.1. O subsistema que teve maior
reducdo foi S com 71,13%, muito pelo resultado bem
expressivo de julho deste ano, seguido de SE 42,88%,

W* FGV ENERGIA

Bruno Moreno
Renata Ruiz

N 36,33% e NE 12,35%. Demonstrando que o ano
hidrolégico 2015 esta sendo melhor que o antecessor,
o total de ENA na comparagao ano a ano aumentou
7,40%. O subsistema S foi o que mais se destacou,
com incremento de 19,38%, seguido de N 14,26%, e SE
3,50%. Somente o subsistema NE apresentou queda,
9,18%.

Tabela 4.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)
ago-15/jul-15

ago-15/ago-14

Tendéncias 12 meses

SE 16.200,00 91,62% -42,88% 3,50%
S 8.151,00 78,96% -71,13% 19,38%
NE 1.731,00 50,01% -12,35% -9,18%
N 1.784,00 62,57% -36,33% 14,26%
Total 27.866,00 - -54,60% 7,40%

— - -"". 28.235,00 258,63% 6.827,55

- -7 - 28.362,00 133,92% 15.651,90 87,74%
66,69%
1.906,06 54,86%
1.561,32  78,44%

25.946,83 -

1.975,00 49,70%
_—— -"TTTTe._ 2.802,00 84,01%
-7 e- - 61.374,00 -

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS.

Oferta

Tabela 4.2: Geragdo de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

Hidraulica
Nuclear
Térmica
Total
Hidraulica
Térmica
Edlica
Total
Hidraulica
Térmica
Edlica
Total
Hidraulica
N Térmica
Total
Itaipu
Hidraulica
Térmica
Edlica
Total

SE/CO

NE

Total

14.098,26
1.825,01
6.699,90
22.623,17
11.263,82
1.039,66
568,44
12.871,92
2.828,13
2.999,03
2.565,56
8.392,72
3.681,20
2.136,50
5.817,70
8.506,23
40.377,64
14.700,10
3.134,00
58.211,74

4,76%
0,00%
1,47%
3,37%
3,25%
-7,93%
52,07%
3,70%
2,87%
4,98%
32,51%
11,28%
1,60%
9,28%
4,29%
-11,49%
0,07%
2,31%
35,68%
2,07%

ago-15/jul-15 ago-15/ago-14

-4,95%
115,76%
-9,86%
-2,11%
16,53%
-33,90%
300,23%
13,10%
-13,73%
-30,64%
206,30%
-0,56%
-15,08%
-5,89%
-11,92%
0,58%
-0,47%
-10,61%
219,92%
0,38%

Tendéncias 12 meses

jul-15
—.— 13.458,24

N 1.825,01

- 6.602,68

- _.. 21.885,93

- 10.909,55

—-—— . 1.129,26

— -7 373,81
12.412,62

- w— 2.749,27
-— - 2.856,64
- 1.936,11

— .~ 7.542,02
~.__  3.623,11

— — 1.955,06

~__ 557817

*- 9,610,01
.— 40.350,18
. 14.368,65

- 2.309,92
- 57.028,75

ago-14
14.832,67
845,85
7.432,57
23.111,09
9.665,80
1.572,89
142,03
11.380,72
3.278,34
4.324,02
837,59
8.439,95
4.335,03
2.270,21
6.605,24
8.457,00
40.568,84
16.445,54
979,62
57.994,00

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS.
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A geracdo de energia total no Sistema Interligado
Nacional — SIN aumentou 2,07% na comparagao
mensal (Tabela 4.2). A geracdo hidraulica apresentou
crescimento muito baixo, 0,07%, bem como a gera¢do
térmica com 2,31%. O que surpreendeu foi o resultado
da geragdo edlica total que apresentou 35,68% de
incremento, por estarmos nos aproximando do periodo
do ano em que ha maior disponibilidade de ventos no
Brasil. Ja na comparacdo ano a ano, a geracgdo edlica

Demanda

A carga total de energia no més de agosto deste ano
aumentou 2,40% nacomparag¢ao mésameés, influenciada
pelos resultados positivos dos subsistemas: SE/CO
2,78%, S 0,97%, NE 1,49% e N 4,35%. No entanto, na
comparacgao anual, a carga total de energia apresentou
queda de 0,45%. Segundo o Boletim de Carga Mensal
Preliminar do més de agosto!, apesar do aumento
de temperatura em relagdo a agosto/14, o baixo

W FGV ENERGIA

apresentou valores de crescimento ainda maiores,
219,92%, muito pela expansdo da capacidade instalada
e entrada em operagdo de novos parques eolicos.
Houve queda na gerac¢do hidraulica total de 0,47% e na
geracdo térmica total, 10,61%, ainda na comparagao
anual. Tais resultados se dao, provavelmente, devido
a recuperacao parcial dos reservatérios do SIN e a
consequente reducdo do despacho térmico.

desempenho industrial, a redu¢do do nivel de atividade
do setor comercial e a elevacdo das tarifas de energia
impactaram no presente resultado. Os subsistemas SE/
CO e NE reduziram a carga de energia, 1,11% e 0,35%,
respectivamente, e os subsistemas S e N aumentaram,
0,28% e 2,33%, respectivamente, ainda na comparacao
anual.

Tabela 4.3: Carga de Energia por Subsistema (MWmed)

ago-15 ago-15/jul-15 ago-15/ago-14 Tendéncias 12 meses jul-15
SE/CO 33.922,62 2,78% -1,11% B 33.005,15 34.301,91
S 9.865,40 0,97% 0,28% T el 9.770,53 9.837,56
NE 9.187,47 1,49% -0,35% — T 9.052,98 9.219,88
N 5.235,93 4,35% 2,33% S —— 5.017,70 5.116,61
Total 58.211,42 2,40% -0,45% - T e - 56.846,36 58.475,96

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da ONS.

Intercambio de Energia Elétrica

Para alcancar o atendimento de carga do subsistema SE/
CO em agosto (Tabela 4.3), que gerou energia abaixo da
carga de demanda, houve inje¢do de aproximadamente
3.000 MWmed (Tabela 4.4) a partir do subsistema S,
aumentando 22,23% o intercdambio de energia entre

! Boletim de Carga Mensal — Julho/15 Preliminar — ONS.

os subsistemas na compara¢do mensal. Houve também
intercdmbio de energia a partir de SE/CO com destino
a NE de 231 MWmed, porém, esse valor foi reduzido
77,54%. O subsistema N transmitiu 581 MWmed para
NE, apresentando 3,80% de acréscimo.

Disponivel em: http://www.ons.org.br/download/sala_imprensa/Boletim_Mensal-JUL-2015_preliminar.pdf

Acesso: 15/08/2015
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Tabela 4.4: Intercambio entre Regioes (MWmed)

ago-15/jul-15 ago-15/ago-14 Tendéncias 12 meses jul-15
S-SE/CO 3.006,56 22,23% 93,06% T e 2.459,70 1.557,33
Internacional - S 0,00 -100,00% -100,00% = 7 182,39 0,07
N - NE 581,77 3,80% 228,63% e T T 560,46 177,03
N - SE/CO 0,00 - -100,00% oy T T 0,00 1.313,13
SE/CO - NE 213,48 -77,54% 68,60% me 950,50 126,62

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS.

Estoque

Tabela 4.5: Energia Armazenada-EAR (MWmed)

ago-15/jul-15 ago-15/ago-14 Tendéncias 12 meses

SE/CO 70.316,00 34,26% -8,43% 13,39% — - 76.791,00 37,42% 62.012,00 30,26%
S 15.360,00 76,90% -20,53% 5,17% i ——, =7 19.329,00 96,76% 14.605,00 73,49%
NE 9.532,00 18,38% -18,26% -32,55% ——— T 11.662,00 22,49% 14.132,00 27,25%
N 9.268,00 62,57% -17,22% -3,33% - -7 7" 11.196,00 75,59% 9.587,00 64,73%
Total 104.476,00  35,79% -12,19% 4,13% - - — 7 118.978,00 40,77% 100.336,00 34,42%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do ONS.

ATabela 4.5 retrata que a Energia Armazenada—EAR nos
reservatérios reduziu 12,19% no total na comparagdo
mensal. Tal fato ocorreu devido a queda drastica de ENA
(Tabela 4.1) e a manutenc¢do do despacho hidrelétrico
(Tabela 4.2) por conta da reducdo da geracdo de Itaipu.
Os subsistemas S, NE e N registraram uma diminuicdo
significativa da reserva de energia, 20,53%, 18,26% e
17,22%, ainda na comparacdo mensal. E importante
ressaltar que o subsistema NE estd com niveis EAR
muito baixos, com 18,38% do volume maximo, sendo
gue esse subsistema é o segundo que apresenta maior
reserva hidraulica do SIN. SE/CO teve 8,43% de reducio,
sendo este o subsistema com maior capacidade de

reserva hidrdulica do SIN. Na comparagdo ano a
ano, o total de EAR cresceu 4,11%. Isto significa que
a manobra operativa do ONS de recuperagao dos
reservatorios do SIN apresentou resultados positivos.
Vale notar dois pontos importantes: (i) SE/CO conseguiu
aumentar 13,37% de seu volume, alcancando mais
que 6.000 MWmed de acréscimo de EAR e (ii) NE
reduziu expressivamente, 32,55%, sua EAR, mostrando
gue ndo estamos sendo efetivos na recuperagao dos
reservatérios de NE, seja pelo equilibrio hidrolégico da
regido, ou pela manobra operativa realizada. A seguir o
Grafico 4.1 traz o histdrico de EAR no SIN por subsistema
desde 2011.
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Grafico 4.1: Historico de Energia Armazenada-EAR (MWmed)

Milhares
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MWmed
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS.

Tabela 4.6: Meses Equivalentes de Abastecimento-MEA(Meses)

ago-15 ago-15/jul-15 ago-15/ago-14 Tendéncias 12 meses jul-15 ago-14
SE/CO 2,07 -10,91% 14,66% —— T 2,33 1,81
S 1,56 -21,30% 4,87% == R 1,98 1,48
NE 1,04 -19,46% -32,31% =TT T T 1,29 1,53
N 1,77 -20,67% -5,53% R o~ 2,23 1,87
Total 1,79 -14,25% 4,60% — T T 2,09 1,72

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS.

A Tabela 4.6 exibe o indicador Meses Equivalentes
de Abastecimento — MEA e refletem a quantidade
de meses que os reservatdrios dos subsistemas
conseguem abastecer a carga do més vigente. Devido
ao deplecionamento dos reservatdrios, o MEA total
reduziu 14,25% em agosto em comparagao com o més
anterior, alcangcando o valor de 1,79. O que apresentou
menor MEA foi o subsistema NE, 1,04, com 19,46% de
reducdo. Ou seja, se este subsistema fosse somente
abastecido a partir de seus reservatoérios, sem qualquer

afluéncia, tal subsistema sé teria, praticamente, um més
equivalente de energia para tal. Os demais subsistemas
também apresentaram queda: SE/CO 10,91%, S 21,30%
e N 20,67%. Na comparagdo ano a ano houve aumento
do total de MEA 3,74%. SE/CO e S cresceram em 14,67%
e 4,73%, respectivamente. Todavia, N e NE recuaram
5,54% e expressivos 35,75%, respectivamente. O Grafico
4.2 apresenta o histérico de MEA mostrando que ja
alcancamos mais de 4,00 do indicador, que reflete que
outrora houve menor estresse sobre o SIN.
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Grafico 4.2: Historico de MEA
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do ONS.

Mundo Contratual

Visto a alteracdo do Calendario Geral das Operacbes
da CCEE, com a postergacao do Aporte das Garantias
Financeiras de 21.09 para 22.09, e da Liquidacao
Financeira do Mercado de Curto Prazo de 08 e 09.09

Leiloes

Foi realizado no dia 26/08 o Leildo de Transmissdo
n? 001/2015, o segundo leildo deste tipo em 2015.
Dos 11 lotes que estavam em licitacdo, apenas 4
receberam propostas. O lote D, localizado no Parj, e
o lote H, localizado em Rondénia, foram arrematados
pela empresa espanhola Isolux Ingenieria, com
desagios de 1,49% e 0,12%, respectivamente. O lote
J, no Rio Grande do Sul, foi arrematado pela Planova
Planejamento e Construcgdes, pelo valor do preco-teto.
O lote K, em Goids, foi o Unico que recebeu mais de uma
oferta. A chinesa State Grid, que arrematou em julho
o segundo bipolo da Usina de Belo Monte, apresentou
uma proposta com desagio de 5,98%, mas o lote foi
arrematado pela Celg Geracdo e Transmissdo, cuja
proposta foi 15,50% menor do que o prego-teto. Asoma
da RAP (Receita Anual Permitida) dos lotes arrematados
foi de RS 248,9 milhdes, valor muito inferior aos RS

mai-13

ago-13 |
nov-13
fev-14
mai-14
ago-14 7
nov-14
fev-15 |
mai-15
ago-15 |

para 07 e 08.10, os estudos associados a oferta de
energia, ao mecanismo de realocacao de energia — MRE
e ao consumo no mercado livre, ndo serdo desenvolvidos
nesta edi¢cdo do boletim de conjuntura.

1,3 bilhdes referentes a soma da RAP de todos os lotes
ofertados.

O 19 Leildo de Energia de Reserva, realizado em 28/08,
visava a contratacdo de empreendimentos de geracdo
a partir da fonte solar fotovoltaica na modalidade
guantidade. Este foi o Unico objeto de contratacdo deste
leildao, o que indica uma movimenta¢ao do governo de
incentivar certas fontes através de leilGes especificos.
Foram contratados 2.315 lotes para os submercados
NE e SE, totalizando 231,5 MWméd e uma capacidade
instalada de 833,8MW. O preco médio foi de RS 301,97/
MWh, o que representou um desagio de 13,5% com
relacdo ao precgo-teto.

Foi marcado o Leildo de Concessdo das usinas
hidrelétricas para o dia 30/10/2015 e o Leildo A-1

visando a contratacdo de usinas térmicas para o dia
19/11/2015.
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Mercado Atacadista: Preco de Liquidacao das Diferengas-PLD

Tanto na comparagdo mensal, quando na comparagédo
com o mesmo més do ano anterior, o PLD no més
de agosto de 2015 sofreu retracdo em todos os
submercados. Apesar de uma alta moderada nas trés
ultimas semanas de agosto, a forte queda na primeira
semana do més puxou a tendéncia de queda do preco.

De acordo com os dados da CCEE, as expectativas
positivas relacionadas com as afluéncias das regides Sul
e Sudeste foram responsaveis pela forte queda do PLD
na primeira semana de agosto nos submercados SE/CO,
N e NE. Ja na regido Sul, o envio de energia para a regido
SE/CO, acabou por equalizar os precos entre as regides.

Tabela 4.7: PLD Médio Mensal - Pregos Reais (RS/MWHh)

ago-15 ago-15/jul-15 ago-15/ago-14 Tendéncias 12 meses

SE/CO 145,09 -39,70% -81,33% — 240,61 777,12
) 145,09 -29,71% -81,33% - o te— 206,42 777,12
NE 145,09 -40,60% -81,33% T e 244,28 777,12
N 145,09 -39,99% -81,33% T e, e 241,77 777,12

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da CCEE.

Demanda

O consumo de energia no més de julho de 2015
apresentou queda em todas as classes, tanto na
comparagao mensal (-4,18%) quanto na comparagao
com o mesmo més do ano anterior (-2,49%). Em
termos absolutos, a classe industrial apresentou a
maior queda frente ao més anterior (-743 MWmed),
puxada, principalmente, pela manutencdao do cenario
macroecondmico desfavoravel, com queda na demanda
e acumulacdo de estoques no setor.

O resultado negativo da industria é melhor explicado
pela evolugdo do indice de Confianca da Industria (ICl)
bem como pelo Nivel de Utilizacdo da Capacidade
Instalada (NUCI) publicados pelo IBRE. De acordo com
o estudo da instituicdo?, apesar de retratar o segundo
menor nivel da série histérica, o indice de Confianca
da Industria aumentou 1,5% entre junho e julho de
2015, chegando a 69,1 pontos. Mesmo apresentando
a primeira alta desde janeiro/2015, o aumento é

insuficiente para indicar uma possivel reversdao da
tendéncia negativa nas expectativas dos agentes.

Cabe destacar ainda que o Nivel de Utilizagcdo da
Capacidade Instalada (NUCI) ficou estavel entre junho
e julho (78,2%), o menor patamar desde abril de 2009
(78%).

A tabela 4.10 consolida os resultados mostrando que
a queda de consumo também foi relevante nas classes
residencial (-556 MWmed), comercial (-564 MWmed)
e outros (-295 MWmed). Na comparagao anual, a
maior queda em termos percentuais foi observada na
classe residencial, que vem reduzindo seus habitos
de consumo, seja pelo aumento das tarifas desde a
inclusdo das bandeiras tarifarias em janeiro deste ano,
seja por questdes climaticas.

2 |BRE, FGV. Sondagem da Industria de Transformac&o. Julho/2015. Disponivel em:
http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumChannelld=402880811D8E34B9011D92E5C726666F.
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Tabela 4.8: Consumo por Classe e Subsistema (MWmed)

jul-15/jun-15

Residencial 212,94 1,41%
Industrial 20,34 -1,47%
Sistemas Isolados Comercial 83,83 0,70%
Outros 105,92 -5,48%
Total 423,03 -0,68%
Residencial 953,54 3,38%
Industrial 1.750,15 -2,08%
N Comercial 519,49 2,69%
Outros 457,34 1,08%
Total 3.680,52 0,34%
Residencial 2.402,00 -7,92%
Industrial 2.559,33 -4,63%
NE Comercial 1.320,69 -7,89%
Outros 1.437,64 -6,35%
Total 7.719,66 -6,55%
Residencial 7.879,02 -3,99%
Industrial 11.136,83 -3,08%
SE/CO Comercial 5.678,25 -5,54%
Outros 4.235,50 -3,14%
Total 28.929,61 -3,83%
Residencial 2.158,26 -2,51%
Industrial 3.428,35 -6,22%
S Comercial 1.501,12 -8,07%
Outros 1.601,84 -3,52%
Total 8.689,57 -5,16%
Residencial 13.605,76 -3,92%
Industrial* 18.895,01 -3,79%
Total .
Comercial 9.103,37 -5,83%
Outros 7.838,24 -3,62%
Total 49.442,38 -4,18%

jul-15/jul-14 Tendéncias 12 meses jun-15

4,18% o — e — 209,98 204,40
-9,88% e 20,65 22,57

7,24% e e — 83,24 78,16

2,24% e e 112,07 103,61

3,50% Homs e 425,93 408,74

1,76% ST e GPD) ) 937,04

-8,62% e - 1.787,33 1.915,26
6,75% S . 505,90 486,65

3,65% T e — 452,45 441,23

-2,64% — —__ 3.668,07 3.780,18
-2,21% - - -. 2.608,69 2.456,33
-4,38% Eieia _ 2.683,49 2.676,69
1,94% o “Tee=- . 1.433,79 1.295,58
-1,49% s = 153515 1.459,34
-2,13% - - -, 8.261,11 7.887,94
-5,28% - — " T 820647 8.318,10
-0,83% e — —  11.491,26 11.230,41
-1,76% e ==Tme= 6.011,49 5.779,90
-3,22% . e 4.372,79  4.376,52
-2,61% -~ e—-Tm-  __ 30.082,01 29.704,93
-5,03% Tl 2.213,79  2.272,68
-4,79% T e - 3.655,62 3.600,66
-0,29% . ="—.. __ 1.632,87 1.505,56
3,66% o —— "= __ _ 166036 1.545,35
-2,63% — - e . ___ 9.162,65 8.924,25
-4,11% - =T Te . 14.161,32 14.188,55
-2,83% — - e - 19.638,34 19.445,60
-0,46% s =" —. __ 9.667,29 9.145,85
-1,11% - —Te— ____ 8.132,82 7.926,04
-2,49% - -—-—-"-. .. __ 51599,77 50.706,03

*Cativo + Livre
Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da EPE

Tarifas de Energia Elétrica

No periodo de estudo foram realizados seis reajustes
tarifarios de diferentes concessiondrias de distribuicdo
de energia elétrica. A Tabela 4.9 mostra os indices de
reajuste tarifario, conforme a aprovacdo da ANEEL.
Todas as concessionarias apresentaram alta nas tarifas,
sendo que o maior aumento foi registrado pela CEB
Distribuicdo — concessionaria que atende cerca de
1 milhdo de unidades consumidoras localizadas no
Distrito Federal.

Cabe ressaltar que foi suspenso o reajuste tarifario da

Companhia Energética de Alagoas (CEAL), devido ao
ndo pagamento de encargos do setor elétrico. Com
relacdo ao quarto ciclo de revisao tarifaria, foi aprovada
a revisdo tarifaria da Elektro (+4,2), a vigorar até 2019.
A tabela 4.10 resume o resultado, mas é importante
enfatizar que ao longo do ciclo tarifdrio, as tarifas sdo
reajustadas anualmente conforme atualizacdo dos
custos da concessiondria com compra de energia, rede
de transmissdo e encargos setoriais — a Parcela A, além
da atualizacdo monetaria da Parcela B pelo fator (IGP-M
— Fator X).
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Tabela 4.9: Reajuste Tarifario (Variagdo % Média)

Concessionaria Estado Reajuste Tarifario Médio 2015 Vigéncia
CEB-DIS CEB Distribuigdo S/A DF 18,66% 26/08/2015 até 25/08/2016
CEMAR Companhia Energética do Maranhdo MA 8,64% 28/08/2015 até 27/08/2016
CEPISA Companhia Energética do Piaui Pl 5,53% 28/08/2015 até 27/08/2016
EPB Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. (ex-SAELPA) PB 10,79% 28/08/2015 até 27/08/2016
CELG-D Celg Distribuicdo S.A. GO 6,89% 12/09/2015 até 11/09/2016
CHESP Companhia Hidroelétrica S3o Patricio GO 4,38% 12/09/2015 até 11/09/2016

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados da ANEEL.

Tabela 4.10: Revisdo Tarifaria Periodica

Concessionaria Estado indice de Revisdo Tarifaria Data
ELEKTRO Elektro Eletricidade e Servigos S/A. SP 4,20% 27/08/2015

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da ANEEL.
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ANEXO - Cronograma de leilGes e consultas publicas

* Esta lista registra somente os principais leilées e consultas publicas divulgados.

Objeto ANP - Chamada Publica para Contratacdo de Capacidade de Transporte de Gas Natural N2 01/2014-ANP
Descri¢do Chamada Publica para Contratagdo de Capacidade de Transporte de Gas Natural n2 01/2014-ANP referente ao Gasoduto Itaborai-Guapimirim.
Etapa Data
Cronograma de etapas suspenso
Objeto ANP - Publicacdo do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo para 132 rodade de licitagdes para E&P.

Foi publicado no DOU do dia 12/06/2015 o comunicado do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo da 132 Rodada de Licitagbes -
Descri¢do Blocos Exploratdrios. A ANP disponibiliza esses documentos para consulta publica até o dia 2/7/15.
Também se encontram abertas as inscri¢des para participagdo na 132 Rodada, além de estar disponivel o acesso ao pacote de dados técnicos.

Etapa Data
R XX crrl Publicacdo do pré-edital e da minuta do contrato de concessdo
Natural Inicio do prazo para preenchimento do formulario de inscrigdo,

Disponibiliza¢do do pacote de dados técnicos’

Prazo final para contribui¢es ao pré-edital e a minuta do
Audiéncia publica (cidade do Rio de Janeiro)
Publicagdo do edital e do modelo do contrato de concessdo
Fim do prazo para preenchimento do formulario de inscrigdo,
Seminario técnico-ambiental
Seminario juridico-fiscal
Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas

Prazo para entrega dos documentos de qualificagdo (licitante

08/10a 13/10/2015

Adjudicagdo do objeto e homologagdo da licitagdo

12/10/2015

Prazo para entrega dos documentos de assinatura dos

11/12 a 15/12/2015

Prazo para pagamento do bonus de assinatura

11/12 a 15/12/2015

Assinatura dos contratos de concessdo

23/12/2015

Objeto Leildo de Tr 3o de Ei ia Elétrica 001/2015
Descrigio _Licitagéo paraa conces.séo de se»rvigo pL:Jb“CO‘ de transrtnisséo de energia elétrica, incluindo a construgdo, operagdo e manutengao das
instalagdes de transmissdo do sistema interligado nacional.
Etapas Data
Publicagdo do Edital
Realizagdo
Objeto 12 Leildo de Energia de Reserva
Descrigio Serdo negociados Contratos de Energia de Reserva (CER), na modalidade por quantidade para empreendimentos de geragdo a partir da fonte
solar fotovoltaica. O inicio de suprimento dos contratos sera em 12 de agosto de 2017 e o prazo de suprimento sera de 20 anos.
Etapas Data
Publicagdo do Edital
Realizagdo
Objeto Leildo de Tr i de Elétrica 005/2015
Descrigio Licitégéo pal;a a concesséo.defervig‘o pﬂb|i(?0 de Fransmisséo de energia elétrica, incluindo a construgdo, montagem, operagdo e manutengado
das instalagdes de transmissdo do sistema interligado nacional.
Etapas Data
Publicagdo do Edital N3o divulgado
Setor Elétrico Realizacdo 16/10/2015 (previsto)
(Leiles) Objeto Leildo de Concessdo de Usinas Hidrelétricas
Descri¢do Contratagdo de concessdes de usinas hidrelétricas em regime de alocagdo de cotas de garantia fisica e de poténcia.
Etapas Data
Publicagdo do Edital N&o divulgado
Realizacdo 06/11/2015 (previsto)
Objeto 22 Leildo de Energia de Reserva
Serdo negociados Contratos de Energia de Reserva (CER), na modalidade por quantidade de energia, para empreendimentos de geragdo a
Descri¢do partir da fonte solar fotovoltdica e edlica. O inicio de suprimento de energia elétrica serd em 12 de novembro de 2018 e o prazo de suprimento
sera de vinte anos.
Etapas Data
Publicagdo do Edital N&o divulgado
Realizacdo 13/11/2015
Objeto Leildo A-1
Descri¢do Compra de energia elétrica proveniente de empreendimentos de geragdo existentes.
Etapas Data
Publicagdo do Edital N3o divulgado
Realizagdo 19/11/2015
Objeto Leildo de Energia Nova A-5
. Serdo negociados empreendimentos hidrelétricos na modalidade por quantidade e empreendimentos de geracdo a partir de termelétricas a
D biomassa, gés e carvdo e edlicas na modalidade por disponibilidade.
Etapas Data
Publicagdo do Edital N3o divulgado
Realizagdo 29/01/2016 (previsto)
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Objeto ANEEL - Audiéncia Publica n2 055/2015, publicado no DOU de 26/08/2015, secdo 3, pagina 97
Obter subsidios para o aprimoramento da minuta do Edital e respectivos anexos do Leildo n2 09/2015, denominado 22 LER de 2015, o qual se
Descricio destina a contratagdo de energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geragdo, a partir de Fontes Solar Fotovoltaica e Eélica,
com inicio de suprimento em 12 de novembro de 2018
Edital do Leildo publicado no site do ANEEL
Etapas l Data
Prazo para recebimento de contribuicdo | De 26/08/2015 a 26/09/2015
Objeto ANEEL - Audiéncia Publica n® 054/2015, publicado no DOU de 19/08/2015, secdo 3, pagina 133
Obter subsidios para o aprimoramento da minuta do Edital e respectivos Anexos do Leildo n? 12/2015 - ANEEL, denominado Leildo de
Descrigio Contratagdo de Concessdes de Usinas Hidrelétricas em Regime de alocagdo de Cotas de Garantia Fisica e Poténcia, nos termos da Lei n?
12.783/2013, com a redagdo dada pela Medida Proviséria n? 688/2015.
Edital do Leildo publicado no site do ANEEL
Etapas | Data
Prazo para recebimento de contribuicdo | De 19/08/2015 a 18/09/2015
Objeto ANEEL - Audiéncia Pablica n2 053/2015, publicado no DOU de 14/08/2015, secdo 3, pagina 122
e Obter subsidios para adequagdo do sistema de Bandeiras Tarifarias.
Descri¢dao
Nota Técnica n®212/2015 - SGT/ANEEL
Etapas l Data
Prazo para recebimento de contribui¢do | de 14/08/2015 a 24/08/2015
ANEEL - Audiéncia Publica n2 051/2015, publicado no DOU de 06/08/2015, secdo 3, pagina 149
Obter subsidios para aprimoramento da minuta do Edital e respectivos anexos do Leildo de Transmissdo n2 05/2015 - ANEEL, destinado a
Descricdo promover a contratagdo de concessdes de servigo publico de transmissdo de energia elétrica.
Nota Técnica n? 03/2015 - CEL - SCT/ANEEL
Etapas | Data
Setor Elétrico Prazo para recebimento de contribuicdo | de 06/08/2015 a 31/08/2015
(Audiéncias ANEEL - Audiéncia Pablica n2 049/2015, publicado no DOU de 05/08/2015, secdo 3, pagina 120
el Descrigio Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de alteragdo da sistematica de reembolso da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC.
Nota Técnica 074/2015 - SRG ANEEL
Etapas | Data
Prazo para recebimento de contribuicdo | de 05/08/2015 a 14/08/2015
ANEEL - Audiéncia Publica n2 034/2015, publicado no DOU de 03/06/2015, se¢do 3, pagina 123
Obter subsidios de aprimoramento da minuta do edital e respectivos anexos do Leildo n2 08/2015, denominado 12 Leildo de Energia de
Descricio Reserva de 2015, destinado a contratagdo de energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geragdo a partir da Fonte Solar
Fotovoltaica, com inicio de suprimento em 1 de agosto de 2017
Edital do Leildo publicado no site do ANEEL
Etapas | Data
Prazo para recebimento de contribui¢do I De 03/06/2015 a 03/07/2015
Objeto ANEEL - Audiéncia Publica n® 032/2015, publicado no DOU de 28/05/2015, secdo 3, pagina 112
e Obter subsidios e informagdes adicionais para a discussdo conceitual do "Generation Scaling Factor" (GSF)
Descricao
Nota Técnica n2 38/2015 - SRG-SRM/ANEEL
Etapas I Data
Prazo para recebimento de contribuicdo | De 28/05/2015 a 26/06/2015*
Objeto ANEEL - Audiéncia Publica n2 033/2015, publicado no DOU de 28/05/2015, secdo 3, pagina 112
Obter subsidios para emissdo de normativo que disciplina os procedimentos para prestagio de servigos ancilares e adequacdo de instalagdes
Descricio de centrais geradoras motivada por alteracdo na configuragdo do sistema elétrico, com revisdo das atuais Resolugdes n2 265, de 10 de junho de
2003, e n2 330, de 26 de agosto de 2008, e a consolidagdo dos normativos
Nota Técnica n? 40/2015 - SRG/ANEEL
Etapas | Data
Prazo para recebimento de contribui¢do | De 28/05/2015 a 06/07/2015
Objeto ANEEL - Consulta Publica n2 006/2015 publicado no DOU em 15/06/2015
Setor Elétrico Receber contribui¢des da sociedade sobre a situagdo atual das informacg&es apresentadas na fatura de energia elétrica e discutir possiveis
Descri¢do aprimoramentos da regulamentagdo
(Consultas
Publicas) NT n2 34/2015 - SEM/ANEEL
Etapas | Data
Prazo limite para colaboragdo | 28/09/2015
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