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SOBRE A FGV ENERGIA

A FGV Energia é o centro de estudos dedicado a area de energia da Fundacao Getulio Vargas, criado com o
objetivo de posicionar a FGV como protagonista na pesquisa e discussao sobre politica publica em energia no
pais. O centro busca formular estudos, politicas e diretrizes de energia, e estabelecer parcerias para auxiliar

empresas e governo nas tomadas de decisao.

DIRETOR SUPERINTENDENTE DE ENsINO E P&D
Carlos Otavio de Vasconcellos Quintella Felipe Gongalves

SUPERINTENDENTE DE RELACOES INSTITUCIONAIS E CoORDENADORA DE PEsqQuisa
RESPONSABILIDADE SOCIAL Fernanda Delgado

Luiz Roberto Bezerra
PESQUISADORES

SUPERINTENDENTE COMERCIAL Carlos Eduardo P. dos Santos Gomes
Simone C. Lecques de Magalhaes Daniel Tavares Lamassa

Glaucia Fernandes
ANALIsTA DE NEGOCIOS Pedro Henrique Gongalves Neves
Raquel Dias de Oliveira Priscila Martins Alves Carneiro

Tamar Roitman

AsSISTENTE ADMINISTRATIVA Thiago Gomes Toledo

Ana Paula Raymundo da Silva

CoNSULTORES EsPEcials

leda Gomes Yell

Magda Chambriard

Milas Evangelista de Souza
Nelson Narciso Filho

Paulo César Fernandes da Cunha



OPINIAO

LIBERDADE PARA O GAS

Carlos Langoni

O Novo Mercado de Gés representa passo impor-
tante na modernizacgdo regulatéria criando as condi-

¢bes para corrigir graves distorgdes alocativas.

A transicao de um mercado controlado por monopé-
lios para um ambiente competitivo introduz viés de
reducdo no custo do gas natural no Brasil, um dos

mais elevados do mundo.

O timing ndo poderia ser melhor: a liberalizacdo seré
implementada ao longo dos préximos dois anos, coin-
cidindo com o inicio de forte expansao na produgéo

doméstica que devera duplicar até 2030.
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Esse aumento de volume minimiza os custos de ajusta-
mento tanto para a Petrobras - que terd seu market share
gradualmente reduzido para 50%, como para as distri-
buidoras - que poderao ajustar seus pregos relativos afim

de atender o boom esperado no consumo industrial.

Esse ¢, alids, caso classico onde se aplica a Lei de
Say: em relagdo ao gas natural, a oferta cria sua pro-

pria demanda.

A multiplicacdo de grandes consumidores alavanca a
demanda, mas o crescimento relativo dos contratos
de longo prazo forga a consolidagao de novo e menor

patamar dos pregos futuros de equilibrio.

Essa queda provocada pelas forcas de mercado, sem
qualquer artificialismo, serd mais répida e intensa,
quanto mais efetiva for a implementagdo do road
map da liberalizagdo definido na Resolucdo 16 de 24
de junho desse ano do CNPE e pelo Termo de Ajuste
Petrobras / Cade de 8 de julho de 2019. Um exemplo
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¢ a desverticalizagdo que exige a venda das partici-
pagbes da Petrobras nas distribuidoras e transpor-

tadoras, eliminando conflitos de interesse.

O aumento de competicdo tanto na oferta - multipli-
cagdo de novos atores - como na demanda - com a
figura do Consumidor Livre, introduz viés de baixa

nos pregos sem artificialismos ou heterodoxias.

O processo é gradual, porque contratos serdo
respeitados. Por outro lado, elementos chaves,
como o géas release, descongestionamento do
transporte e desverticalizagdo, tém que ser imple-
mentados de forma ordenada, obedecendo as

regras dos érgaos de controle.

H4, ainda, a necessidade de ajustes tributérios e a
multiplicagdo do upgrade regulatério a nivel dos
estados, respeitando o monopdlio constitucio-
nal, mas abrindo espago para maior competicédo e

reducdo de custos.

A mudanca regulatéria no Rio de Janeiro serve
de referéncia para outros estados como o Espi-
rito Santo, estabelecendo-se saudavel competicao

para atrair investimentos.

As expectativas, entretanto, mudardo rapidamente:
a perspectiva real de queda no custo do gas natural
nos préximos anos, pela combinagdo de desregu-
lamentacdo com forte expansdo da oferta, deverd
alavancar volume expressivo de novos investimen-

tos nos setores intensivos em energia.
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Essa pequena revolugdo regulatéria gera ganhos
genuinos de competitividade beneficiando todo o
setor produtivo. E medida horizontal, contrastando
com as politicas populistas que utilizavam bancos
publicos e incentivos fiscais para atender, seletiva
e discricionariamente, alguns poucos setores e

empresas.

A queda no custo da energia, a exemplo do que
ocorreu nos Estados Unidos, torna vidvel o processo
de reindustrializacao, justamente quando se inicia

a abertura negociada da economia brasileira.

Seu impacto sobre o PIB potencial é significativo
ao elevar a taxa de investimento e estimular ganhos

de produtividade.

Enfim, é importante dimensado do choque liberal,
cujo foco principal é a reforma do Estado, criando
condigdes objetivas para a saida da armadilha da
estagnacdoereencontrocomnovatrajetériade cresci-

mento sustentado.

Carlos Langoni
Diretor do Centro de Economia
Mundial da FGV

* Este texto é de inteira responsabilidade do autor e néo reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.
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