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Pre-Sal: Historico e
Conquistas




Em janeiro de 2015 a
produc¢do de petréleo do pré-
sal atingiu 824 kboepd(®)

(*) ANP

Previsao de producgao de petréleo
do Brasil: deve superar 4milhdes
bpd ) em 2020, a maioria
proveniente dos reservatorios do
pré-sal da s Bacias de Campos e
Santos

(*) WEO 2013 - IEA

Oceano
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Pré-Sal =» extensos reservatorios trapeados sob

gigantescos depdsitos de sal nas Bacias
de Campos e Santos
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Descobertas de campos supergigantes de petrdleo no planeta

0
@o T .
) Brasil:
o .
° T Bacia de Campos
é’ Bacia de Santos
= o
@ —
S ]
S £ Outros paises:
© 3 £ @
(&)
S S B Outros
e foo] I Ira
@ S 3 i
a l, o B Cazaquistao
© ©
< L
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2012

Fonte: WEO 2013 - IEA

I Brasil: lider mundial em descobertas de petréleo nos ultimos 10 anos




Recursos de petrdleo no Brasil por regiao (bilhdes de barris)

Reservas Recursos Produgao Recursos
P S % de recursos

HGIELE Recuperaveis Acumulada Recuperaveis ——

Dez 2012 Finais Dez 2012 Remanescentes
Bacia de Campos 8.5 37 9.6 27 73%
Bacia de Santos 5.4 49 0.1 49 100%
Outras no mar 0.5 24 0.8 23 96%
Terra 0.9 10 3.7 6 60%
Total Brasil 15.3 120 14.1 106 88%
Dos quais em aguas 11.5 96 6.8 89 93%
profundas

Fonte: WEO 2013 - IEA

Estimativa atual: recursos
recuperaveis (*) de 106
bilhdes de barris de
petrdleo, sendo 72%
provenientes das bacias de
Campos e Santos,
principalmente a partir do
pré-sal

(*) inclui reservas, recursos
contingentes e prospectivos

Enorme Potencial: 88% dos recursos recuperaveis ainda disponiveis para
serem produzidos




Foco de Atuacdo




DCO DE ATUACAO

REGIME DE PARTILHA DE

PRODUCAO I Contrato de Partilha da Produgao
Celebrado Celebrado com Consdrcio formado pela
I diretamente a Petrobras I Petrobras e vencedor da Iicitasﬁo

v Principais atores:

Petrobras: operador exclusivo com minimo de 30% de participacao
Nao-operadores: sécios no Consorcio

PPSA: gestora do Contrato de Partilha, representando os interesse da Unidao

ANP: administra as licitacOes e regula os contratos de partilha de producao

o O O O O

MME: contratante em nome da Unido

v’ Parcela do 6leo lucro (excedente em éleo) oferecida a Unido

AN

Custos qualificados para a recuperacao em 6leo precisam ser aprovados pela PPSA

v" Porcentagem do custo recuperado mensalmente: estabelecido na licitacdo e no contrato de
partilha de producao

v Royalties: 15%
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DCO DE ATUACAO

Producao
Total

—

Royalties

Excedente
em Oleo

Custo em
Oleo

i —

Parcela
Governamental do
Excedente em Oleo

<X X <

<

Principais Fungoes da PPSA

Presidir Comité Operacional com 50% dos votos e poder de veto, nos
termos do Contrato

Monitorar e auditar a execucao dos projetos de exploracao,
avaliacdo, desenvolvimento e producao
Monitorar e auditar os despesas operacionais e os custos de capital —
Aprovar as despesas qualificadas para recuperacao do custo em éleo
Realizar analises técnicas e econdmicas dos planos e programas a
serem executados

Garantir que o compromisso de conteudo local seja cumprido

Objetivos da PPSA

v" Administrar o Contrato de Partilha de
Producao representando os interesse da
Uniao

v' Representar a Unido nos acordos de
unificacao da producao

v' Gerir a comercializacdo da parcela do
excedente em dleo pertencente a Uniao

Necessidade da PPSA de

possuir um corpo altamente
gualificado e experiente

—r
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DCO DE ATUACAO

%3 b G TEN . = R Ao B Gerenciamento do
ol O R e R Contrato de Partilha
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Gerenciamento dos Contratos
de Partilha dos Volumes
Excedentes da Cessao Onerosa
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DCO DE ATUACAO

PROJETO LIBRA Contrato de Partilha de Produg3o de Libra

Licitagcdo em 21 de Outubro de 2013
BAnus de Assinatura: RS 15 bilhdes

Consarcio Vencedor:
Petrobras (Operadora) .. 40%

Shell Brasil ........cccuueeee. 20%
Total Brasil .......cccceeeuneee. 20%
CNODC Brasil ................. 10%
CNOOC Brasil .......c.ceee.... 10%

Assinatura do Contrato: 2 de dezembro de 2013
Parcela Governamental do Excedente em Oleo:

41.65% para produtividade média de 12.000 boe/d e
preco de dleo de USS 100/bbl

Descoberta de Oleo:

Poco 2-ANP-002A —RJS
Oleo de 27° APl e RGO de 410 a 450 m3/m3
Alta Produtividade: 3667 bopd (choke de 32/64”) Porcentagens reais sao ajustadas mensalmente com

Recursos Estimados: 8 a 12 bilhdes de barris de S produgao TEETE el POGOS € NO preco 1oeiEe

petréleol” Recuperacao de Custos:

* .
(*) Fonte: ANP 50% nos primeiros 2 anos e 30% nos anos seguintes




DCO DE ATUACAO

Volumes Contratos de Partilha dos Volumes

Cessao Onerosa da Petrobras ,
Areas Excedentes Excedentes = diretamente

(Volumes contratados em 2010)

Bihdes boe (*) contratados com Petrobras
Volumes Franco (Buzios) 6,5 a 10,0 P S Nautites
Bilhdes boe . ( Man '
Entorno de lara 2,5a4,0 WAV
Franco 3,058
Florim (Itapu) 0,3a0,5 N i
Entorno de lara 0,600 —_ =Tl - m AlbacoraLe
NE Tupi (Sépia) 0,5a0,7 ,_
Florim 0,467 ot AT LT ol
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Representac¢ao da Uniao nos Acordos de Unitizacao da Produgao
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Previsdo de Producdo do Pre-sal




PREVISAO DE PRODUCAO DO PR

Produgdo de petrdleo e gas associado
Periodo 2014-2050

Estimativa de Produgdo de Oleo do Pré-sal » Inclui campos e areas em avaliacdo de Libra,
Contratos de Partilha e Individualizagdes da Produgao cess3o onerosa e seus excedentes, e acordos de
individualizacdo da producao (AlPs) em

6.000

g >0 andamento .
3 JAEY
e 4000 /' \\ » Previsdo baseada em dados e informacgdes dos
§ 3.000 \ projetos (casos base) atualmente adotados para
3 / N 0S campos e areas considerados.
W 2,000
= / \ » Producdo de 6leo superior a 4 milhGes bpd no
1.000 TT— . ;s . ,
J/ final da préxima década.
0 Il
19"'“ & ,,9""" 19""6 ..‘9"’6 19”’“ ,\9”’“’ .‘99' we"‘b .,9"? Estimativa de Produgdo de Gdas Associado do Pré-Sal

Contratos de Partilha e Individualizagdes da Produgdo
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» Producdo de gds associado: somente
hidrocarbonetos, excluido CO,.

» Parcela significativa do gés a ser produzido para:

* Reinje¢do para descarte de CO, e aumento

Vazio Gas Associado (10° m3/d)

~ , . A / N
da recuperagao dos reservatorios; e 20 L, L
* Uso nageragao de energia nas proprias 0 : — i
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Periodo 2014-2050

Impacto do pre¢o do petrdleo na
parcela de producao da Uniao

Previsdo de Produgdo - Oleo Lucro da Unido
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Vazio de Oleo {10° bbl/d)

Producao de gas associado: parcela significativa para
reinjecao e consumo nas instalacdes offshore para
geragao de energia.

Queda do preco do petréleo = custos de
desenvolvimento e producdao nao decaem na mesma
proporc¢ao devido a:

» Defasagem na reducao de custos; e
* Parte consideravel dos componentes de custo nao é

atrelada ao preco da commodity.

Consequéncia =» maior participacdo proporcional da
recuperacao do 6leo custo acarreta menor percentual de
excedente em dleo.

Previsao de Produgdo de Gas Associado da Unido
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E PRODUCAO DO PR

Influéncia do custo em dleo na participagdo da Unido

Caso1 o
eo Custo
# Oleo Custo
Custo: 20% ,
M Royalties
®Royalties M Oleo Lucro - Unido
i Oleo Lucro - Unido ' BUIRRGES GO RENGS
M Bonus de Assinatura
MQIED Lic=Coobatada incluindo IR M Lucro Liquido - Contratado
e bonus

Premissa: parcela da Unidao no excedente em 6leo de 40%




Influéncia do custo em dleo na participagdo da Unido

Caso1 H Oleo Cust
eo Custo
HOleo Custo C o,
usto: 20%

M Royalties
®Royalties M Oleo Lucro - Unido
i Oleo Lucro - Unido ' BUIRRGES GO RENGS

M Bonus de Assinatura
 Oleo Lucro - Contratado incluindo IR H Lucro Liquido - Contratado

e bonus
Caso 2 ,
# Oleo Custo Custo: 30% S 0ico;Cusio

M Royalties
M Royalties

M Oleo Lucro - Unido

M Imposto de Renda

u Gleo Lucro - Unido ‘

& Oleo Lucro - Contratado

M Bonus de Assinatura

M Lucro Liquido - Contratado

incluindo IR
e bonus

Premissa: parcela da Unidao no excedente em 6leo de 40%




Breve Analise da
Conjuntura Atual




/E ANALISE DA CONJUNTU

Consideragoes sobre a conjuntura atual do Setor O&G

Volatilidade do preco do petrdleo

Impacto no pleno desenvolvimento
do pré-sal brasileiro

Situacao atual da industria de
petroleo no Brasil —

i

Reorientacao estratégica das empresas de petréleo = foco em:

+* Reducdo de custos (Capex e Opex)
+* Melhoria da rentabilidade dos projetos de 6leo e gas
+* Aumento da recuperag¢ao dos reservatorios

+* Ampliagdo da participa¢ao do gas associado na gera¢ao de caixa

e —————=—=—=—== 19




/E ANALISE DA CONJUNTU

VOLATILIDADE DO PRECO DO PETROLEO

Desequilibrio entre oferta e demanda no mercado
internacional de petroleo

Principais causas

» Maior capacidade suprimento = 1,9 M bbl/d em 2014 comparado com 2013
o Contribuicao significativa do petréleo ndao convencional dos EUA
o Retomada da producao de paises tradicionalmente exportadores de petréleo (Iraque
e Libia), embora ciclica
> Desacelera¢dao da demanda = 0,9 M bbl/d em 2014 comparado com 2013
o Reducdo do ritmo de crescimento econdmico de paises emergentes como China e
India e dos paises da Unido Europeia
» Nao interferéncia da OPEP

o Recusa da Arabia Saudita e outros produtores da OPEP em exercer o papel de
regulador do balanceamento entre oferta e demanda de petrdleo através de cortes na

producao.

e ——=————=—=== 20




/E ANALISE DA CONJUNTU

Brent .
($/bbl) : o Previsoes do pre¢o do
I RS petréleo Brent
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40
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Fonte: BCG Energy — Dez 2014
» Reducdo drastica do prego do petréleo no 22 semestre de 2014

115 USS/bbl em jun 14 para 63 USS/bbl em dez 14 = 45%

» Previsao do preg¢o do petréleo nos proximos dois anos (2015-2016)
Variacdo entre 65 USS/bbl e 96 USS/bbl

» Pregos no final de 2016
83 USS/bbl a 96 USS/bbl
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Oportunidades de
desenvolvimento
industrial




Desenvolvimento da producao de petroleo em aguas profundas no Brasil =» baseado
principalmente em unidades de producao flutuantes e sistemas de completacao

submarina

I Foco na Cadeia de Suprimento Local de Bens e Servigos

v Maior regido no mundo para crescimento do mercado

de FPSO

v' IndUstria naval brasileira =» crescimento acelerado
(mais de 80.000 pessoas empregadas até 2014, mais
de trés vezes o nimero de 2006) (1)

v’ Cerca de 70 FPSOs estardo em operacdo em 2020 @)

v’ 22 FPSOs
contratados
atualmente

(1) Sinaval 2014
(2) WEO 2013 - IEA

12 conversodes de casco (6 no
Brasil e 6 no exterior)

10 novas construcoes ja
contratadas (8 no Brasil e 2
no exterior)

____—./?/.-—/—d



I Foco na Cadeia de Suprimento Local de Bens e Servigos

Escala de investimentos no Setor O&G do Brasil =
necessidade de politicas publicas para agregar valor a longo
prazo e gerar emprego e renda no pais

I Exigéncia de Conteudo Local

Desafio =» como conciliar o desenvolvimento
acelerado da producao petrolifera com a capacidade
de suprimento local de bens e servigos

Novo cenario da industria de petréleo =» foco em reducgao de custos

4

Condicdo essencial =» desenvolvimento da capacidade de suprimento
local com competividade em padroes internacionais
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Consideragoes Finais




I Pré-Sal: Oportunidades e Desafios

Elevada Receita Fiscal

Novos recursos provenientes da comercializacao de petréleo e gas da
Unido = Fundo Social para promoc¢ado do desenvolvimento social e
regional e recursos para investimento em educac¢ao e saude

Inducao ao desenvolvimento tecnologico

Novas oportunidades para o desenvolvimento da industria nacional

4

Contribuicao significativa para o
desenvolvimento socioeconomico do pais
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