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APROVACAO DO COMBUSTIVEL DO FUTURO
ELEVA OS COMPROMISSOS DO BRASIL COM

A TRANSICAO ENERGETICA

A Camara dos Deputados aprovou as 16 emendas do Senado ao Projeto de Lei
Combustivel do Futuro n° 528/20, que cria programas nacionais para diesel verde,
combustivel sustentdvel para aviacdo e biometano, além de ampliar as misturas de
etanol e biodiesel na gasolina e no diesel, e dispor sobre os combustiveis sintéticos
e as atividades de captura e estocagem geoldgica de didxido de carbono.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

=A previsdo sobre o crescimento da oferta global de
petréleo em 2024 pela IEA foi ajustada de 770 para
730 mil bbl/d, porém, o crescimento mais robusto
esperado para 2025 subiu de 1,8 para 1,9 MMbbl/d,
atingindo um volume médio de cerca de 104,7 MM-
bbl/d. Os fatores que contribuem para esse desem-
penho tém origem na producdo de paises ameri-
canos nao-OPEP+, como Brasil, Canadd, Estados
Unidos e Guiana, que respondem por 75% do cres-
cimento da producdo n&o-OPEP+ no biénio 2024-
25. Esse crescimento minimiza a queda esperada
na producdo da OPEP+ em 2024, que deve voltar
a crescer somente em 2025, a depender da decisao
quanto a (des)continuidade dos cortes voluntarios
em face as condi¢cdes do mercado internacional.

=O crescimento esperado sobre a demanda global de
petréleo para 2024 e 2025 se mantém inalterado,
conforme as expectativas da IEA. Em ambos os anos
a demanda deve crescer pouco abaixo de T MM-
bbl/d, se distanciando da expansdo de 2,1 MMbbl/d
registrada somente em 2023 devido as condi¢cdes
econdbmicas mais favoraveis. A perspectiva de esta-
bilidade da IEA resulta da contracdo da demanda de
petrdleo na China, que atingiu niveis de importacédo
ndo observados desde os lockdowns aplicados em
2022 pela politica do COVID-Zero, contrabalancada
pelo crescimento do consumo na OCDE, sobretudo
de gasolina nos EUA no segundo trimestre de 2024.
A IEA também sinaliza o retorno das preocupacodes

macroecondmicas sobre o resultado de suas proje-
¢des para a demanda, citando, por exemplo, o au-
mento da taxa de juros no Japéao.

MERCADO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

*Em julho de 2024, a producéo de petrdleo no Brasil
foi de 3,230 MMbbl/d, com queda de 5,2%, sendo
79,2% provenientes do Pré-Sal. A reducdo foi cau-
sada por uma parada programada da FPSO Cidade
de Saquarema. A produc¢do de gas natural cresceu
1%, alcancando 151,28 MMm?3/d, com 33% destinados
ao mercado, e as importacdes aumentaram 8% em
relacdo a junho.

*Segundo o Plano Decenal de Energia 2034, a produ-
cdo de petroleo no Brasil deve atingir 4,4 MMbbl/d
em 2034, com um pico de 5,3 MMbbl/dia em 2030,
apresentando um aumento de até 47% em relacdo
a 2023. A producdo de gas natural esta projetada
para chegar a 315 MMm?3/d em 2034, com um pico
de 316 MMm?3/d em 2031, um crescimento de 110%
em comparacao a 2023.

O CNPE aprovou novas diretrizes para o programa
Gas para Empregar, incluindo altera¢cdes no Decreto
da “Nova Lei do Gas”, que fortalecem as competén-
cias da ANP e ampliam a oferta e regulacdo de gas
natural. As medidas visam atrair investimentos, de-
senvolver a concorréncia e melhorar a infraestrutura,
além de criar um plano integrado para o setor de
9as natural e biometano.

#20C OLS0O9V
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MERCADO DE BIOCOMBUSTIVEIS

«A safra 2024/2025 de cana-de-aclicar teve um
inicio promissor, com um aumento de 7% na mo-
agem total em relacdo a safra anterior, somando
667,2 milhdes de toneladas, com destaque para a
regido Centro-Sul. Em julho de 2024, a producao
de etanol cresceu 2%, alcancando 4,8 bilhdes de
litros, em relacdo ao consumo foi registrado 2,7
bilhdes de litros. No entanto, incéndios que atin-
giram dareas de cultivo, principalmente em S&o
Paulo, geraram perdas significativas, e o governo
ja estuda medidas de apoio para replantio. Além
disso, a producdo de etanol de milho continua
em expansao na safra 2024/25, consolidando a
importancia dessa matéria-prima no mercado de
biocombustiveis no Brasil.

A producdo de biodiesel em julho de 2024 foi de
750 milhdes de litros, registrando uma queda de
3% em relacdo ao més anterior, mas um aumento
de 5% em comparacdo ao ano anterior. O consumo
de biodiesel também cresceu 7% em relacdo a 2023,
atingindo 769 milhdes de litros, em julho de 2024.

N FGV ENERGIA

=A Camara dos Deputados aprovou o Projeto de Lei

528/20: Combustivel do Futuro. A proposta esta-
belece programas nacionais para o diesel verde,
combustivel sustentavel para aviacdo e biome-
tano, além de aumentar as misturas de etanol e
biodiesel a gasolina e ao diesel, respectivamente.
Agora, o texto segue para sanc¢do presidencial.

MERCADO DE CBIOS

Em agosto de 2024, os estoques de CBIOs totaliza-
ram 27,95 milhdes de créditos, representando 60%
da meta revisada para o ano, de 46,37 milhdes.
Desse total, 44% estdo com emissores primarios,
53% com distribuidoras e 3% com partes ndo obri-
gadas. Até o momento, 7,49 milhdes de CBIOs fo-
ram aposentados, correspondendo a 16% do obje-
tivo anual. O preco médio dos CBIOs em agosto foi
de R$ 73,49, com uma queda de 2,6% em relacédo
ao més anterior, mantendo uma tendéncia de re-
ducédo devido a turbuléncias no mercado e acdes
judiciais por parte das distribuidoras, o que resul-
tou em uma desvalorizacao de 20% no valor dos
créditos comparado a média de 2024.
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PETROPOLITICA

= Resultado eleitoral na Venezuela divide o posiciona-
mento geopolitico de atores internacionais e afasta
a perspectiva de suspensdo das sanc¢des pelos Es-
tados Unidos e de atracdo de investimentos para o
setor petrolifero venezuelano.

O resultado da eleicdo presidencial na Venezuela,
gue culminou oficialmente na vitéria de Nicolas Ma-
duro para um terceiro mandato de seis anos, foi con-
testado pela oposicdo venezuelana sob a lideranca
do candidato Edmundo Gonzales e classificada
pelos Estados Unidos (EUA) de “manipulacéo elei-
toral”. A possibilidade de novas sancdes aplicadas
pelo Departamento do Tesouro contra a Venezuela
ganha forcal, uma vez que apds as eleicdes de 2018
- boicotada pela oposicdo e ndo reconhecida por
Washington - vieram a tona as medidas contra as
exportacdes de petrdleo e o congelamento de bens
do Governo e da PDVSA nos EUA, as quais acentua-
ram o declinio preexistente das atividades petrolife-
ras na Venezuela (ver Grafico 1).

GRAFICO 1: PRODUCAO DE PETROLEO BRUTO E
CONDENSADO DA VENEZUELA (1973-2023)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da EIA

= A tentativa de negociacdo previamente ao peri-
odo eleitoral na Venezuela levou a suspensdo de
parte das sancdes por seis meses’, mas sua reim-
posicdo, em abril de 2024, foi motivada pelo des-
cumprimento do governo venezuelano em assegu-
rar eleicbes competitivas, conforme acordado nas
negociag¢des de Barbados, em outubro de 2023. A
decisdo dos EUA manteve, entretanto, a possibili-
dade de empresas solicitarem licencas individuais
ao Tesouro para garantir a continuidade de pro-
jetos ou da comercializacdo de 6leo venezuelano

por empresas americanas e europeias. Além disso,
prevenir maiores desequilibrios geoestratégicos
em meio ao agravamento dos conflitos no Oriente
Médio e na Ucrania e a forte aproximacdo da China
e da Russia com a Venezuela. Os efeitos das “idas
e vindas” relativas as sancdes sobre os precos no
mercado internacional sdo pouco expressivos, em
razao do volume de petrdleo atualmente produ-
zido na Venezuela, embora tenha ganhado algum
félego nos Ultimos meses (ver Grafico 2). Porém, o
impacto geopolitico se sobressai nessas decisdes,
uma vez que a retomada de sancdes totalmente
restritivas significaria ampliar o poder da China so-
bre as transacdes e negociacdo de preco do barril
venezuelano'.

GRAFICO 2: PRODUCAO DE PETROLEO BRUTO E
CONDENSADO DA VENEZUELA (2023-JAN-JUL/2024)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA e OPEP

Transbordamento do conflito em Gaza
amplia hostilidades no Oriente Médio e
expoe o acirramento das relagdes de Ira
e Hezbollah com Israel, pressionando o
preco do petréleo.

» Desde a escalada das tensGes no Oriente Médio, ini-
ciada em outubro de 2023 pelos ataques cometidos
pelo Hamas e seguidos pela contraofensiva de Is-
rael, as analises predominantes sobre os impactos
ao mercado internacional de petréleo se detinham
a alertar sobre a possibilidade de transbordamen-
to do conflito e de envolvimento de terceiros, e os
riscos que ocasionariam, de fato, aos fluxos fisicos
do petroleo. Nesse caso, uma guerra em multiplas
frentes incluiria, além da Faixa de Gaza, o flanco nor-
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te contra o Hezbollah - grupo paramilitar do Libano
e apoiado pelo Ira. Para além disso, a escalada até
ataques diretos entre Israel e Ird colocaria em risco
infraestruturas petroliferas criticas, como o terminal
de Kharg Island no Golfo Pérsico, responsavel por
90% das exportacdes de petrdleo iraniano, e rotas
como a navegacao pelo Estreito de Ormuz".

= O transbordamento desse conflito tem se concreti-
zado. Ao longo de agosto de 2024, testemunhou-
-se uma troca expressiva de ataques entre Israel e
Hezbollah, apds a morte perpetrada por Israel de
liderancas do Hamas, Ismail Haniyeh, em Teer4, e
do Hezbollah, Fuad Shukr, em Beirute. Embora o
Secretdrio-Geral do Hezbollah, Hassan Nasrallah, te-
nha anunciado a inten¢cdo de desescalar, ha poucas
garantias diplomaticas que previnam novas hosti-
lidades entre as partes. O préprio desarmamento
do Hezbollah e a desmilitarizacdo do sul do Liba-
no (entre a Linha Azul e o Rio Litani), previsto pela
Resolucdo 1701/2006 das Nacdes Unidas, fracassou,
e 0 grupo possui apoio popular relevante, especial-
mente em meio a situacdo econdmica e energética
agravante do LibanoY, e ao apoio externo do Ira.

= A gravidade da situacdo se combina as ameacas de
retaliacdo do Ird devido ao ataque israelense tanto
ao consulado iraniano na Siria, em abril, quanto a
baixa supracitada para o Hamas em Teera, no final
de julho, que desencadeou aumento nos precos do
petréleoYi. De um lado, as mudancas verificadas na
estratégia de Israel, de contencdo dos proxies ira-
nianos para ataques diretos a suas liderancas", ga-
rantem o apoio militar mais robusto por parte dos
EUA. Por outro, amplia-se o isolamento regional de
Israel e a pressao internacional por um acordo de
cessar-fogo, dificultado pela auséncia do Hamas nas

N FGV ENERGIA

negociacdes e demais dissensos quanto as reivindi-
cacoes territoriais de Israel na Faixa de Gaza®, além
da proépria condenacdo de atores regionais, como
o Ira, Catar, Jordania e Libano, aos recentes ataques
de Israel. Por sua vez, o Ira teria custos econédmicos
e politicos superiores aos possiveis resultados de
uma escalada com Israel, uma vez que os EUA pos-
suem bases estrategicamente localizadas na regido
para dissuadir um conflito em larga escala (ver Mapa
1) e os atores regionais evitariam uma alianc¢a auto-
matica com qualquer das partes*.

MAPA 1: PRESENCA MILITAR DOS
ESTADOS UNIDOS NO ORIENTE MEDIO

Fonte: ouncil on Foreign Relations
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= A Agéncia Internacional de Energia (IEA, em inglés)
estima que a producdo global de petrdleo atingiu
103,4 milhdes de barris por dia (MMbbl/d), em ju-
Iho de 2024, devido ao crescimento observado nos
produtores da OPEP+ que mais do que compensou
perdas na producdo ndo-OPEP+. O resultado men-
sal da OPEP+ indicou um crescimento de 250 mil
bbl/d, motivado em especial pela Arabia Saudita e
Iraque, levando a uma reducado da capacidade ocio-
sa da Organizacdo, estimada pela IEA em um total
de 5,53 MMbbl/d.

A previsdo sobre o crescimento da oferta global de
petréleo em 2024 pela IEA foi ajustada de 770 para
730 mil bbl/d¥, porém, o crescimento mais robusto
esperado para 2025 subiu de 1,8 para 1,9 MMbbl/d,
atingindo um volume médio de cerca de 104,7 MM-
bbl/d (ver Gréfico 3). Os fatores que contribuem para
esse desempenho tém origem na producdo de pa-
ises americanos ndo-OPEP+, como Brasil, Canads,
Estados Unidos e Guiana, que respondem por 75%
do crescimento da producdo nao-OPEP+ no biénio
2024-25. Esse crescimento minimiza a queda espera-
da na producdo da OPEP+ em 2024, que deve voltar
a crescer somente em 2025, a depender da decisdo
quanto a (des)continuidade dos cortes voluntarios
em face as condicdes do mercado internacional.

GRAFICO 3: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE
PETROLEO (2019-2025)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da IEA

= Por ocasidao do 552 Encontro do Comité Ministerial
Conjunto de Monitoramento da OPEP+, realizado
em 01 de agosto de 2024, as partes reiteraram a de-
cisdo acerca do phase-out de cortes voluntdrios de

producdo na 372 Reunido Ministerial da OPEP+ ocor-
rida em 02 de junho. Assim, a extensao das reducdes
voluntérias, que somam 2,2 MMbbl/d, até setembro
de 2024, seguida por sua descontinuidade gradu-
al e faseada mensalmente até setembro de 2025
poderia ser pausada ou, até mesmo, interrompida
de acordo com as condi¢cdes vigentes no mercado
. A mensagem sinaliza as incertezas quanto ao desem-
penho do crescimento econdmico e da demanda de
petréleo no mundo, bem como a expansao da oferta
ndo-OPEP+ no proximo ano, que levam a OPEP+ a
pressionar por planos de conformidade das partes
que apresentaram sobreproducdo no periodo, como
Iraque e Cazaquistdo, e a enfatizar sua “contribuicdo
para a estabilidade do mercado de petrdleo e supe-
racdo dos desafios nesse mercado, desde 2016, A
Agéncia de Informacédo de Energia (EIA) estima, para
0 proximo ano, crescimento de 850 mil bbl/d na pro-
ducdo da OPEP+, conforme o Gréfico 4.

GRAFICO 4: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboragdo prépria com dados da EIA

= A expectativa de crescimento da producdo ndo-
-OPEP+ é estimada em 1,23 MMbbl/d, atingindo um
total de 53,1 MMbbl/d. A projec&o sobre o crescimen-
to, de acordo com o Relatério da OPEP sobre o Mer-
cado de Petroleo de setembro de 2024, segue esta-
vel e liderada por Estados Unidos, Canada e Brasil
(ver Griéfico 5). Para o ano seguinte, a producao pode
crescer 1,10 MMbbl/d, motivada por EUA, Brasil, Cana-
da e Noruega. A lideranca dos EUA no biénio 2024-
25 se mantém apesar das premissas de disciplina de
capital e niveis moderados de atividades de perfura-
cdo e completacdo de poco, contribuindo para isso
as melhorias de produtividade e eficiéncia operacio-
nal. No Canada, ramp-ups de projetos oil sands e o
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estimulo a producédo a partir do comissionamento do
oleoduto TransMountain Expansion sdo os principais
motivadores do crescimento. Na Noruega, destaca-
-se o projeto FPSO Johan Castberg da Equinor, no
Mar de Barents, previsto para iniciar a producao no
quarto trimestre de 2024.

GRAFICO 5: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da OPEP

= A producdo de petréleo dos doze paises-membros
da OPEP registrou 26,558 MMbbl/d em agosto de
2024, o que representa uma contracdao de 188 mil
bbl/d em relacdo ao més de julho. Os principais res-
ponsaveis pela queda na oferta OPEP sdo paises do
Oriente Médio, que reverteram o aumento da pro-
ducéo registrado no més anterior, como lraque (- 50
mil bbl/d) e Ardbia Saudita (-25 mil bbl/d). O prin-
cipal recuo, entretanto, ocorreu na Libia, que per-
deu quase 220 mil bbl/d na variacdo mensal apds o
acirramento de conflitos internos, dessa vez relativo
ao controle do Banco Central, levar a interrupcao
parcial da producédo por grupos da regido ocidental
do pais. Ao considerar apenas os paises da OPEP-9,
sujeitos a cotas obrigatdrias, o volume de producao
de petrdleo registrou 21,456 MMbbl/d (ver Grafico 6).

GRAFICO 6: COTAS E PRODUGCAO
DE PETROLEO DA OPEP-9
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP
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DE OLHO NO MERCADO:

© Gana pode se tornar um importante hub de pe-
tréleo na Africa Ocidental. Um projeto, cuja primeira
fase é avaliada em US$ 12 bilhdes, visa construir uma
refinaria com capacidade para 300 mil bbl/d, planta
petroquimica e infraestruturas associadas, que podem
transformar a economia do pais em um supridor re-
gional de produtos do petrdleo.

o Namibia pretende se tornar o quinto maior produ-
tor de petrdleo na Africa. Até 2035, o pais da Africa
Austral deve produzir mais de 500 mil bbl/d a partir
de quatro FPSOs. O inicio da producao é previsto para
2030, aproveitando-se dos recursos offshore avaliados
em 11 bilhdes de barris por players internacionais como
Shell, TotalEnergies, Qatar Energy, Chevron e Galp.

o Occidental Petroleum e Ecopetrol planejam per-
furar o poc¢o de petréleo mais profundo do mun-
do. Localizado em aguas ultraprofundas na Colémbia,
0 poco Komodo-1 se encontra a 3.900 metros de pro-
fundidade e sua perfuracdo é resultado dos avancos
tecnoldgicos em pesquisa sismica maritima. A ativi-
dade contribui, ainda, para o boom de perfuracdo em
aguas ultraprofundas em 2024.

o Ird amplia mercados para exportagao de petrdleo,
alcancando 17 paises, apesar das san¢oes dos Es-
tados Unidos. Novas cargas de petrdleo iraniano fo-
ram identificadas com destino ao Oma e Bangladesh.
O Ird planeja ampliar sua producdo a um total de 4
MMbbl/d e tem neutralizado o impacto das sancdes
americanas com a transformacédo de gas condensado
em produtos petrogquimicos e sua exportacao.

o FusOes e Aquisicoes (M&A) de empresas de pe-
tréleo e gas nos EUA aumentaram 57% em 2023.
Um relatdrio da EY sobre M&A demonstram que o
aumento da atividade em 2023 foi resultado da in-
tensificacdo da concorréncia por recursos ainda nao
explorados. As atividades de M&A atingiram US$ 49,2
bilhdes em transacdes nos Estados Unidos, com po-
tencial para seguir em crescimento até 2025 ampara-
das pelo crescimento das atividades de E&P nos EUA,
que aumentaram 28% em relacdo a 2022.

o M&A: Gran Tierra Energy vai adquirir i3 Energy. A
empresa canadense Gran Tierra Energy anunciou sua
intencdo para adquirir a companhia britanica i3 Ener-
gy por um montante de US$ 225 milhdes. A aquisicao
pretende criar uma empresa de energia maior e mais
diversificada, que exerca mais influéncia no continente
americano, que além do Canada, pode ser mais proe-
minente na Coldmbia e Equador.

1. A OPEP-9 nédo inclui Ird, Libia e Venezuela, pois sdo paises isentos de cotas de producdo da OPEP.
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2. DEMANDA INTERNACIONAL D
PETROLEO

= O crescimento esperado sobre a demanda global
de petroéleo para 2024 e 2025 se mantém inalterado,
conforme as expectativas da IEA. Em ambos os anos
a demanda deve crescer pouco abaixo de 1MMbbl/d,
se distanciando da expansao de 2,1 MMbbl/d regis-
trada somente em 2023 devido as condicdes eco-
ndmicas mais favoraveis®V. A perspectiva de estabi-

lidade da IEA resulta da contracdo da demanda de
petréleo na China, que atingiu niveis de importacdo
ndo observados desde os /ockdowns aplicados em
2022 pela politica do COVID-Zero, contrabalancada
pelo crescimento do consumo na OCDE, sobretudo
de gasolina nos EUA no segundo trimestre de 2024.
A IEA também sinaliza o retorno das preocupacdes
macroecondmicas sobre o resultado de suas proje-
cdes para a demanda, citando, por exemplo, o au-
mento da taxa de juros no Japao.

PERSPECTIVAS SOBRE A ECONOMIA GLOBAL

As projecdes sobre a demanda de petrdleo, em geral, permanecem afetadas pelo contexto macroecondmico ca-

racterizado pelo FMI de “constante, mas devagar” em uma situa¢cdo desafiadora, em que a estimativa de cresci-

mento econdmico segue inalterada em comparacdo as projecdes anteriores (ver Grafico 7). Espera-se que o PIB
global aumente 3,2%, em 2024, e 3,3%, em 2025, segundo o relatério World Economic Outlook.

GRAFICO 7: ESTIMATIVA DE CRESCIMENTO ECONOMICO POR PAIS/REGIAO SELECIONADOS
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Ao mesmo tempo, as politicas monetdrias ndo se normalizam em fungédo dos obstaculos para a desinflagdo colocados

pelo aumento nos custos dos servicos (ver Grafico 8), o que impacta a demanda do petréleo e puxa os precos do barril

para baixo. Essa realidade implica na perspectiva de continuidade de elevadas taxas de juros por mais tempo*, motivada

inclusive pela pressdo dos precos mais altos das commodities.

GRAFICO 8: NUCLEO DA INFLACAO

% 9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0

O WO O WO A > W > AV
VR GERGERGER VNV
'\'?Q\ '?\ §’\\ o"‘\ '\7’(\\ '2‘9&, Q\\ o‘\'&\ &

Fonte: elaboracao propria com dados do FMI

emmmBens emm»Servicos

g e T S TN A
VRGN
NER A INUE (R LA

RN P

Y @

720C OLSO9V



INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

= A OPEP publicou sua projecdo de demanda global
de petréleo e, mais uma vez, revisou para baixo o
crescimento tanto para 2024 quanto para 2025. Os
motivos seguem as incertezas relacionadas a evo-
lucdo dos indicadores econdmicos e seu impacto
sobre a demanda de petroleo. Para este ano, a Or-
ganizacdo projeta um crescimento de 2 MMbbl/d,
puxado pelo consumo na regido OCDE Ameéricas
e adicdes em capacidade de refino na China e no
Oriente Médio. Em 2025, a OPEP projeta um cresci-
mento de 1,7 MMbbl/d (ver Gréfico 9)..

GRAFICO 9: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

= Por regiao, a demanda projetada pela OPEP indi-
ca crescimento de 240 mil bbl/d no consumo da
OCDE, no biénio 2024-25, e de 3,54 MMbbl/d do
consumo ndo-OCDE para o mesmo periodo (ver
Grafico 10). Nos EUA, a demanda média pode atin-
gir 20,48 MMbbl/d em 2024, apoiado pelo con-
sumo dos transportes e crescer adicionais 42 mil
bbl/d no ano seguinte com a demanda petroqui-
mica e a forte atividade do setor de transportes.
Para a China, houve uma reducdo na expectativa
de crescimento na demanda do quarto trimestre
de 2024, contudo a demanda média anual pode
atingir 17,01 MMbbl/d, em 2024, e 17,43 MMbbl/d,
em 2025, com o apoio governamental as ativida-
des industriais visando o crescimento econdmico
e o consumo do setor aéreo, que mantém a China
na lideranca no crescimento da demanda global
de petrdéleo. Por outro lado, o crescimento na india

N FGV ENERGIA

foi revisado para cima devido ao forte crescimento
econdmico, que apoia a demanda dos setores de
servicos e manufatura, embora alguns riscos rela-
cionados a estacdo das chuvas de moncdes acima
da média impactem setor agricola e de construcéo
no terceiro trimestre.

GRAFICO 10: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO POR REGIAQ/PAIS
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Fonte: elaboracédo prépria com dados da OPEP

= A ExxonMobil divulgou sua estimativa de longo
prazo sobre a demanda global de petrdleo, proje-
tada em mais de 100 MMbbl/d*. Na mesma pers-
pectiva, os hidrocarbonetos devem participar 67%
da matriz energética no mundo, com a queda mais
expressiva do carvao. Dessa forma, a demanda de
petréleo permaneceria nos mesmos niveis atuais,
embora sua participacdo, ao lado de outros fosseis,
na matriz decline nas proximas décadas. A estima-
tiva é baseada em um crescimento populacional de
2 bilhdes, alcancando um total de 10 bilhdes de pes-
soas em 2050, e um crescimento de 15% no consu-
mo energético. O consumo minimo de energia per
capita de 50 milhdes de BTUs foi considerado para
se eliminar a pobreza energética e garantir o pa-
drdo de vida moderno em habitacao, infraestrutura,
empregos e mobilidade. Embora nesse cenario o
petroleo continue desempenhando um papel vital,
as emissdes devem atingir um pico em 2030 e cair
25% até 2050, em funcado da eficiéncia energética,
expansao das renovaveis e tecnologias de baixo
carbono (captura e armazenamento de carbono,
hidrogénio e biocombustiveis)*i
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3. OFERTA NACIONAL DE PETROLEO

= A producdo brasileira de petréleo alcancou 3,230
MMbbl/d em julho de 2024, que representou uma
gueda mensal de 5,2% e uma queda de 8,1% com-
parado ao mesmo periodo do ano anterior (ver
Grafico 11). A producdo do Pré-Sal representou
79,2% na participacdo nacional, correspondendo
a 2,558 MMbbl/d. Os campos que mais produzi-
ram no més de julho foram Tupi (-55 mil bbl/d),
Buzios (-52 mil bbl/d) e Mero (159 mil bbl/d). A
reducao na producao em julho foi provocada pela
diminuicdo da extracdo realizada pelo FPSO Ci-
dade de Saquarema, nos campos de Tupi e Sul de
Tupi, devido a uma parada programada. Em junho,
o FPSO havia produzido 144,7 mil boe/d, enquan-
to em julho a producéo caiu para 74,5 mil boe/d,
representando uma queda de quase 50%.

GRAFICO 11: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaborac&o prépria com dados da ANP

= A producdo nacional de petrdleo onshore atingiu 81
mil bbl/d em julho de 2024, apresentando a terceira
gueda consecutiva, com reducdo de 1% comparado
ao més anterior. O més de julho demonstrou queda
na producao de 7% quando comparado ao pico de
janeiro/2024 (ver Grafico 12). Os campos de Carmo-
polis (7 mil bbl/d), Canto do Amaro (6,7 mil bbl/d) e
Leste do Urucu (5 mil bbl/d) foram os maiores parti-
cipes na extragao terrestre.

GRAFICO 12: PRODUCAO NACIONAL DE
PETROLEO NO AMBIENTE TERRESTRE
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Fonte: Elaboracéo prépria com dados da ANP

* De acordo com o Plano Decenal de Energia 2034
da Empresa de Pesquisa Energética (EPE)?, estima-
-se que a producdo de petréleo no Brasil alcance
4,4 milhdes de barris/dia em 2034, com um pico de
5,3 milhdes de barris/dia em 2030, representando
um crescimento de até 47% em relacdo a 2023 (ver
Grafico 13). Apesar da ampliacdo até 2030, a pro-
ducdo ndo se mantera ao longo da década, mesmo
com Nnovos recursos ainda ndo descobertos. Cerca
de 94% dessa producao vird de Recursos Descober-
tos, com o Pré-sal representando 76% da producao
nacional em 2034, destacando a necessidade de ex-
ploracdo em novas fronteiras.

GRAFICO 13: PROJECAO DA PRODUCAO DE
PETROLEO NO BRASIL
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Fonte: Elaboracdo prépria com dados da EPE
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2. A projecéo de petréleo no PDE 2034 foi baseada em documentos firmes enviados a ANP ou publicados pelas empresas de E&P até 31 de
dezembro de 2023. As descobertas em avaliagdo receberam um multiplicador de probabilidade de descoberta comercial (O a 1). Os volumes de
recursos ndo descobertos foram baseados no estudo Zoneamento Nacional de Recursos de Oleo e Gas 2021-2023. A previsdo inclui categorias
como Reserva Total (RT), Recursos Contingentes (RC) e Recursos Ndo Descobertos (RND-E e RND-U).
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= O PDE 2034 também estima que a producdo de
petréleo onshore caia 30% até 2032 e se recupere
quase 70% nos dois anos seguintes, alcancando
125 mil bbl/d. Esse crescimento é motivado pela
producdo de recursos ndo descobertos, que com-
pdem 53% do volume total. As mudancgas sao sig-
nificativas em relacdo ao PDE anterior, que proje-
tava 153 mil bbl/d em 2032.

GRAFICO 14: PROJECAO DA PRODUCAO
DE PETROLEO ONSHORE NO BRASIL
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Fonte: Elaboragao prépria com dados da EPE

= O MME abriu consulta publica para fomento aos
produtores independentes de dleo e gds. Com ob-
jetivo de elevar a participacdo desses produtores
no mercado, especialmente em areas onde grandes
empresas ndo atuam, como em reservatérios com
viabilidade econdmica marginal. Durante reunido na
ANP, foram discutidos temas como a abertura do
mercado de gads, o papel do tieback para prolongar
a vida util dos campos, e a formacdo do preco de
referéncia do petrdleo.

N*FGV ENERGIA
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4. DEMANDA NACIONAL

Z GRAFICO 16: VENDA NACIONAL DE DIESEL
DE PETROLEO
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= O volume processado de petrdleo nas refinarias atin-
giu 1,99 MMbbl/d em julho de 2024. Isto representa
um aumento de 1,2% em relacdo ao més anterior
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(ver Grafico 15). Considerando a origem do petréleo 1 P
processado, a carga importada teve participacdo de, ¢ R R R L ;EE;OE -
aproximadamente, 12%, e a carga nacional, 87%. §E5EFESSS43585555553955538
GRAFICO 15: HISTORICO DA CAPACIDADE Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP e EPE
DE REFINO E VOLUME PROCESSADO
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e oo F—C 3,74 bilhdes de litros em julho de 2024, indicando
s um aumento de 6,4% na variacdo mensal. No mes-
0 ) L. mo més, o consumo de etanol hidratado apresentou
1000 Y uma reducédo de 5,0% em relacdo a junho de 2024,
200 atingindo 1,72 bilhdo de litros. Para 2024, prevé-se
o . A z 1 7 um aumento de 0,9% nas vendas de Gasolina C, al-
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cancando 3,87 bilhdes de litros na média mensal,
enquanto a média de consumo do biocombustivel
é esperado um crescimento de cerca de 25%, atin-
gindo 1,67 bilhao de litros (ver Grafico 17).

Fonte: Elaboracéo prépria com dados da ANP

4.2.Vendas de Combustiveis

GRAFICO 17: VENDA DE GASOLINA C
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP e EPE

3.  Os combustiveis incluem Etanol Anidro, Etanol Hidratado, Gasolina C, Gasolina de Aviacdo, GLP, Oleo Combustivel, Oleo Diesel, Querosene
de Aviacdo e Querosene lluminante.

4. As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024, entre junho a dezembro, foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o

Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo - Agosto de 2024, publicado pela EPE.
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= A StoneX revisou suas projecdes para 0 cConsumo
nacional de combustiveis do ciclo Otto, preven-
do uma elevacdo de 3% em 2024, atingindo um
total de 59 bilhdes de litros. O destaque fica para
o etanol hidratado, cujo consumo deve crescer
27,7%, alcancando total de 20,9 bilhdes de litros,
impulsionado principalmente pela maior ades&o
ao biocombustivel nas regides Norte e Nordeste.
Em contrapartida, a gasolina deve apresentar uma
retracdo de 3,6%, somando 44,4 bilhdes de litros,
com uma gueda mais acentuada no Centro-Sul, en-
guanto nas regides Norte e Nordeste o consumo
deve se manter estaveli,

5. PREGOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Os precos spot de petrdleo fecharam o més de
agosto em gqueda, comparado a julho de 2024. O
Brent recuou 5,6%, atingindo US$ 80,36, enquanto
o WTI contraiu 6,2%, em US$ 76,68 (ver Grafico 18).
Os principais motivos por trds da queda dos precos
decorrem pela contracdo na demanda de petroleo
na China, em cerca de 280 mil bbl/d, crescimento
das vendas de veiculos elétricos e a desaceleracdo
econdbmica, que contribuem para fomentar um ex-
cedente de oferta de petréleo. Por outro lado, a
OPEP, em um esfor¢o coletivo para evitar a vertigi-
nosa queda dos precos alertaram, no inicio de se-
tembro, a possibilidade de adiar o fim dos cortes
de producdo. Prevista para ser prorrogada por mais
dois meses, a medida abre espaco para a Organi-
zacao avaliar os cendrios de demanda em 2025 em
um contexto futuro de eliminacdo gradual das restri-
cdes de 2,2 MMbbl/d a partir do ano que vem.

GRAFICO 18: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA
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= A EIA revisou, novamente, para baixo a projecao dos
precos de petrdleo, segundo a edicdo de setembro
do Relatério de Curto Prazo do Mercado Global de
Energia. Na comparacdo com o relatdrio anterior, os
precos médios esperados do Brent e WTI para 2024
variaram cerca de 1,9% e 1,7%, respectivamente. Em-
bora o preco médio de petrdleo para 2024 tenham
oscilado, a faixa de precos se manteve entre os US$
80 a US$ 90/ Barril durante os ultimos oito meses
motivados pela contracdo da demanda chinesa,
crescimento da oferta ndo-OPEP e desaceleracdo
do desempenho econémico dos Estados Unidos,
que reduziu as expectativas do mercado quanto ao
crescimento da oferta de petrdleo. Para o proximo
ano, a agéncia projeta média de US$ 84,09 para o
Brent e US$ 79,63 para o WTI (ver Grafico 19), va-
lores que podem tornar a oscilar para cima devido
a eclosao de novas tensdes geopoliticas no Oriente
Médio, queda dos estoques de petrdleo devido aos
cortes da oferta da OPEP+ e restricdes na navega-
cdo de navios-tanques.

GRAFICO 19: PRECO SPOT DO BARRIL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

= Em agosto de 2024, os precos de combustiveis na
referéncia USGC oscilaram para baixo, no qual os
precos do Diesel e Gasolina registraram queda pelo
segundo més consecutivo. Na variacdo mensal, os
precos dos combustiveis registraram queda de 3%
na Gasolina, seguindo de - 7,3% do Diesel e, a con-
tracdo mais expressiva foi registrada nos precos do
QAV (-10%), quando comparado ao més de julho
(ver Gréfico 20).
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GRAFICO 20: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
U.S. GULF COAST (USGC)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da EIA

5.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= Os precos de revenda de combustiveis no territério
brasileiro cresceram, na variagcdo mensal, em agosto
de 2024, na seguinte ordem: GNV (+2,8%), Gasolina
Comum (+1,2%), Gasolina Aditivada (+11%), Etanol
Hidratado (+1,0%), GLP (+0,9%), Oleo Diesel (+0,2%)
e Oleo Diesel S10 (+0,2%). Assim, na variacdo anual,
0s precos estdo em patamar bastante superior, so-
bretudo o Etanol Hidratado (+11,8%), o Oleo Diesel
(+8,0%) e o Oleo Diesel S10 (+7,3%) (ver Grafico 21).

GRAFICO 21: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MEDIA MENSAL)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP

= Em agosto, os precos do etanol e os gasolina tive-
ram uma ligeira elevacdo na média nacional. O bio-
combustivel foi vendido, em média, a R$ 4,06 por
litro, j& o seu concorrente féssil foi comercializado
a R$ 6,11/L. Com isso, o preco do renovavel se man-
teve dentro da faixa considerada economicamente
vantajosa para o consumidor. Conforme a ANP, a re-
lacdo entre o preco do etanol e o da gasolina foi de
66,4% na média nacional.

GRAFICO 22: RELACAO DE PRECOS ENTRE
ETANOL HIDRATADO E GASOLINA C
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Fonte: elaboracao propria com dados da ANP

= No cenario global, o relatério PDE 2034 avaliou
gue as margens de refino de diesel tiveram au-
mentos expressivos durante a pandemia, quan-
do o consumo migrou de servicos para bens de
consumo, impulsionando a demanda por diesel,
especialmente com o crescimento do comércio
eletrénico. Além disso, a interrupcdo do fluxo de
diesel entre a Russia e a Europa, devido as san-
coes impostas apds o conflito na Ucrania, gerou
novos picos nas margens. No entanto, essas mar-
gens retornaram a niveis mais proximos do histo-
rico, com a normalizacdo dos fluxos internacionais,
a entrada de novas refinarias focadas em diesel e
petroquimica, e a desaceleracdo dos setores de
manufatura e construcdo civil.

Para gasolina, as margens devem permanecer pres-
sionadas devido ao excesso de capacidade de refi-
no, principalmente na Bacia do Atlantico, com no-
vas refinarias no México e Nigéria. A médio prazo,
precos mais baixos e a lenta adocdo de veiculos
com motorizacdo alternativa, especialmente em
paises em desenvolvimento, devem sustentar uma
leve evolucdo na demanda por gasolina. No entan-
to, com o avanc¢o de novas tecnologias e fontes de
energia, além da maior eficiéncia energética, a de-
manda por gasolina tende a cair, reduzindo o pré-
mio do combustivel. No longo prazo, a demanda
por gasolina declina enquanto a de diesel se man-
tém, ampliando o spread entre os dois combusti-
veis até o final da década.
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= Em agosto de 2024, o mercado internacional de gas
natural experimentou novas oscilacdes nos precos.
Nesse periodo, o preco JKM (Japan Korea Marker) e
o Dutch TTF registraram os mais altos valores desde
o inicio de 2024, no qual o pre¢co do mercado asiati-
co subiu pelo quinto més consecutivo. Por sua vez, o
preco Henry Hub registrou nova queda pelo segun-
do més consecutivo. Na comparacdo mensal, o pre-
co Henry Hub contraiu 9,5%, seguido de um aumen-
to de 7,3% do JKM, enquanto o preco TTF teve um
crescimento mais expressivo de 20%. Embora tenha
registrado um aumento mensal maior, os precos de
gas na Asia, com US$ 13,2 MMBTU ainda detém o
premium em relacdo ao TTF europeu (ver Grafico
23), que fechou agosto com US$ 12,4/MMBTU.

GRAFICO 23: MEDIA MENSAL DOS PRECOS DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracgado propria com dados da IEA

« ASIA: O preco JKM registrou o seu maior valor do
ano de 2024, em razdo de um incremento inespe-
rado da demanda asiatico, ajustes contratuais e no-
vas dinamicas geopoliticas. Especialmente na China,
Coreia do Sul e no Japao, o aumento da demanda
ocorreu em virtude de uma onda de calor intenso
nesses paises que exigiram mais energia para insta-
lacdes de resfriamento durante o verao**. Na China o
aumento da demanda também se justifica pelo pro-
cesso de substituicdo do diesel para combustiveis
mais limpos, como o GNC e GNV para caminhdes**.
Outros fatores que tém empurrado os precos para
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cima se devem pelo acirramento de tensdes geopo-
liticas que acabam por fomentar a incerteza sobre o
abastecimento de energia e a livre navegacdo dos
navios de GNL. No Norte da Asia, é esperado que
a demanda possa retornar ao seu nivel sazonal ha-
bitual a partir de setembro seguido de um declinio
das importacdes até outubro, antes de tornarem a
aumentar para satisfazer a demanda dos mercados
no periodo de inverno.

ESTADOS UNIDOS: a nova contracao no pre¢co Hen-
ry Hub foi o menor valor registrado para o més de
agosto desde 1998, devido a menor queima de gas
no setor elétrico, aumento da oferta e elevado volu-
me de gas em armazenamento, em 80%*¥. De acor-
do com projecdes da EIA, o preco Henry Hub de gas
deve se manter estavel entre setembro e outubro,
devido ao inicio do periodo do outono no Hemisfé-
rio Norte que possui uma demanda menor quando
comparado ao 42 trimestre de 2024, que contribuird
para o aumento dos precos acima dos US$ 2 na vi-
rada de 2024 para 2025.

EUROPA: Na Europa, o TTF registrou o maior va-
lor desde dezembro de 2023, novamente motiva-
do por dindmicas geopoliticas como as tensdes no
Oriente Médio e intensificacdo dos embates entre
Russia e Ucrania. As incertezas quanto ao fim do
contrato de gas russo por gasodutos na Ucrania
também contribuem para o aumento dos precos,
uma vez gue paises do Leste Europeu podem ter
seu fornecimento de gas russo drasticamente re-
duzido a partir de janeiro de 2025. Apesar desse
imbréglio comercial, o gas europeu em estoque
superou 90%, sendo um bom indicativo para o pe-
riodo do inverno no Hemisfério Norte (Ver Grafico
24). O novo volume representa um aumento de 7
p.p., mantendo o nivel do mesmo periodo do ano
passado e, 12 p.p. maior do que agosto de 2022.
Ao comparar o cenario de gas atual com o mesmo
periodo de dois anos atras, o preco TTF registrou
uma contracao de 82%, o que demonstra uma aco-
modacdo dos fundamentos do mercado desde o
inicio da guerra russo-ucraniana.
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GRAFICO 24: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA EUROPA (%)
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7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producéo brasileira de gas natural atingiu 151,28
MMm3/d em julho, um aumento de 1% em relacdo
ao més anterior. No Pré-Sal, houve uma queda de
2% na producdo, enquanto a oferta nacional de gas
aumentou 7% em comparacdo a junho. As impor-
tacdes do energético cresceram 8% em relacdo ao
més anterior e 46% em relacdo a maio, o menor vo-
lume importado em 2024. A reinjecao de gas caiu
2% em comparacdo a junho e aumentou 5% em re-
lacdo ao mesmo periodo de 2023. Do total de gas
produzido nacionalmente em julho, aproximada-
mente 33% foram destinados ao mercado consumi-
dor (ver Gréfico 25).

GRAFICO 25: PRODUCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: Elaboracdo prépria com dados da ANP

DE OLHO NO MERCADO:

oAdiamento das operagées do projeto russo
Arctic LNG 2 pode dificultar sua participa¢dao no
mercado de GNL. A empresa russa Novatek adiou
o inicio das operacdes da 32 linha do projeto Arctic
LNG 2 para 2028. O adiamento em 2 anos se deve
pela imposicdo de sancdes do Ocidente que res-
tringiram o acesso a equipamento vital e a navios-
-tanque de classe “ice”, que sdo fundamentais para
navegacdo e manutenc¢do do projeto em dguas con-
geladas do Oceano Artico. Se operacional o projeto
pode produzir 19,8 milhdes de toneladas de gas ao
ano, que contribuiram para a ambicdo russa em au-
mentar sua participagcdo no mercado global em 20%
até 2035, se comparado aos atuais 8%.

o PEMEX planeja aumentar investimentos em cam-
po de gas em aguas profundas. Em agosto, a Agén-
cia reguladora de hidrocarbonetos mexicana aprovou
o investimento anunciado pela PEMEX de US$ 400
milhdes para desenvolvimento do campo de Lakach.
O campo é localizado a 98 km da costa, em aguas
com profundidade de 900 e 12.00 metros, no Golfo
do México. O campo tem sido considerado pela esta-
tal enquanto uma porta de entrada para exploracéo
de novas fronteiras de gas em aguas profundas.

oEni inicia produ¢do de campo de gas “mais im-
portante da Italia”. No inicio do 2° semestre a em-
presa italiana Eni anunciou o inicio da producdo do
campo offshore Argo Cassiopea, localizado a 25 km
da costa da Sicilia e com reservas estimadas em 10
bcm de gas. A producgdo é realizada inteiramente
embaixo d’dgua com emissdes quase neutras em
carbono e com a instalacdo de painéis solares de 3.6
MW, que permitird o projeto alcancar a neutralidade
de carbono no ambito dos escopos 1 e 2. Além de
apoiar o aumento da oferta de gas italiana e garantir a
seguranc¢a energética, através do uso de gas de baixa
emissdo em carbono para milhdes de habitantes.
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= Em relacdo a comercializacdo de gas, embora maio
tenha registrado o menor volume vendido, em ju-
nho o consumo pelo segmento térmico aumentou
23% em comparacdo ao més anterior. Contudo, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, hou-
ve uma reducao de 36%. Por outro lado, as ven-
das para o consumidor n&o-térmico cresceram 3%
(ver Gréfico 26).

GRAFICO 26: COMERCIALIZACAO DE GAS NATURAL
A DISTRIBUIDORAS OU CONSUMIDORES LIVRES
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP

= De acordo com o Plano Decenal de Energia 2034
(EPE),® estima-se que a producdo bruta de gas na-
tural atinja 315 milhées de m3*/dia em 2034, com um
pico de 316 milhdes de m3/dia em 2031, represen-
tando um crescimento de 110% em relacdo a 2023.
Cerca de 96% dessa producao sera proveniente de
Recursos Descobertos (RD), com o Pré-Sal contri-
buindo significativamente, alcancando 80% da pro-
ducédo nacional em 2034. A producédo liquida de gas
natural deve atingir um pico de 134 milhées de m3/
dia, com crescimento de 158% até 2034, sendo 98%
oriunda de RD e o Pré-Sal responsavel por cerca de
60% da producdo (ver Gréfico 27).
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GRAFICO 27: PROJECAO DA PRODUCAO DE
GAS NATURAL NO BRASIL
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Fonte: elaboracao propria com dados da EPE

= O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE)
aprovou novas diretrizes para o programa Gas para
Empregar, alinhando a politica de gas natural com a
transicdo energética do Brasil. O destaque é a cria-
cdo de um decreto para orientar o setor de gas. En-
tre as medidas, incluem-se:

= (i) Revogacédo do Decreto n° 9.928/19, que insti-
tuiu o Comité Técnico Integrado para Desenvol-
vimento do Mercado de Combustiveis e demais
Derivados do Petroleo e Biocombustiveis, sera
reavaliado para possivel substituicdo por ato de
menor hierarquia;

« (ii) Alteracdo no Decreto n° 10.712/21, que regu-
lamentava a “Nova Lei do Gas”, fortalecendo as
competéncias da ANP, ampliando a oferta de
gas natural e aprimorando o ambiente regula-
tério para atrair investimentos e desenvolver a
concorréncia no mercado de GN;

= (i) Medida Provisdria que ajusta a Lei n°® 14.871/24,
permitindo depreciacdo acelerada para navios-
-tangue, incentivando investimentos em logistica

5. A projegdo de gas natural no PDE 2034 (EPE) utilizou as mesmas bases documentais do petréleo. Para o periodo de 2024-27, foi considerada
a previsao do PAP 2023, com ajustes. Aplicou-se uma probabilidade de descobertas comerciais em areas em avaliacdo, e os volumes de recursos
nao descobertos foram estimados a partir do Zoneamento Nacional de Recursos de Oleo e Gas 2021-23, contemplando diferentes categorias de

recursos com niveis variados de incerteza.
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para a industria de petrdleo e derivados;

= (iv) o envio ao CNPE de um projeto de lei sobre
conteudo local, permitindo a transferéncia de ex-
cedentes entre contratos de E&P; e,

= (v) um projeto de lei para criar nova modalidade
de operacionalizacdo do auxilio gas, ampliando
o beneficio para familias do CadUnico.

= O novo decreto regulamentador da “Nova Lei do
Gas” estabelece atribuicdes detalhadas para a ANP,
como limites para a reinjecdo de gas e diretrizes para
atuar em toda a cadeia produtiva, além de regular
a remuneracao de investimentos em infraestrutura
essencial. Reforca-se a possibilidade de perda de
outorga para agentes que ndo cumprirem as deter-
minagcdes da ANP. Também foi desenhado um novo
plano energético, com a criacdo do Plano Integrado
das Infraestruturas de Gas Natural e Biometano.

O tema da desconcentracdo de oferta de gas (gas
release) ndo foi discutido, mas entende-se que pode
ser complementar, possivelmente por meio de lei-
|6es. A visdo é gque o aumento de oferta e comer-
cializacdo da molécula possam trazer maior com-
petitividade e liquidez ao mercado, mesmo que nao
resulte diretamente em uma reducdo de precos.

= O CNPE pode aprovar uma resolucdo permitindo
qgue a PPSA comercialize o gas natural da Unido,
com acesso as infraestruturas de escoamento e pro-
cessamento. Isso permitird que a PPSA se torne um
novo fornecedor de energia.

Foi apresentado um plano para combater a pobreza
energética, com a meta de garantir acesso ao GLP
para mais de 20 milhdes de familias até dezembro
de 2025, através do programa “Gas para Todos”.
Este € o maior programa de acesso ao “cozimen-
to limpo” do mundo, promovendo a substituicdo da
lenha, preservando a saude e contribuindo para a
descarbonizacdo da matriz energética.
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BIOCOMBUSTIVEI

8. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

8.1. Etanol

= Com o inicio da safra 2024/2025, em julho de 2024,
o Observatdério de Cana e Bioenergia reportou uma
moagem total de cana-de-acglicar de 667,2 milhdes
de toneladas, indicando uma elevacdo de 7%, com-
parado ao mesmo periodo da safra anterior. Nesse
periodo, a regido Centro Sul do pais foi responsavel
por 50% da moagem total (333,6 milhdes de tonela-
das). No acumulado atual, a fabricacdo do biocom-
bustivel totalizou 31,4 bilhdes de litros (+9%), sendo
19,9 bilhdes de etanol hidratado (+20%) e 11,5 bi-
Ihdes de anidro (-6%). No acumulado desde o inicio
da safra, a producdo de etanol de milho atingiu 2,5
bilhdes de litros, avanco de 26,3% em comparacao
com o0 mesmo periodo do ano passado.

= A maior quantidade de cana-de-acUcar processada
nesta temporada é atribuida ao inicio antecipado
das operacdes agricolas, resultante do excedente de
matéria-prima remanescente do ano anterior. Além
disso, o clima mais seco, especialmente no inicio
da safra, contribuiu para maior eficiéncia operacio-
nal, com menos interrupcdes causadas por chuvas.
Apesar disso, as expectativas para a safra atual sdo
pessimistas. De acordo com o Benchmarking Acom-
panha Safra da Pecege, a produtividade caiu 6,8%,
atingindo 90,7 t/ha, e a previsdo de moagem é de
607 milhdes de toneladas, comparada a 654 mi-
Ihdes na safra anterior.

= De acordo com os dados da ANP, a producéo total
de etanol atingiu, em julho de 2024, 4,8 bilndes de
litros de etanol, um aumento de 2% em relacdo ao
més anterior. Da producédo total, 1.793 milhdes de
litros correspondem ao etanol anidro (-1%), enquan-
to 3.021 milhdes de litros sdo de etanol hidratado
(+4%) (ver Grafico 28).
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GRAFICO 28: PRODUCAO MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da ANP

=. Em relacdo ao consumo total de etanol, no més de
julho de 2024, foi registrado 2,7 bilhdes de litros,
sendo 1.009 milhdes de litros para o etanol anidro
e 1.717 milhdes de litros para o etanol hidratado.
Esses resultados indicam uma elevacdo de 6% no
consumo de etanol anidro e de 5% para o etanol
hidratado quando comparadas ao més anterior
(ver Gréafico 29).

GRAFICO 29: DEMANDA MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaboragado propria com base nos dados da ANP

= Os incéndios registrados no final de agosto e inicio
de setembro de 2024, em S&o Paulo e outras regi-
6es do Brasil, podem afetar os rendimentos futuros
da cana-de-acUcar. Foram detectados mais de 2,3
mil focos, queimando mais de 100 mil hectares de
areas de cana-de-acucar e rebrota, resultando em
prejuizos superiores a R$ 800 milhdes. As perdas in-
cluem danos a cana em pé, soqueiras e a qualidade
da matéria-prima. A Orplana afirmou que a rebrota
da cana depende da chegada de chuvas, destacan-
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do a incerteza sobre o impacto na préoxima safra
. Em resposta as queimadas que afetaram areas pro-
dutoras de cana-de-acucar, especialmente em Séo
Paulo, o Ministério da Agricultura anunciou uma li-
nha de crédito especifica para o replantio. O ministro
Carlos Favaro informou gque a secretaria de politica
agricola esta avaliando os prejuizos e ja identificou a
necessidade de replantio visando a safra 2025/26*V.

Na safra 2023/24, a producédo de etanol de milho
no Brasil cresceu 41,4%, atingindo 6,26 bilhdes de
litros, representando quase 23% da producdo total
do Centro-Sul. Projecdes indicam que esse volume
poderd chegar a 14 bilhdes de litros em cinco anos.
Atualmente, 12 usinas de etanol de milho estdo em
construcdo, com previsdo de adicionar 14,34 mi-
Ihdes de litros didrios a capacidade nacional. Além
disso, quatro usinas passam por ampliacdes, poden-
do acrescentar 2,54 milhdes de litros diarios a pro-
ducdo. Como exemplo, a usina da Inpasa em Sinop
(MT), maior produtora de etanol do Brasil, concluiu
uma expansdo que aumentou sua capacidade para
6 milhdes de litros diarios de etanol anidro e o mes-
mo volume de hidratado, autorizada pela ANP. A
planta anteriormente produzia 4,5 milhdes de litros
por dia de cada tipo de combustivel, com investi-
mentos de R$ 864,23 milhdes™.

8.2. Biodiesel

= A producdo de biodiesel, em julho de 2024, foi de
750 milhdes de litros, representando uma retracdo
de 3% em relacdo ao més anterior. Na comparacao
anual, nota-se uma elevacao de 5% na produc¢ao do
biocombustivel (ver Gréafico 30). O preco da soja,
matéria-prima principal na producdo, reduziu em
3,3% na variacdo mensal, alcancando US$ 24,9.

GRAFICO 30: OFERTA MENSAL DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da ANP e CEPEA

= O consumo de biodiesel atingiu 769 milhdes de litros
em julho de 2024, uma variacdo positiva de apenas
1% em relacdo a demanda do més anterior. Em rela-
¢cdo ao mesmo periodo no ano passado observa-se
um aumento de 7% no consumo do biocombustivel
(ver Gréfico 31).

GRAFICO 31: DEMANDA MENSAL DE BIODIESEL
E TAXA DE MISTURA
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da ANP

= No mercado internacional, vale destacar que o presi-
dente eleito da Indonésia, Prabowo Subianto, plane-
ja implementar uma mistura obrigatdria de 50% de
biodiesel no diesel até o inicio de 2025, visando re-
duzir as importacdes de combustivel e as emissdes
de combustiveis fosseis. A mistura atual é de 35%.,

= Além disso, em agosto de 2024, a TotalEnergies
anunciou a conclusdo de sua primeira venda de bio-
diesel puro como combustivel maritimo no porto de
Singapura, o segundo mais movimentado do mun-
do. A carga de 700 toneladas, produzida a partir de
oleos e gorduras residuais e certificada pela Inter-
national Sustainability & Carbon Certification (ISCC),
foi adquirida pela Hyundai para abastecer o navio
transportador de veiculos Glovis Cosmos™Vi,

8.3. Outros Combustiveis Sustentaveis

= Combustivel do Futuro: A Cdmara dos Deputados
aprovou 16 emendas do Senado ao Projeto de Lei
Combustivel do Futuro n°® 528/20, que cria progra-
mas nacionais para diesel verde, combustivel sus-
tentavel para aviacao e biometano, além de ampliar
as misturas de etanol e biodiesel na gasolina e no
diesel. O texto segue para sancdo presidencial. A
proposta, relatada pelo deputado Arnaldo Jardim,
manteve a maior parte do conteudo original, rejei-
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tando seis das 22 emendas do Senado. As mudan-
cas visam aumentar o uso de combustiveis susten-
taveis e melhorar a tecnologia veicular com foco na
descarbonizacdo. O projeto permite a variacao da
mistura de etanol na gasolina entre 22% e 35%, e
prevé o aumento gradual do biodiesel no diesel de
14% para 20% até 2030, com ajustes anuais confor-
me avaliacdo do CNPEvii,

Diesel Verde: O Programa Nacional do Diesel Ver-
de (PNDV) foi criado para incentivar a pesquisa,
producdo, comercializacdo e uso do diesel verde.
O CNPE definird anualmente o volume minimo de
diesel verde a ser adicionado ao diesel féssil, com
uma proporcado minima de 3%. Uma emenda apro-
vou a exclusdo do prazo final de 2037 para o es-
tabelecimento desse parametro. A definicdo desse
volume levara em conta a oferta de diesel verde,
disponibilidade de matéria-prima, capacidade de
producédo, impacto nos precos e competitividade
internacional. A ANP serd responsavel por estabe-
lecer percentuais de mistura por estado e Distrito
Federal, considerando a logistica de distribuicdo.
Outra emenda exige que a mistura seja feita por
distribuidoras autorizadas pela ANP. O diesel verde
ainda ndo é produzido no Brasil; a primeira biorre-
finaria dedicada a esse combustivel estd em cons-
trucdo em Manaus (AM), com previsado de inicio de
operacdo em 2025xxviiixViil xxix,

Combustivel de Aviagdo: O Programa Nacional de
Combustivel Sustentavel de Aviacdo (ProBioQAV)
busca incentivar a pesquisa, producdo e uso do
combustivel sustentdvel de aviacdo (SAF). A par-
tir de 2027, operadores aéreos deverao reduzir as
emissdes de gases de efeito estufa em voos domés-
ticos, comecando com uma meta de 1% e chegan-
do a10% em 2037. Empresas de taxi aéreo também
estdo incluidas nessas metas. A Agéncia Nacional
de Aviacado Civil (Anac) calculard as metas conside-
rando o consumo de combustivel fossil e fiscaliza-
rd seu cumprimento, permitindo meios alternativos
de cumprimento conforme regulamento. Excecdes
poderdo ser feitas para companhias com emissdes
anuais abaixo do limite ou sem acesso ao SARFil,
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= Biometano: O PL 528/20 também cria o Programa
Nacional de Descarbonizacdo e Incentivo ao Bio-
metano, visando promover a pesquisa, producdo e
uso do biometano e biogds na matriz energética.
O CNPE estabelecera metas anuais de reducao de
emissdes de GEE com o uso de biometano, a par-
tir de 2026, comecando em 1% e podendo atingir
10%. Em casos de interesse publico ou baixa pro-
ducdo de biometano, o CNPE pode reduzir tem-
porariamente a meta. A definicdo das metas levara
em conta fatores como oferta de gas, capacidade
de infraestrutura, beneficios da descarbonizacéo, e
impacto na competitividade da industria. O cumpri-
mento das metas poderd ser feito com biometano
ou por meio da compra de Certificados de Garantia
de Origem de Biometano (CGOB). A ANP ser3 res-
ponsavel por desenvolver a metodologia de calculo
e definir os agentes obrigados a cumprirem as me-
tas. Pequenos produtores ou importadores de gas
natural serdao isentos™.

Captura e Estocagem de Diéxido de Carbono (CCS): O
PL 528/20 também aborda o transporte, captura e
estocagem geoldgica de CO2, estabelecendo obri-
gacdes para os operadores dessas atividades. O gas
carbobnico serd capturado em locais de alta emissdo
e transportado para formacdes geoldgicas adequa-
das, como pocos de petréleo desativados, onde
serd injetado e retido. Projecdes da AIE indicam que
a captura de CO2 pode alcancar 1,6 gigatoneladas
anuais em 2030, e até 7,6 Gt em 2050. Empresas
brasileiras poderado solicitar autorizacdo a ANP para
realizar essas atividades, com permissdo de 30 anos,
renovavel. A ANP regulamentard todo o processo,
inclusive em areas de exploracdo de petréleo e gas.
Se houver conflito entre a estocagem de CO2 e a ex-
tracdo de petroleo, o Ministério de Minas e Energia
decidird a prioridade de uso. Os operadores devem
garantir o armazenamento seguro, lidar com poten-
ciais vazamentos e realizar auditorias e inventarios
para medir a eficacia do projeto. Essas atividades
poderao gerar créditos de carbono®x,
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DE OLHO NO MERCADO:

olconic vai substituir gas natural por biometano. A
Iconic, joint venture entre Ipiranga e Chevron, ado-
tard o uso de biometano em sua fabrica em Dugue
de Caxias (RJ) a partir deste ano, fornecido pela Ul-
tragaz, do Grupo Ultra, que entrou no mercado de
biometano em 2022. A planta consumira cerca de 5
mil m3/dia de biometano, substituindo o gas natural
fossil nas caldeiras modulares. Essa mudanc¢a fara
com gue o biometano se torne a principal fonte de
energia da unidade, reduzindo as emissdes de GEE
em 43% até 2024. A Iconic estd investindo R$ 6,7
milhées em iniciativas de descarboniza¢do, incluin-
do a eletrificacdo de empilhadeiras em suas opera-
¢Oes em Duque de Caxias e Osasco.

8.4. Mercado de CBIOs

= No mercado de CBIOs, no ultimo dia de agosto de
2024, os estoques atingiram, aproximadamente,
27,95 milhdes de créditos de descarbonizacdo. A
distribuicdo dos estoques ficou 44% em posse do
emissor primario, 53% em posse das distribuidoras
e 3% com partes ndo obrigadas (ver Gréafico 32).
Essa quantidade de CBIOs em circulagcao represen-
ta aproximadamente 60% da meta revisada do Re-
novaBio para 2024, estabelecida em 46,37 milhdes
de créditos. Todavia, apenas 7,49 milhdes de CBIOs
foram aposentados entre abril e agosto de 2024, e
isso equivale a 16% do objetivo anual. Portanto, so-
mando os créditos disponiveis no sistema, as apo-
sentadorias antecipadas e os créditos aposentados
desde abril, o total atinge 37,74 milhdes de CBIOs,
correspondendo a 81% da meta anual estabeleci-
da. O preco médio mensal das negocia¢cdes atingiu
R$73,49, em agosto de 2024, representando uma
queda de 2,6%, em relacdo ao més anterior (R$
75,46) (ver Gréfico 33).

O preco dos CBIOs continua caindo, registrando a
guarta queda consecutiva no preco médio mensal.
O mercado de CBIOs vem enfrentando turbuléncias,
com distribuidoras buscando defesa juridica contra
suas metas individuais, o que contribui para a queda
nos precos™. Atualmente, o valor dos CBios estd
20% abaixo da média preco médio registrado em
2024 (R$ 91,87).

GRAFICO 32: HISTORICO DE DEPOSITOS E
APOSENTADORIA DE CBIOS
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Fonte: Elaborac¢do propria com base nos dados da B3

GRAFICO 33: HISTORICO DE NEGOCIACOES E PRECO
MEDIO MENSAL DE CBIOS
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da B3

= O ndo pagamento de multas pelo descumprimento
das metas do Renovabio resultou na inscricao de 28
distribuidoras no Cadastro Informativo de Créditos
ndo Quitados do Setor Publico Federal (Cadin) en-
tre 2021 e 2023. Destas, dez tiveram a autorizacao
revogada pela ANP. O processo administrativo de
inscricdo no Cadin leva cerca de um ano e inclui no-
tificacbes, defesas e recursos. Se o pagamento ndo
for efetuado, a inscricao é realizada. Entre 2021 e
2024, 84 distribuidoras enfrentaram processos san-
cionadores, com um aumento no numero de autu-
acodes: 35 em 2021, 24 em 2022, 30 em 2023, e 74
até agosto de 2024. Atualmente, ha 11,74 milhdes de
CBIOs ndo aposentados, com 7,5 milhdes referentes
a 2023, destacando o agravamento do descumpri-
mento. O relatério do Bradesco BBI identificou o
descumprimento das metas do RenovaBio como
uma das cinco maiores irregularidades no mercado
de distribuicaoi.
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TRANSICAO ENERGETICA

POLITICAS DE TRANSICAO

Brasil lanca a Politica Nacional de
Transicdo Energética (PNTE) com
potencial para atrair R$ 2 trilhdes em
investimentos nos préximos dez anos.

= No dia 26 de agosto o Conselho Nacional de Poli-
tica Energética (CNPE) aprovou a Politica Nacional
de Transi¢do Energética (PNTE), que unifica as ini-
ciativas promovidas pelo Governo para o desenvol-
vimento da agenda de transicdo nacional. Segundo
o Ministério de Minas e Energia (MME), a Politica po-
derd atrair R$ 2 trilhdes em investimentos voltados
para o desenvolvimento da economia verde no Bra-
sil que impulsionara a geracdo de emprego e renda
para cerca de 3 milhdes de pessoas em base susten-
tavel, pelos préximos dez anos*i,. A PNTE atuarad
por meio de dois principais pilares:

A criacdo do Férum Nacional de Transicdo Energéti-
ca (FONTE), que possui cardter consultivo e apre-
sentard recomendacdes da composicdo tripartite
(representantes do Governo Federal e Estadual, So-
ciedade Civil e Setor produtivo) ao CNPE. O FON-
TE objetiva aprimorar a construcdo da agenda de
transicdo energética nacional, por meio do estabe-
lecimento de reunides quadrimestrais, consultas e
promocgao de eventos;

N FGV ENERGIA

= Estabelecimento do Plano Nacional de Transi¢do
Energética (PLANTE), que estabelecerd um plano
de ac¢des a longo prazo, que interseccione outras ini-
ciativas promovidas pelo Governo, como o Plano de
Aceleracdo do Crescimento (PAC), o Plano Clima, a
Nova Industria Brasil e o Pacto pela Transformacao
Ecoldgica. O PLANTE esta ancorado no eixo setorial
gue contempla setores como a industria, transportes
e energia, além de possuir uma abordagem transver-
sal centrada na promulgacdo de marcos legais e re-
gulatdrios, acdes voltadas para combater a pobreza
energética e desigualdades sociais, que promovam
um ambiente atrativo para investimentos.

Em outra deliberacao realizada pelo CNPE, no con-
texto da agenda de transicdo energética brasileira,
foram abertas as chamadas publicas a criacdo de
um fundo de investimentos para combustiveis susten-
taveis de aviacdo e navegacdo. O fundo de investi-
mentos, em parceria com o BNDES e FINEP, deve
mobilizar R$ 6 bilhdes para desenvolvimento de
combustiveis considerados sustentaveis, como o
SAF e o combustivel sustentavel de navegacdo. A
chamada publica feita pelo MME é parte das politi-
cas integradas do Governo no ambito do Programa
Combustivel do Futuro e estimulara a participagcdo
de empresas brasileiras do setor de biocombustiveis,
gue apresentarem planos de negdcios com crédito
superior a R$ 20 milhdes™V,
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CAPTURA E ARMAZENAMENTO DE
CARBONO

A Tecnologia de CCS atingiu o marco de
43 projetos em operacoes e capacidade
para 50 milhdes de toneladas/ano,
motivada pelo avan¢o das politicas

com foco na precificacdo de carbono e
incentivos fiscais.

=As politicas publicas sdo consideradas os principais
drivers para o avanc¢o de projetos de captura e ar-
mazenamento de carbono, que somam ainda 33
projetos em construcdo e 158 em estagio avancado
de desenvolvimento, segundo o CCS Institute™.

O setor apresenta alguns marcos relevantes para
a adoc¢ado dessa tecnologia no caminho para o net
zero em 2050, como o relatério do IPCC que infor-
ma o CCS como opc¢do de reducdo das emissdes
na industria, atividades do G7 e do G20 sobre CCS,
o relatdrio da IEA sobre caminhos crediveis para o
1,5°C que enfatiza o papel do CCS no setor energé-
tico e resultados da Conferéncia Climatica de Bonn
com negociac¢des especificas sobre o tema»V,
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AGENDA DO SETOR O&G E

N FGV ENERGIA

BIOCOMBUSTIVEIS, FGV ENERGIA

05 de agosto

* No dia 05 de agosto, a FGV ENERGIA realizou o
Workshop de Lancamento do Caderno de “Geopo-
litica da Energia de Baixo Carbono e seus impac-
tos para a Transicdo Energética no Brasil”. Além da
apresentacdo do Caderno ao publico, realizado pela
pesquisadora Luiza Guitarrari, o evento contou com
as consideracdes iniciais do Presidente da Fundacao
Getulio Vargas (FGV), prof. Carlos Ivan Simonsen e,
o Diretor da Escola de Guerra Naval (EGN), Almiran-
te Gustavo Garriga. Também presentes no evento
estiveram representantes da ANP, BNDES, IBP, EGN,
EPE e, a fala de encerramento do ex-Ministro de Mi-
nas e Energia, Almirante Bento Albuquerque. A ver-
sdo completa do Caderno pode ser acessada pelo
link e o evento pode ser acessado na integra, pelo
Canal da FGV no YouTube.

14 de agosto

= No dia 14 de agosto, a FGV ENERGIA participou a
convite do Ministério de Minas e Energia do Dialogo
G20 - Transicdes Energéticas, realizado no Rio de
Janeiro, cujo objetivo é engajar a sociedade nas dis-
cussdes no &mbito do G20 para o tema da transicdo
energética.

16 de agosto

= No dia 16 de agosto, a FGV ENERGIA esteve no
evento Rio Innovation Week 2024, onde participou
dos seguintes painéis: Cadeia produtiva, mercado
nacional e decisdes finais de investimento - H2V; Fi-
nanciabilidade da Transicdo energética; Oportunida-
des de Negdcio no Mercado de Energia; Perspectiva
Brasileira para Edlica Offshore; Biodiversidade em
risco com as mudancas climaticas; Um mundo mais
descarbonizado passa pela energia termonucle-
ar; e, Energy Connection: Conectando ecossistemas
mundiais de energia.

20 de agosto

= No dia 20 de agosto, a FGV ENERGIA esteve no
evento NavalShore: Maritime Industry Fair and Con-
ference 2024, onde participou do Férum Reino Uni-
do & Brasil: Eficiéncia Energética na Navegacéo.



https://fgvenergia.fgv.br/publicacao/caderno-fgv-energia-de-geopolitica-da-energia-de-baixo-carbono-e-seus-impactos-para
https://www.youtube.com/watch?v=gifXK0X8YpA&t=9870s
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