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O FIM DO CONTRATO DE TRANSITO DE GAS
ENTRE RUSSIA E UCRANIA IMPOE NOVO DESAFIO
PARA O MERCADO EUROPEU E A COMPETICAO
INTERNACIONAL POR CARGAS DE GNL

Em 31 de dezembro de 2024, teve fim o contrato de transito de gas russo por meio

da malha de gasodutos na Ucrania. O acordo, outrora celebrado pela estatal ucraniana
Naftogaz e sua contraparte russa, Gazprom, garantia o fornecimento de cerca

de 40 bilhdes de metros cubicos por ano de gas russo, no periodo 2019-2024.
Considerando o contexto de guerra entre Russia e Ucrania, a deterioracdo de suas
relacdes comerciais e o dissenso sobre os termos para um acordo de paz, o Governo
ucraniano se recusou a estender o acordo de fornecimento com a Gazprom.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

O crescimento da oferta global de petrdleo no
biénio 2024-2025 foi estimado em 2,53 MMbbl/d
pela Agéncia Internacional de Energia. Esse volu-
me, indicado no Oil Market Report de dezembro
de 2024, é cerca de 21 mil bbl/d a menos do que a
estimativa apresentada no més anterior. Segundo
a IEA, a expansdo da producdo no biénio concen-
tra 75% do volume somente em 2025, puxado pe-
los aumentos nos Estados Unidos, Brasil, Guiana,
Canada e Argentina. O “robusto” crescimento na
producdo de paises ndo-OPEP+, aliado ao cres-
cimento mais modesto na demanda, garante um
mercado confortavelmente abastecido.

Devido a expectativa de recomposicao gradu-
al da oferta dos paises da OPEP+, a partir do 22
semestre de 2025, e, o crescimento da demanda
por petrdoleo de maneira menos acelerada, a re-
lacdo oferta-demanda poderd fechar 2026 com
um spread de 870 mil bbl/d de petrdleo. Segundo
dados da EIA, o 32 trimestre de 2025 j& poderd
registrar sobreoferta de petrdleo, que podera se
estender pelos préximos anos em razao dos cres-
centes investimentos em novas solucdes e tecno-
logias de baixo carbono

O aumento do preco JKM do gas natural mantém
tendéncia de acirramento na competicdo entre os
mercados asidtico e europeu por novos carrega-
mentos de GNL, em meio a um crescimento limi-

tado da oferta do energético na Asia. O premium,
em US$ 0,3/MMBTU, reflete a dindmica de reo-
rientacdo dos fluxos de GNL Europa-Asia, princi-
palmente em razdo do fim do contrato de transito
de gds entre Russia e Ucrania.

MERCADO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

Em novembro de 2024, a producdo total de petro-
leo e gas natural no Brasil foi de 4,301 MMboe/d,
com 79,5% vindo do Pré-Sal. A extracdo de petro-
leo atingiu 3,310 MMbbl/d, enquanto a de gas na-
tural foi de 157,64 MMm?3/d. O maior produtor foi o
campo de Tupi, e a FPSO Guanabara destacou-se
como a principal instalacao produtora.

«A Lei Federal n® 15.075/2024, sancionada sem
vetos, autoriza a transferéncia de excedentes de
conteudo local em contratos de gas natural, reduz
royalties e prevé depreciacdo acelerada de navios-
-tanque. Ja na Reforma Tributaria, o gas natural foi
mantido no Imposto Seletivo (até 0,25%), exceto
para exportacdes e insumos industriais, gerando
debates sobre impactos no setor de distribuicdo.

A Petrobras cancelou a venda dos campos de
Urugua e Tambau por descumprimento contratu-
al, enquanto a ANP ampliou a Oferta Permanente,
incluindo 306 blocos e prevendo R$ 3,7 bilhdes
em investimentos. Além disso, a Agéncia discute
uma solucdo provisdria para o Gasbol, reduzindo
tarifas de curto prazo.
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MERCADO DE BIOCOMBUSTIVEIS

O mercado de etanol dos EUA deve continuar
crescendo em 2025, apds um ano de producao
e exportacdes recordes. Apesar dos pregos spot
do etanol terem atingido minimas de trés anos no
primeiro trimestre de 2024, os produtores manti-
veram margens favoraveis durante a maior parte
do ano. O aumento significativo nas exportacdes,
ajudou a equilibrar o mercado domeéstico e conso-
lidou o etanol norte-americano como uma op¢ao
competitiva no comércio global, superando paises
como o Brasil.

*Em novembro de 2024, a producdo de etanol al-
cancou 2,58 bilhdes de litros, uma reducdo de 36%
na comparacdo mensal, devido a entressafra, en-
quanto o consumo total de etanol foi de, aproxi-
madamente, 2,77 bilhdes de litros em novembro
de 2024, recuo de 4%. Destaca-se o avanco de
30% na producdo acumulada de etanol de milho
na safra 2024/25, comparado ao periodo anterior.
A Lei do Combustivel do Futuro prevé aumento da
mistura de etanol anidro na gasolina para 30% em
2025, elevando a demanda do etanol anidro em
1,4 bilhdo de litros.
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=A producéo de biodiesel atingiu 813 milhdes de litros
em novembro de 2024, uma retracdo mensal de 4%,
o consumo chegou a 750 milhdes de litros, diminuin-
do 15% em relacdo ao més anterior. O setor segue
em expansao com a previsdo do aumento da mistura
obrigatodria, que alcancara 15% em marco de 2025.

MERCADO DE CBIOS

Em dezembro de 2024, terminou o prazo para o
cumprimento da meta de 2024 do RenovaBio. A
B3 registrou uma aposentadoria de 33,6 milhdes
de CBIOs, equivalente a 72,5% do objetivo anual
definido pela ANP (46,4 milhdes de CBIOs). Con-
siderando que 2,3 milhdes de titulos foram apo-
sentados antecipadamente, o total aposentado
alcancou 35,9 milhdes, correspondendo a 77,5% da
meta estabelecida. O valor obtido a partir de da-
dos da bolsa de valores B3 é um pouco superior ao
valor informado pela ANP (35,7 milhdes de CBIOs).
Contudo, a ANP informou que além das metas de
2024, até 31/12/2024, também foram aposentados
181 mil CBIOs referentes as metas individuais de
2025. Assim, 10,6 milhdes de CBIOs permanecem
pendentes e deverdo adicionados a meta de 2025,
definida pelo CNPE em 40,39 milhdes de CBIOs.
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PETROPOLITICA

Nos ultimos cinco anos, o mercado global
de hidrocarbonetos tem registrado crescen-
te instabilidade, motivada pela deflagracao
de novas tensdes e dindmicas geopoliticas,
tais como a pandemia da COVID-19, a guerra
russo-ucraniana, as hostilidades no Oriente
Médio, mudancas climaticas, crises politicas,
entre outras.

= Esses eventos impuseram desafios a oferta e deman-
da de petrdleo, indicada por projecdes uma revisdo
para baixo em seu crescimento nos proximos anos
devido aos avancos da agenda de descarbonizacao
de Governos e empresas, além da pressdo exercida
por organizacdes e foruns internacionais. Soma-se a
continuidade da restricdo da oferta de petroleo pe-
los paises da OPEP, que deve permanecer até 2026,
e as incertezas quanto ao crescimento da producdo
nao-OPEP na proxima década. Igualmente, o comér-
cio de hidrocarbonetos sofreu o impacto da readap-
tacdo de rotas, devido a restricdo na navegacao em
rotas maritimas estratégicas, como o Canal de Suez,
com a tensé&o no Oriente Médio.

FIGURA 1: EVENTOS QUE PODEM IMPACTAR O
MERCADO DE ENERGIA EM 2025

Fonte: elaboracdo propria

= Os riscos regionais e globais prementes em 2024 de-
vem continuar repercutindo no mercado global em
2025, como a instabilidade no Oriente Médio, a conti-
nuidade do conflito entre Russia e Ucrania, expansao
da Inteligéncia Artificial, posicionamento geopolitico
da China, eventos climaticos e fragmentacdo geoe-
condmica, com potenciais impactos a cadeia de dleo
e gas. Aliado a isso, sdo esperados novos embates
domeésticos motivados pelo periodo de eleicbes
presidenciais, previstos para ocorrer em alguns dos

principais atores da Geopolitica do petroleo (ver Fi-
gura 1), a exemplo do Canada, cujo primeiro-ministro
Justin Trudeau, anunciou sua renuncia em janeiro de
2025. Ao longo do ano, os novos contornos politicos
dos maiores produtores e consumidores de petroleo
e gas da atualidade poderao ditar igualmente o fu-
turo do mercado global ou mesmo influenciar futura
politicas energéticas a demais Estados.

Na Siria, apds a queda de Bashar al-Assad, a
Turquia manifestou interesse em apoiar a re-
construcdo da Industria petrolifera siria e es-
tabelecer uma cooperacdao de longo prazo,
visando a conexao de oleodutos e gasodutos
sirios aos terminais de exportagao turcos.

= Na Siria, o regime da familia Al-Assad teve fim apds
50 anos no poder. Em 08 de dezembro de 2024, a
oposicao armada siria Hayat Tahrir al-Sham (ou Or-
ganizac¢ao para a Libertacdo do Levante) anunciou
a tomada da capital, Damasco, apds duas semanas
de perdas do regime sobre o controle de grandes
cidades sirias, como Aleppo e Hama. A chegada
do grupo a Damasco culminou na fuga do entdo
presidente sirio, Bashar al-Assad, para a RuUssia
e, por extensao, o fim da Guerra Civil no pais ini-
ciada em 2011, durante a Primavera Arabe. Desde
entdo, o pais tem atravessado um periodo de re-
organizacado sociopolitica em meio a ascensdo de
potenciais novos parceiros estratégicos, haja vista
0 vacuo deixado pela Russia, principal aliado sirio
durante o governo Assad.

No caso da Turquia, o Ministério de Energia turco
manifestou interesse em apoiar a reconstrucdo da
Industria petrolifera siria e estabelecer uma coope-
racdo de longo prazo no setor de O&G'. Até o final
de 2024, os principais fornecedores de petrdleo
para Siria foram o Ira (60 mil bbl/d) e o Iraque (120
mil bbl/d), contudo, desde o inicio da intensifica-
cdo dos embates armados, ambos paises optaram
pela suspensdo de envio de novas remessas’. A
medida provou um aperto na oferta de petroleo na
Siria, agravadas pela interrup¢do do fornecimento
interno de petroleo proveniente do leste sirio, atu-
almente sob o controle das Forcas Democraticas
Sirias curdas.
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= Em sintese, o Governo turco espera, por meio de
estudos de viabilidade comercial e técnica, apoiar
a recuperacdo da Industria de O&G siria, que até
meados de 2000 produzia um volume estimado
de 600 mil bbl/d de petrdleo e, em 2024 contraiu
para apenas 30 mil bbl/d. Nesse periodo de quase
25 anos, os campos sirios foram explorados tam-
bém por atores ndo-estatais como milicias liga-
das ao Estado Isldmico e o grupo armado curdo,
YPG, além da possivel ligacdo do grupo merce-
nario russo, Wagner Group, que lucraram com as
areas exploratdrias e os deixaram em contexto de
degradacéo severa'l. Cabera as novas liderancas a
responsabilidade de explorar recursos de petroleo
bruto quanto seus produtos.

Na Coréia do Sul, o desencadeamento da crise
politica trouxe incertezas na diplomacia ener-
gética asiatica para o inicio de 2025.

= A sociedade sul-coreana foi surpreendida, em de-
zembro de 2024, com a imposicdo da Lei Marcial
pelo presidente Yoon Suk Yeol e o subsequente
mandado de prisdo expedido ao politico como
parte de uma investigacdo policial pelo inesperado
decreto presidencial. A principio, o presidente sul-
-coreano alegou que a medida seria protetiva para
combater “forcas antiestatais que simpatizam com
o Governo da Coreia do Norte”". No entanto, a de-
claracao do presidente foi refutada pela Oposicao,
gue demonstrou o enfraquecimento politico en-
frentado por Yeol e seu gabinete nos ultimos me-
ses. Declarada como ato inconstitucional, a sancao
da Lei Marcial levou milhares de sul-coreanos a
protestarem e a renuncia de diversos membros li-
gados a Presidéncia e seus gabinetes ministeriais.
O contexto politico sul-coreano se mantém insta-
vel, sucedendo-se com o primeiro-ministro Han
Duck-soo, que, tdo logo assumiu a presidéncia, so-
freu impeachment em favor do Ministro de Finan-
cas, Choi Sang-mok.

= A perda de credibilidade da politica sul-coreana
aumentou o grau de monitoramento e risco eco-
ndmico por paises do entorno estratégico e entre
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parceiros comerciais, além de provocar o cancela-
mento de diversos féruns e visitas de altos funcio-
narios de outros Estados. Para o novo governo de
Donald Trump, o pais asiatico &, além de parceiro
estratégico, “uma maquina de fazer dinheiro”, e
seu Governo poderia ceder tropas estadunidenses
a Seoul “por alguns bilhdes de ddlares”™. O agrava-
mento da crise politica podera ter efeitos diretos
a economia sul-coreana, impactando a industria
de construcdo naval - estratégica para a Marinha
dos Estados Unidos¥ - e a industria de Oleo & Gas.
Isso ocorre pelo receio das empresas em realizar
investimentos de curto prazo no pais, enfraque-
cimento da moeda nacional (won) em relacdo ao
dodlar e reducdo de gastos no consumo de bens
e servicos pelos sul-coreanos'. O vacuo politico
também pode impactar projetos de E&P sul-corea-
no no exterior, uma vez que alguns procedimentos
administrativos, legais e operacionais dependem
da sancdo e gestdo do Estado'i,

No mercado de hidrocarbonetos, a Coréia do Sul
€ o 72 maior consumidor global de petrdleo, o que
corresponde a 2,7 MMbbl/d de petrdleo consumi-
dos pelo pais em 2023 e, com uma participacdo
de 3,2% nas atividades de refino global, o que o
posiciona como 52 maior pais em capacidade de
refino*. No mercado de gas, a Coréia do Sul é o 32
maior importador mundial de GNL, o que corres-
ponde a um volume de 60,6 bcm ao ano.

GRAFICO 1: TOP-10 CONSUMIDORES GLOBAIS DE
PETROLEO (EM MMBBL/D)
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Fonte: elaboragdo propria com dados do Statistical Review of World
Energy, 2024

1. Lei Marcial € uma medida decretada pela presidéncia de determinado pais, geralmente imposto em emergéncias, quando as autoridades civis
ndo conseguem garantir a ordem e a seguranca publica, como ocorre em estado de guerra e situacdes que cologuem em risco a estabilidade do
pais. Sob a Lei Marcial, as garantias civis e politicas sdo suspensas, como a liberdade de expressao, de reunido e o direito ao devido processo legal,

qgue em tempos de normalidade sdo asseguradas pelas leis constitucionais.
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= A producdo dos doze paises-membros da OPEP re-
gistrou 26,741 MMbbl/d, em dezembro de 2024, o
que representa um aumento de 26 mil bbl/d ante
o0 més anterior. O aumento da producao da OPEP
permanece sob o efeito da recuperacdo da Libia
(Ver informe Novembro/24), que registrou um au-
mento de 53 mil bbl/d na sua producdo. Além des-
se pais, o Relatério de Mercado da OPEP destacou
o crescimento, pelo segundo més consecutivo da
producdo de petrdleo na Nigéria (+30 mil bbl/d),
seguido do Congo (+16 mil bbl/d), Kuwait e Vene-
zuela, com aumentos de 9 mil bbl/d cada. Conside-
rando apenas os paises da OPEP-9, sujeitos a cotas
obrigatodrias, o volume de producédo de petroleo re-
gistrou 21,251 MMbbl/d (ver Grafico 2), representan-
do a segunda contracdo consecutiva da producao
de petroleo, motivados pelas quedas na oferta de
grandes players do Oriente Médio, com destaque
aos Emirados Arabes Unidos (-44 mil bbl/d), Ara-
bia Saudita (-23 mil bbl/d) e Iraque (-22 mil bbl/d).

GRAFICO 2: COTAS E PRODUCAO
DE PETROLEO DA OPEP-9
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Fonte: elaboracao propria com dados da OPEP

= O crescimento da oferta global de petréleo no biénio
2024-2025 foi estimado em 2,53 MMbbl/d (ver Gra-
fico 3) pela Agéncia Internacional de Energia (IEA,
em inglés). Esse volume, indicado no Oil Market Re-
port de dezembro de 2024, é cerca de 21 mil bbl/d a
menos do que a estimativa apresentada no més an-
terior. Segundo a IEA, a expansao da producao no

biénio concentra 75% do volume somente em 2025,
puxado pelos aumentos nos Estados Unidos, Bra-
sil, Guiana, Canada e Argentina. O “robusto” cres-
cimento na producdo de paises ndo-OPEP+, aliado
ao crescimento mais modesto na demanda, garante
um mercado confortavelmente abastecido, segun-
do a IEA. Além disso, a sobreproduc¢do de alguns
paises da OPEP+ minimiza os efeitos da decisdo da
Organizacdo, em dezembro de 2024, em estender
os cortes voluntarios adicionais até marco de 2025
(ver Informe O&G, nov./2024), embora essa decisdo
tenha reduzido o potencial de crescimento na oferta
global em 2025.

GRAFICO 3: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE
PETROLEO (2019-2025)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da IEA

= Considerando o novo adiamento no cronograma de
retorno ao mercado dos volumes ajustados volun-
tariamente pela OPEP+, que somam cerca de 2,4
MMbbl/d (ver Grafico 4), a IEA sinaliza a incerteza
sobre quando efetivamente os cortes serdo reverti-
dos. Segundo estimativa da Agéncia, o excesso de
oferta de petroleo no mundo esperado para 2025
se elevaria de 950 mil bbl/d para 1,4 MMbbl/d em
caso de alivio nos cortes da OPEP+ ja a partir do
final de marco de 20254, Além da reversdo nos cor-
tes voluntarios, outros elementos seriam decisivos
para o crescimento da producdo da OPEP+, como
a capacidade de paises em meio a conflitos civis de
sustentarem sua producdo - como Libia, Sudao e
Sudao do Sul - e do projeto de expansao incremen-
tal de Tangiz, no Cazaquistao, a ser comissionado
no primeiro trimestre de 20254,
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GRAFICO 4: PRODUCAO DE PETROLEO EM PAISES
OPEP+ COM AJUSTES VOLUNTARIOS
mArgélia mlraque m Kuwait m Ardbia Saudita m EAU m Cazaquistdo m Om3a m Russia
35.000 32.880
30.416

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

Mil bbl/d

5.000

Produgdo com Cortes
Voluntarios

Produgdo sem Cortes
Voluntarios

Fonte: elaboracdo prépria com dados da OPEP

* Em seu relatério de energia de curto prazo de ja-
neiro de 2025, a Agéncia de Informacg¢éo de Ener-
gia dos Estados Unidos (EIA) fixou a oferta de
petréleo da OPEP+ em 35,7 MMbbl/d em 2024, es-
tavel em comparacdo a estimativa anterior. A revi-
sdo para baixo, no entanto, ocorreu no volume de
petrdéleo que serad ofertado pela Organizacdo em
2025, que deve fechar em 35,75 MMbbl/d, volume
0,3% abaixo da estimativa anterior (ver Grafico 5).
A Agéncia também divulgou sua primeira proje-
cdo para 2026, que estima um crescimento pouco
expressivo de 1,7% da oferta de petrdleo de paises
que compdem a OPEP+.

GRAFICO 5: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
BRUTO DE PAISES OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da EIA Short-Term
Energy Outlook

= A estimativa de crescimento na producdo nao-
-OPEP+ no biénio 2024-25 foi revisada para cima,
segundo a estimativa da OPEP no Relatdrio Mensal
sobre o Mercado de Petréleo, de dezembro. Para
2024, além do aumento esperado da producao de
Brasil, Canada, Estados Unidos, Guiana e Noruega,
outros paises nao-OPEP+ tiveram uma importante
contribuicdo como a Argentina e a China. O volu-
me produzido por esse grupo de paises, portan-
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to, alcancou 53,12 MMbbl/d em 2024, sendo 2,4%
maior do que o ano anterior, com 51,84 MMbbl/d.
Para os anos seguintes, é esperado que a produ-
cdo possa atingir 54,28 MMbbl/d em 2025 e 55,38
MMbbl/d em 2026, o que pode representar um au-
mento de 2% (ver Grafico 6).

Por sua vez, a IEA confirma que a maior parte do
crescimento da producdo de petréleo no mundo,
em 2025, tem origem nos paises ndo-OPEP+, com
Estados Unidos, Brasil, Guiana, Canada e Argen-
tina adicionando mais de 1,1 MMbbl/d em petro-
leo bruto e liquidos de gas. Sobre este produto,
o relatério Oil 2024 da IEAXT, lancado em junho
de 2024, ja sinalizava que em torno de 45% dos
aumentos em capacidade produtiva até 2030 es-
tdo relacionados a liquidos de gas e condensado,
enfatizando a demanda petrogquimica. Em contra-
partida, a capacidade voltada para éleo bruto tem
um desempenho relativamente menor até 2030,
comparado a série historica.

GRAFICO 6: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracéao propria com dados da OPEP

= O Atlantico Sul é, historicamente, uma regiao es-
tratégica do ponto de vista comercial, militar e
ambiental, que concentra nacdes da Africa e da
América do Sul. A elevada concentracdo de recur-
sos, cluster marinhos e, instalacdes offshore, sdo
partes mais amplas da denominada Economia azul
dos paises costeiros. No caso do setor de O&G, o
Atlantico Sul é considerado uma regido com eleva-
do volume de reservas de petrdleo, que segundo
estimativas do Statistical Review of World Energy
(2024), pode concentrar cerca de 380 bilhdes de
barris em reservas provadas, em grande parte na
Venezuela (ver Figura 2). Nessa regido, a producédo
de petrdleo bruto na costa atlantica é concentra-
da no Brasil (47%), Argentina (15%) e Venezuela
(12%), além de novos atores como a Guiana, com
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aumento previsto na producdo de petrdleo a par-
tir de cerca de 11 bilhdes de barris em reservas
provadas, segundo dados da ExxonMobil. A des-
coberta de petréleo nesse pais, em 2015, consoli-
dou o Atlantico Sul como um hotspot exploratorio,
ampliando oportunidades de intensificacdo do co-
meércio na regido e suas rotas maritimas.

Na costa atlantica da Africa, os principais produ-
tores de petréleo estdo inscritos na regido do Gol-
fo da Guiné, com destaque a Gana, Nigéria, Guiné
Equatorial, Angola e outros, que possuem parti-
cipacdo histérica de majors do petréleo como a
Shell, Chevron e BP. Recentemente, em 2024, o
inicio das atividades de E&P na Namibia pela
GALP demonstraram o grande potencial de atra-
cdo de diferentes empresas, inclusive a Petrobras,
para expandir as atividades de perfuracdo de po-
cos na Bacia de Orange. Devido as caracteristicas
geoldgicas semelhantes entre o pais africano e o
Brasil, especialistas estudam a possibilidade da
Bacia de Pelotas (localizada na porcdo sul brasi-
leira) também agregar um volume ainda ndo ex-
plorado de hidrocarbonetos, assim, desvendando
mais uma fronteira exploratdéria no pais. Em suma,
0s paises petroliferos do Atlantico Sul continuardo
a atrair investidores e projetos, voltados para a ex-
ploracdo das reservas com reflexos diretos ao tra-
fego maritimo, sobretudo nos chokepoints como
o Cabo da Boa Esperanca, Estreito de Drake e o
Canal do Panama.

FIGURA 2: PRINCIPAIS RESERVAS DE PETROLEO NO
ATLANTICO SUL (EM BILHAO DE BARRIS)

Fonte: elaboracao proépria

Fonte: Reuters, Azule Energy, Offshore Energy, Upstream, QilPrice
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2. DEMANDA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= Embora a demanda de petréleo no mundo esteja em
crescimento, seu desempenho tem sido divergente
nas estimativas para 2024 e 2025. A |IEA tem revisa-
do para baixo o crescimento esperado em 2024 e
indicado expansado mais elevada para 2025. Espera-
-se no biénio que a demanda atinja 103,9 MMbbl/d,
apos um crescimento de 840 mil bbl/d, em 2024, e
de 1] MMbbl/d, em 2025, conforme o Relatério Oif
Market Report de dezembro de 2024*. O cresci-
mento, segundo a IEA, é motivado pelos insumos
petroquimicos ao passo que a demanda dos trans-
portes permanece sujeita as mudancas no padrao
de consumo e a evolucao tecnoldgica. Por regiao,
paises asidticos lideram os ganhos nos dois anos,
ainda que a expansdo da demanda da China tenha
desacelerado fortemente em 2024, permanecendo
as incertezas quanto ao seu desempenho em 2025.
Neste ano, volumes adicionais para repor reservas
publicas estratégicas, como nos Estados Unidos, e
estoques industriais poderdo ainda impulsionar a
demanda, dependendo das condicdes de preco.

Para a OPEP, a demanda global cresceu 1,6 MMbbl/d
em 2024, cerca de 55 mil bbl/d acima do esperado
pela IEA (ver Gréfico 7). Para 2025, a Organizacdo
projeta um crescimento de 1,4% na demanda global
de petrdleo, que serd motivado, em larga escala pe-
los paises ndo-OCDE, que juntos podem somar 1,3
MMbbl/d & demanda global. Nesse periodo, IEA e
OPEP divergem sobre a demanda global de petrd-
leo em cerca de 1,3 MMbbl/d.

GRAFICO 7: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da IEA e OPEP

= Em 2025, a demanda de petréleo por paises ndo-
-OCDE podera ser motivada por aumento do con-
sumo de petrdleo na Asia, especialmente na China
e india, além de América Latina e Oriente Médio. O
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crescimento poderd ocorrer, em grande parte, pelo
elevado volume de combustiveis no setor rodovia-
rio e aumento da procura por viagens aéreas, além
de estabilidade no consumo dos setores industrial,
agricola e de construcdes. China e india continuardo
a registrar aumento no consumo de petroéleo, embo-
ra em ritmo menor do que o esperado pelo mercado.
Na regido de OCDE Europa, a demanda pode regis-
trar um aumento pouco expressivo de 18 mil bbl/d,
devido a uma possivel acomodacédo da politica mo-
netdria europeia em 2025, aumento das receitas e
contracao da inflacdo, sendo os transportes o prin-
cipal responsavel pelo amento do consumo.

GRAFICO 8: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO POR REGIAQ/PAIS
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da OPEP

= Devido a expectativa de recomposicdo gradual da
oferta dos paises da OPEP+, a partir do 22 semestre
de 2025, e, o crescimento da demanda por petro-
leo de maneira menos acelerada, a relacdo oferta-
-demanda poderd fechar 2026 com um spread de
870 mil bbl/d de petrdleo. Segundo dados da EIA, o
32 trimestre de 2025 ja podera registrar sobreoferta
de petrdéleo, que podera se estender pelos proximos
anos em razdo dos crescentes investimentos em no-
vas solucdes e tecnologias de baixo carbono.

GRAFICO 9: BALANCO OFERTA E DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaborac¢do propria com dados da EIA Short-Term
Energy Outlook
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3. OFERTA NACIONAL DE PETROLEO

= A producdo brasileira de petréleo alcancou 3,310
MMbbl/d, em novembro de 2024, representando
um aumento moderado de 1,3% em relacdo a outu-
bro e uma queda de 10% em compara¢cdo ao mesmo
periodo do ano anterior (ver Grafico 10). O Pré-Sal
contribuiu com 2,631 MMbbl/d, equivalente a 78,7%
da producédo nacional. O campo de Tupi, localizado
no Pré-sal da Bacia de Santos, manteve-se como
o maior produtor, registrando 775,54 mil bbl/d de
6leo e 38,66 MMm3/d de gas. A FPSO Guanabara, na
jazida compartilhada de Mero, liderou entre as insta-
lacdes, produzindo 184,263 mil bbl/d de petrdleo e
12,04 MMm?3/d de gas.

GRAFICO 10: PRODUGCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaboracéao prépria com dados da ANP

= A producdo nacional de petréleo onshore atingiu
84 mil bbl/d em novembro de 2024, apresentando
uma leve retracdo de 1% em relacdo ao més an-
terior (ver Gréfico 11). Os Campos de Carmodpolis
(6,8 mil bbl/d) e Canto do Amaro (6,7 mil bbl/d)
concentraram os maiores volumes..

GRAFICO 11: PRODUCAO NACIONAL DE
PETROLEO NO AMBIENTE TERRESTRE
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Fonte: Elaboracéao prépria com dados da ANP
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4. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

4.1. Processamento nas Refinarias

= O volume total de petréleo processado nas refina-
rias em novembro de 2024 foi de 2 MMbbl/d, regis-
trando um aumento de menos de 0,5% em relacdo
ao més anterior (ver Grafico 12). Do total processado,
cerca de 11,7% corresponderam a carga importada,
representando uma queda no volume de 8,6% em
comparacdo ao més anterior.

GRAFICO 12: HISTORICO DA CAPACIDADE

DE REFINO E VOLUME PROCESSADO

mmm Petréleo Nacional
= Capacidade de Processamento

mmm Petrdleo Importado
' Outras Cargas
3.000

2.500

Mil bbl/d

2.000 2.003 1.995 2.002

1.500
1.000
500

b‘

=}

¢ o & o o> ’»ﬁ?w«?‘
be‘f\ 'b’\‘\ & ’b ‘o‘\ \ 6\‘\ \3 \ ‘\ ‘\ Qo*

(\0
Fonte: Elaboragdo propria com dados da ANP

= A inclusdo do setor de refino entre as atividades
beneficiadas pela Zona Franca de Manaus, aprova-
da no texto da reforma tributaria no Senado, tem
gerado controvérsia. Defensores argumentam que
a medida pode fortalecer a seguranca energética
na Amazdnia e atrair investimentos regionais, en-
quanto criticos alertam para possiveis distorcdes
concorrenciais, como a perda de competitividade
do etanol frente a gasolina, além de impactos fis-
cais estimados em até R$ 3,5 bilhdes anuais pelo
Comité Nacional de Secretdrios de Fazenda, Finan-
cas, Receita ou Tributacdo dos Estados e do Dis-
trito Federal (Comsefaz)®. A refinaria beneficiada,
a Refinaria da Amazobénia do Grupo Atem (antiga
REMAN), tem operado de forma limitada, atuando
principalmente como terminal logistico, e ndo pos-
sui capacidade suficiente para atender o consumo
da regido, o que motiva o debate sobre a efetivida-
de do beneficio fiscal.

N FGV ENERGIA

4.2. Vendas de Combustiveis

= As vendas de combustiveis no Brasil? atingiram
12,81 bilhdes de litros, em novembro de 2024, apre-
sentando uma queda de 7,8% na comparacao com
outubro de 2024.

A venda de diesel pelas distribuidoras alcancou
5,52 bilhées de litros, em novembro de 2024, re-
presentando uma diminuicdo de 11,4% na variacao
mensal (ver Grafico 13). Estima-se que 20243 feche
com uma demanda média mensal de 5,65 bilhdes
de litros, indicando um aumento de 3,8% ante 2023.
Em 2025, a expectativa é de um crescimento de
3,4% no consumo.

GRAFICO 13: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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Fonte: elaboracéo prépria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras atingiu
3,63 bilhdes de litros em novembro de 2024, indi-
cando uma diminuicdo de 5,9% na variacdo mensal.
No mesmo més, o consumo de etanol hidratado
também diminuiu, cerca de 3,5%, em relacdo a ou-
tubro de 2024, atingindo 1,79 bilhdao de litros. Para
2024, prevé-se uma variacdo negativa de cerca de
3,7%, em relacdo a 2023, nas vendas de Gasolina C,
alcancando 3,69 bilhdes de litros na demanda mé-
dia mensal, enquanto para o etanol é esperado um
crescimento mais expressivo, cerca de 35%, fechan-
do o0 ano com um consumo médio mensal de 1,80
bilhdo de litros (ver Grafico 14). Para 2025, entretan-
to, o desempenho de combustiveis do Ciclo Otto se
inverte, com o consumo médio de etanol hidratado
em queda de 3,4% e da gasolina com ganho de 7%.

2. Os combustiveis incluem Etanol Anidro, Etanol Hidratado, Gasolina C, Gasolina de Aviacdo, GLP, Oleo Combustivel, Oleo Diesel, Querosene de

Aviacdo e Querosene Illuminante.

3. As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024, entre junho a dezembro, foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o

Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo - Dezembro de 2024, publicado pela EPE.
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GRAFICO 14: VENDA DE GASOLINA C
E ETANOL HIDRATADO
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP e EPE

5. PREGOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Os precos spot de petroleo BRENT e WTI registra-
ram queda em dezembro de 2024, atingindo US$
73,86 FOB/Barril e US$ 70,12 FOB/Barril, respectiva-
mente (ver Gréfico 15). A contracdo de 0,6% de am-
bos os precos, na variagdo mensal, foi motivada pelo
receio do mercado internacional na revisdo para bai-
x0 da projecdo da demanda para 2025, sobretudo,
pela desaceleracdo do consumo de petrdleo na Chi-
na*i. No final de 2024, a empresa estatal chinesa, Si-
nopec, divulgou seu relatdrio anual de mercado, que
destaca que o consumo global de petréleo deve
atingir um pico de aproximadamente 35 bilhdes de
barris em 2030, mas continuard sendo o principal
combustivel no setor de transportes, com 40% de
participacado, até meados de 2060, Por sua vez, o
relatério China Energy Outlook 2060 destaca a pro-
ximidade do pico da capacidade de refino chinesa,
que podera se estabilizar em 7,3 bilhdes de barris ja
em 2025, com impactos ao consumo de petroéleo no
pais, que podera atingir seu pico em 2027.

GRAFICO 15: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

» No Relatdrio de Curto Prazo do Mercado Global de
Energia de dezembro de 2024, a EIA trouxe, pela
primeira vez, as projecdes dos precos spot de pe-
tréleo para o biénio 2025-2026. A média dos pre-
cos para 2024 se manteve na faixa dos US$ 70-80,
no qual o Brent registrou US$ 80,6/barril e o WTI
com US$ 76,5/barril (ver Grafico 16). Para os proxi-
MosS anos, a revisdo para baixo na faixa de precos
em US$ 60-70 reflete as projecdes de sobreoferta
de petrodleo a partir de meados de 2025, motivado
pela reducdo gradual dos cortes de producao da
OPEP+, o que fard com gque a oferta seja maior do
gue a demanda global entre 2025 e 2026. A medi-
da também podera provocar o aumento dos esto-
ques de petréleo em 300 mil bbl/d em 2025 para
700 mil bbl/d em 2026, o que contribui para pres-
sionar os prec¢os para baixo. As projecdes podem
mudar a depender dos conflitos e tensées geopoli-
ticas em curso na Europa e no Oriente Médio, este
ultimo, embora ndo tenha afetado diretamente a
oferta global de petrdleo, pode ter significativos
impactos ao mercado em caso de acirramento das
tensdes entre Ira e Israel.

GRAFICO 16: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
(MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

= Os precos spot de Diesel e Gasolina na referéncia

USGC registraram, em dezembro de 2024, uma re-
ducdo pelo segundo més consecutivo, enquanto o
preco do QAV registrou um aumento de 1,4%, na
variagdo mensal. Os precos da Gasolina e Diesel re-
gistraram uma contracao de 0,7%, fechando o més
com US$ 0,511 FOB/litro e US$ 0,566 FOB/litro,
respectivamente (ver Gréfico 17). O preco da Ga-
solina é considerado o menor valor do combustivel
desde fevereiro de 2021, cujo preco registrou US$
0,445 FOB/litro, além de ser o menor valor quan-
do comparado aos precos dos demais combusti-
veis (Diesel e QAV), registrados ao longo de 2024.
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A continua queda nos precos da Gasolina nos EUA,
ainda estd associada a contracdo nos precos de pe-
tréleo WTI, queda na demanda global por petrdleo
e o aumento dos estoques de gasolina nos EUA,
gue poderdao continuar empurrando o pre¢o para
baixo em 2025.

GRAFICO 17: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
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Fonte: elaborac¢édo propria com dados da EIA

5.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= Na andlise mensal, observou-se uma queda de

0,4% no preco de revenda do Gas Natural Veicu-
lar (GNV) em dezembro de 2024. Em contraste, os
demais combustiveis apresentaram elevacdes em
seus precos médios de revenda para o mesmo pe-
riodo: Etanol Hidratado (+1,5%), Gasolina Aditivada
(+0,6%), Gasolina Comum (+0,7%), GLP (+0,5%),
Oleo Diesel (+0,8%) e Oleo Diesel S10 (+1,0%). Na
andlise anual, os seguintes combustiveis mostra-
ram aumentos expressivos em seus precos médios
de revenda: Etanol Hidratado (+18,1%), Gasolina
Aditivada (+9,5%), Gasolina Comum (+9,6%), GLP
(+6,4%) e GNV (+4,7%). J& o Oleo Diesel e o Oleo
Diesel S10 apresentaram aumentos anuais de 1,9%
e 1,5%, respectivamente (ver Grafico 18).
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GRAFICO 18: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MEDIA MENSAL)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP

= No Ciclo Otto, o etanol hidratado foi comercializado
por um valor médio de R$ 4,11 por litro e a gasolina
comum foi vendida a R$ 6,14 por litro, em dezembro
de 2024. Embora o preco do etanol tenha perma-
necido dentro da faixa considerada economicamen-
te vantajosa para o consumidor, a relacdo entre os
precos do etanol e da gasolina, na média nacional,
aumentou de 66,4% (novembro/2024) para 66,9%
(dezembro/24). Trata-se da pior relacdo de preco
entre etanol hidratado e gasolina comum, na pers-
pectiva do biocombustivel, registrada em 2024.
Esse movimento reflete um aumento mais acentu-
ado no preco de revenda do etanol hidratado ao
longo do ano em comparacdo ao da gasolina, o que
resultou na reducdo da competitividade do renova-
vel (ver Grafico 19).

GRAFICO 19: RELACAO DE PRECOS ENTRE ETANOL
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP
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O PETROLEO E OS DERIVADOS NA BALANGCA COMERCIAL BRASILEIRA

O Brasil alcancou um superavit na balanca comercial de bens no valor de, aproximadamente, US$ 4,8 bilhdes em
dezembro de 2024. O superavit foi menor em comparacdo aos US$ 9,3 bilhdes de dezembro de 2023. As exporta-
coes alcancaram um total de US$ 28,0 bilhdes, enquanto as importacdes, US$ 20,1 bilhdes*i,

A China permanece o principal parceiro comercial do Brasil em exportagdes (US$ 5,2 bilhdes), seguida pelos Esta-
dos Unidos (US$ 3,7 bilhdes) e Argentina (US$ 1,2 bilhdo). Nas importacdes, a situacédo se repete, com a lideranca
de: China (US$ 5,1 bilhées), EUA (US$ 3,2 bilhdes) e Argentina (US$ 1,2 bilhdo). Os principais produtos brasileiros
exportados em dezembro foram: petréleo bruto, minério de ferro e aclcares de cana. Jad os importados foram o
oleo diesel, partes de turborreatores e petrdleo bruto. Essas transagdes comerciais sublinham a importancia dos
setores energético, mineral e agricola para a balangca comercial brasileira.

E importante destacar que, pela primeira vez o petrdleo bruto ultrapassou a soja como o principal produto da pau-
ta da exportacdo do pais, no acumulado de janeiro a dezembro de 2024. Em relagdo ao balanco de exportacdo e
importacdo de petréleo e derivados, o petréleo bruto apresentou uma queda considerdvel de 52% nas exportacdes
de dezembro em comparacdo com o més anterior, assim como as importacdes, que também reduziram de forma
significativa, em 48%. No que se refere aos derivados, tanto as exportagcdes quanto as importagcdes registraram
aumentos de 5% e 9%, respectivamente. Isso resultou em uma oscilagcdo para baixo no saldo, o menor registrado no
ano, embora permaneca positivo em cerca de US$ 1,5 bilhdo (ver Grafico 20).

GRAFICO 20: BALANCO DE EXPORTACAO E IMPORTAGCAO DE PETROLEO E DERIVADOS
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= Os precos do gas natural apresentaram trajetoérias
divergentes no mercado internacional, em dezem-
bro de 2024 (ver Gréafico 21). No mercado asiati-
co, o preco JKM (Japan Korea Marker) registrou
aumento pelo segundo més consecutivo, atingin-
do US$ 14,5/MMBTU, o maior valor registrado em
2024 apods crescer 2,8% em relacdo ao més an-
terior. O novo aumento do preco JKM contribuiu
para ampliar o premium dos precos de gas desta
referéncia em relacdo ao padrdao Dutch TTF (Title
Transfer Facility) em US$ 0,7/MMBTU. O mercado
europeu, por sua vez, registrou contragdo no prego
TTF, apds dois meses de consecutivo aumento. Ao
final de dezembro de 2024, o TTF registrou US$
13,8/MMBTU, cerca de US$ 0,1/MMBTU menor que
0 més de novembro. J& o mercado de gas nos Es-
tados Unidos, registrou aumento do preco Henry
Hub, apds dois meses de consecutiva contracao, o
gue contribuiu para aumentar os precos em 50%
e fechar o més de dezembro com US$ 3/MMBTU.

GRAFICO 21: PRECOS DE GAS NATURAL EM MEDIA MENSAL
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Fonte: elaboracado propria com dados da IEA

= Em 2024, os precos internacionais do gas natural no

padrao Dutch TTF e JKM apresentaram novo ritmo
de gueda quando comparado a 2023, demonstran-
do a reacomodacdo do mercado apds o choque
deflagrado pelo conflito entre Russia e Ucrania em
2022 (ver Gréfico 22). A desaceleracao na escalada
dos precos ocorreu devido a recomposicao dos es-
toques em seus principais mercado em razdo das
temperaturas mais amenas no inverno de 2023-
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2024, que contribuiram para contracdo da deman-
da no 12 trimestre de 2024. Por seu turno, o preco
Henry Hub demonstrou uma queda de 13,4% quan-
do comparado a média anual de preco em 2023, de-
vido ao robusto nivel de producdo no 12 semestre
de 2024, em meio a um inverno mais ameno do que
o esperado, aliado a reducdo sazonal no consumo
comercial e residencial no semestre seguinte*x,

GRAFICO 22: PRECOS DE GAS NATURAL EM MEDIA ANUAL
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6.1. Mercado de Gas nos Estados Unidos

= O terminal de GNL de Plaguemines, localizado na

costa do Golfo do México dos Estados Unidos, en-
Viou sua primeira remessa ao exterior, apods anunciar
o inicio da producdo de GNL em meados de dezem-
bro. Plaguemines é o oitavo terminal de GNL dos
EUA, sendo a segunda instalacdo que utiliza tecno-
logia de liguefacdo de gas de média escala*, com
tempo menor para entrega de projeto™. A segunda
fase do Terminal de Plaguemines é prevista para se-
tembro de 2025. Adicionalmente, a expansao do Es-
tagio lll do Terminal de GNL de Corpus Christi teve
o inicio, pela Cherniere Energy, da producao a partir
do primeiro trem no terminal de exportacdo, que
atingira sua capacidade total ao final do primeiro tri-
mestre de 2025. Trata-se do primeiro de sete outros
trens de GNL do projeto Corpus Christi estagio 3,
que prevé producdo adicional de 10 MTPA, podendo
totalizar 25 MTPA até 2026. Ambos os projetos re-
fletem a busca dos Estados Unidos em permanecer
na lideranca mundial das exportacdes de GNL.

4.

O primeira terminal a utilizar a tecnologia de média escala foi Calcasieu Pass GNL.
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= Nesse ensejo, dados da S&P Global demonstram
gue as exportacdes de GNL dos EUA para a Améri-
ca Latina & Caribe aumentaram 40% em 2024, com-
parado a 2023, O Brasil foi o principal destino ao
longo de quase todo o ano, tendo registrado um au-
mento de 176% na variacdo anual. O elevado volume
se deve, em grande parte, a persisténcia do periodo
de secas no pais no 32 trimestre, sendo a pior ja re-
gistrada nos ultimos 40 anos™. A situacdo climatica
extrema orientou mais carregamentos de GNL para
suprir a lacuna no fornecimento de energia oriunda
das hidrelétricas. Além do Brasil, as exportacdes se
destinaram a Rep. Dominicana, Coldbmbia e Chile.

6.2 Mercado de Gas na Asia

= O novo aumento do preco JKM, em dezembro de
2024, segue as mesmas tendéncias do més an-
terior que reflete o acirramento da competicdo
entre os mercados asidtico e o europeu por no-
vos carregamentos de GNL em meio a um cres-
cimento limitado da oferta do energético na Asia.
O premium, embora menor do que o més anterior
em US$ 0,3/MMBTU, ainda acentua a dindmica de
reorientacdo dos fluxos de GNL Europa-Asia e a
disputa comercial entre os mercados, principal-
mente em razdo do fim do contrato de transito de
gas entre Russia e Ucrania.

No Japdo, a Agéncia de Meteorologia Nacional pro-
jeta a contracdo da temperatura média para os me-
nores niveis registrados nos ultimos 30 anos, o que
ird implicar no aumento da demanda por geracdo
de energia e calefacdo em todo o pais®i. A continui-
dade do resfriamento das temperaturas ao longo do
inverno poderia contribuir para um robusto aumen-
to da demanda, com reflexos diretos no aumento
dos precos na regido.

6.3 Mercado de Gas na Europa

= O Dutch TTF permaneceu praticamente estavel em
dezembro de 2024, apesar de elementos que sina-
lizam maior pressao sobre os precos, como as ten-
sdes no Oriente Médio, o aumento da demanda em
meio a temperaturas mais baixas, o crescimento de
cerca de 20% da geracdo de termelétricas a gas
em razdo do desempenho abaixo do esperado da
energia edlica. Além disso, espera-se para o primei-

ro trimestre de 2025 um aumento nos precos devi-
do ao fim do acordo de transito para fornecimento
de gas russo por gasodutos via Ucrania. Combi-
nando a interrupcdo de partes do fornecimento
russo, sobretudo no Leste Europeu, o aumento da
procura por fornecedores e a perspectiva de um
inverno mais rigoroso do que o registrados nos ul-
timos dois anos, a Unido Europeia podera realizar
novas retiradas de seu estoque de gas. Dados do
Aggregated Gas Inventory Storage revelam que o
volume de gds armazenado pela UE registrou con-
tracdo pelo segundo més consecutivo, com queda
de 15,6% em dezembro, fechando o ultimo dia do
més com 72,1% de gas estocado, o menor volume
desde abril de 2024 (ver Gréafico 23).

GRAFICO 23: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA EUROPA
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= Na média anual, o sistema de armazenamento na
Unido Europeia registrou 76,5% de gas estocado em
2024, o que representa uma contracdo de 4,1% quan-
do comparado a 2023, porém 23,8% maior que 2022,
guando foram tomadas medidas para ampliar a resi-
liéncia europeia apods as san¢cdes anunciadas contra
a Russia (ver Gréfico 24).

GRAFICO 24: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA UNIAO
EUROPEIA EM MEDIA ANUAL
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FIM DO CONTRATO DE TRANSITO DE GAS RUSSIA-UCRANIA

Em 31 de dezembro de 2024, teve fim o contrato de transito de gas russo por meio da malha de gasodutos na Ucrania.
O acordo, outrora celebrado pela estatal ucraniana Naftogaz e sua contraparte russa, Gazprom, garantia o forneci-
mento de cerca de 40 bcm/ano de gas russo no periodo 2019-2024. Considerando o contexto de guerra entre Russia
e Ucrania, a deterioracdo de suas relacdes comerciais e o dissenso sobre os termos para um acordo de paz, o Governo
ucraniano se recusou a estender o acordo de fornecimento de gas com a Gazprom. Com lucro estimado em US$ 5
bilhdes/ano, a Gazprom enviava gas de campos na Sibéria por meio do gasoduto Urengoy-Pomary-Uzhgorod, cons-
truido no periodo soviético. O gasoduto se conecta ao Sudzha, um dos principais pontos de entrada de gas para a
Ucrania®V, e alcanga uma extensa malha de gasodutos ucranianos até trés principais destinos na Europa - Eslovaquia,
Hungria e Poldnia. Além desses, o gas russo era transportado para a Austria, Tchéquia, Moldavia e Roménia.

FIGURA 3: ROTAS DO GAS RUSSO POR GASODUTOS

Fonte: Al Jazeera

Desde o anuncio da Ucrania sobre o fim do acordo, os Governos da Hungria e Eslovaquia alertaram para potencial
crise no abastecimento de gas e impactos em cortes no fornecimento elétrico. A Austria, que importava 98% de seu
gas da Russia, recorreu a importagdes advindas da Alemanha, Italia e Paises Baixos, de modo a preencher a lacuna
de 5,7 bcm de gas fornecidos pela Gazprom*. A Eslovaquia tem travado embates comerciais com o governo ucra-
niano, devido ao receio eslovaco pela perda no fornecimento de 3,2 bcm de gas russo, além de contragcdo das re-
ceitas uma vez que exportava volume excedente para outros paises do bloco europeu. Assim, a visita do presidente
eslovaco, Robert Fico, a Moscou no final de 2024 reacendeu o alerta sobre a aproximacao de paises europeus com
a Russia. Para Fico, a suposta “decisdo unilateral” do Governo ucraniano poderd custar até 140 milhdes de euros a
mais ao pais sob riscos de cortar o fornecimento de energia elétrica a Ucrania*v.

O imbroglio comercial e diplomatico entre os paises pode estremecer o acordo da Unido Europeia em fornecer [
dos 17 GW necessarios para o sistema ucraniano durante o verdo de 2025 e no reparo da infraestrutura energéti-
ca do pais (ver Informe Outubro de 2024). Os impactos a geracdo de energia elétrica também foram sentidos na
Transnitria, regido separatista pro-Russia, na Moldavia. Considerando que, desde 2022, a regido € abastecida com
2 bcm pela Gazprom, tdo logo o acordo teve fim a Transnitria optou pelo corte da calefacdo e dgua quente. Por
extensdo, a Moldavia cortou 33% do fornecimento de eletricidade para suportar o fim do repasse de energia reali-
zado pela Transnitria, e podera importar energia solar e edlica da vizinha Roménia*Vi. Para contornar a disrupcéo
do consumo, a Transnitria solicitou a Gazprom o envio de gas pelo gasoduto Turkstream - que atravessa o Mar
Negro em dire¢cdo a Turquia - a partir de janeiro de 2025. Além desse gasoduto, o Bluestream seria uma solugcao
estratégica para fornecimento de gds ao mercado europeu. Por fim, declaracdes da Comissao Europeia afirmaram
gue o fim do acordo ndo impactara a seguranca energética do bloco, uma vez que as importacdes de gas russo ja
foram reduzidas em mais de 70% e ha outras solucdes confidveis como renovaveis, terminais de GNL e biometano.
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Fonte: Enerdata, BnAmericas, Upstream, Upstream, Comiss&o Europeia, Upstream
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7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producdo de gas natural no Brasil atingiu 157,64

MMm3/d em novembro de 2024, registrando uma
leve reducao de 1% em relacdo a outubro, enquanto
a producédo no Pré-Sal apresentou crescimento de
1%. A reinjecdo de gds aumentou 1,5%, destacando
estratégias de eficiéncia na extracdo. Aproxima-
damente 50% do gas produzido foi destinado ao
mercado consumidor (ver Gréafico 25). A queima de
gas aumentou expressivamente 73% neste periodo,
impulsionada pelo comissionamento da FPSO Mare-
chal Duque de Caxias, no Campo de Mero.

= As importacdes de gds, por sua vez, registraram

queda de 48,2% em novembro, comparadas ao re-
corde de outubro, refletindo ajustes no equilibrio
entre oferta e demanda. Esse movimento foi in-
fluenciado pela menor necessidade de despacho
de usinas termelétricas, reduzindo a dependéncia
de gas importado e contribuindo para a estabilida-
de no mercado interno.

GRAFICO 25: PRODUCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL

mmmm Oferta Nacional mmm |mportagdo emmmmProducdo Nacional

emmmProducdo Pré-Sal  emammReinjecdo
hJ 180 169,92

E 160 \/—NSMB
g 140 129,90

b‘

0

O

™ O 3 ™
AP PP R

" ™ ™ > >
&”bey\ %Q\”v Ay & & & Q\

Fonte: Elaboragao propria com dados da ANP
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BIOCOMBUSTIVEIS

8. MERCADO INTERNACIONAL
DE BIOCOMBUSTIVEIS

= O mercado de etanol dos EUA deve continuar cres-
cendo em 2025, apds um ano de producdo e ex-
portagdes recordes. A produgdo de etanol atingiu
uma média de 1,05 MMbbl/d na semana encerrada
em 13 de dezembro de 2024, um aumento de 2,6%
em comparacdo a 2023. Apesar dos precos spot
do etanol terem atingido minimas de trés anos no
primeiro trimestre de 2024, os produtores manti-
veram margens favoraveis durante a maior parte
do ano. O aumento significativo nas exportacdes,
ajudou a equilibrar o mercado doméstico e conso-
lidou o etanol norte-americano como uma opg¢ao
competitiva no comércio global, superando paises
como o Brasil. As exportacdes dos EUA até setem-
bro de 2024 totalizaram 33,1 milhdes de barris, um
aumento de 33% em comparacao ao ano anterior.
A reducao nas exportacdes brasileiras de etanol,
que cairam 19% até novembro, abriu espaco para
o crescimento das exportacdes dos EUA, com au-
mentos significativos para destinos como Reino
Unido, India e Colémbiax«ii,

FIGURA 4: HISTORICO DE EXPORTACAO DE ETANOL
PELOS EUA E PELO BRASIL

Fonte: S&P Global, 2025

= A industria do etanol dos EUA continua buscando
uma solucdo permanente para as vendas do E15,
isto é, gasolina com mistura de 15% de etanol. Uma
provisdo para permitir a venda de E15 durante todo
o ano foi retirada de um projeto de lei de financia-
mento do Congresso em dezembro de 2024, o que
significa que, no momento, o E15 estara disponivel
durante todo o ano apenas em oito estados do
Centro-Oeste a partir de abril de 2025,
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= No mercado asiatico, espera-se que o mercado eta-
nol permaneca estavel em 2025 devido ao aumen-
to da demanda impulsionada pela pressdo politica
por biocombustiveis na regido, disponibilidade de
matéria-prima e precos competitivos. Apesar da
gueda nos precos do etanol em 2024, especialmen-
te nos EUA, espera-se que a demanda aumente em
2025 com mais governos asiaticos promovendo a
mistura de etanol, como a Filipinas que anunciou
uma mistura voluntaria de 20%. Na India, a deman-
da por etanol cresce significativamente devido ao
programa de mistura de etanol, com a meta de
mistura de 20% antecipada de 2030 para 2025. Es-
tima-se que o pais precisara de aproximadamente
13,5 bilhdes de litros de etanol em 2025. Em 2024, a
india importou 495 milhdes de litros de etanol des-
naturado até setembro, um aumento de 82% em
relacdo a 2023, mostrando forte crescimento nas
importacdes de etanol dos EUAx,

Os mandatos mais rigorosos de biodiesel tém in-
tensificado a demanda global por biocombustiveis,
enquanto a producdo de dleo de palma, uma das
matérias-primas utilizadas, apresenta crescimento
limitado. Indonésia e Malasia, responsaveis por 85%
da producédo global de d6leo de palma, enfrentam
estoques reduzidos, o que pressiona ainda mais o
mercado. Em 2025, o uso de déleo de palma para
biodiesel resultard em custos mais elevados para
ambos os paises, refletindo o aumento do diferen-
cial de precos entre o diesel convencional e o de
oleo de palma, além do desafio de equilibrar a dis-
ponibilidade de matérias-primas. A producao de
oleo de palma deve alcancar 47 milhdes de tonela-
das na Indonésia e 19,8 milhdes na Malasia, enquan-
to a demanda na Indonésia serd impulsionada pelo
mandato B40, que adicionara 2 milhdes de tonela-
das ao consumo interno, totalizando 22,3 milhdes
de toneladas®x,
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9. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

9.1. Etanol

= No acumulado desde o inicio da safra 2024/25 até 1°
de dezembro de 2024, a moagem de cana-de-acgu-
car atingiu 602,94 milhdes de toneladas frente as
619,97 milhdes de toneladas registradas no mesmo
periodo no ciclo anterior - queda de 2,75%%%. Em
relacdo ao etanol de milho, a producdo acumulada
desde o inicio da safra, atingiu 5,25 bilhdes de litros
- avanco de 29,67% na comparacao com igual perio-
do do ano passado.

= A producdo nacional de etanol, em novembro de
2024, alcancou 2,58 bilhdes de litros, uma reducéo
de 36% na comparacdo mensal, devido ao periodo
de entressafra da cana-de-acucar em algumas usi-
nas nacionais. Deste volume, 0,86 bilhdo de litros
correspondem ao etanol anidro, que registrou uma
queda de 38% na variacdo mensal, e 1,72 bilhdo de
litros ao etanol hidratado, com uma queda de 35%
(ver Gréfico 26).

GRAFICO 26: PRODUCAO MENSAL DE ETANOL
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= O consumo total de etanol foi de, aproximadamen-
te, 2,77 bilhdes de litros em novembro de 2024,
sendo 0,98 bilhdo de litros de etanol anidro e 1,79
bilhdo de litros de etanol hidratado. Esses nume-
ros representam uma queda na variacdo mensal de
5,9% no consumo do etanol anidro e de 4,4% para
o consumo do hidratado (ver Grafico 27).

GRAFICO 27: DEMANDA MENSAL DE ETANOL

m Etanol Anidro  m Etanol Hidratado
3.500
2.900

2.965
2.871 2817 2.835 2769 2.809 3739

,Lb‘ D

@ P oo V'»m“w“'vwm“m
ocﬁ\bﬂ\o\é@é & S

2773

3.000 2,592
2500

2000
1500

MilhGes de litros

1.000
500
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A Lei do Combustivel do Futuro prevé elevar o

teor de etanol anidro na gasolina de 27% para
30% em 2025, com testes no inicio do ano e im-
plementacdo esperada para abril. A medida pode
aumentar a demanda do etanol anidro em até 1,4
bilhdo de litros na safra 2025/26. A mudanca sera
gradual, podendo atingir 35%, dependendo dos
resultados técnicos. Dessa forma, a demanda por
etanol anidro serd ampliada pela mistura obriga-
téria, enquanto a oferta de etanol hidratado pode
ser reduzida para atender a essa necessidade. Em
relacdo a producdo, espera-se que a producao de
etanol de milho cres¢ca com novas usinas, enquan-
to a moagem de cana deve permanecer estavel,
dependendo das condi¢cdes climaticas™. De acor-
do com a Unido das Industrias de Cana-de-Acucar
e Bioenergia (Unica), o aumento da mistura do
etanol anidro na gasolina pode baratear a gasoli-
na C, ja que o anidro € mais barato que a gasolina
A. Além disso, a elevacado do teor de etanol anidro
na gasolina traz outros beneficios como maior oc-
tanagem, reducao de 90% nas emissdes de GEE
em comparacao a gasolina e menor dependéncia
de importacdes, fortalecendo a balanca comercial,
geracdo de renda e emprego¥~,

9.2. Biodiesel

= A producdo de biodiesel, em novembro de 2024, foi

de 813 milhdes de litros, representando uma diminui-
cdo de 4% em relacdo ao més anterior. Na compara-
c¢do anual, nota-se um aumento de 16% na producao
do biocombustivel (ver Grafico 28). O preco da soja,
principal matéria-prima para producao, apresentou
uma variacdo negativa de 2%, comparado ao més
anterior, alcancando US$ 24,71.
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GRAFICO 28: OFERTA MENSAL DE BIODIESEL
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= O consumo de biodiesel alcancou 750 milhdes de
litros, em novembro de 2024, representando uma
queda de 15% em relacdo ao més anterior. Em com-
paracdo ao mesmo periodo do ano passado, obser-
vou-se um aumento de 9% no consumo desse bio-
combustivel (ver Grafico 29).

GRAFICO 29: DEMANDA MENSAL DE BIODIESEL
E TAXA DE MISTURA
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da ANP

= O mercado brasileiro de biodiesel projeta cresci-
mento continuo nos préoximos anos, impulsionado
pelo aumento gradual nos mandatos de mistura,
conforme a Lei do Combustivel do Futuro. A taxa
de mistura, atualmente em 14%, deve alcancar 15%
em marco de 2025 e crescer 1 p.p. anualmente, até
20% em 2030. Estima-se que a demanda domés-
tica alcance 11,8 bilhdes de litros até 2025, incenti-
vando investimentos no setor. Com 58 usinas auto-
rizadas e capacidade de 41 milhdes de litros por dia,
o Brasil produziu 8,4 bilhdes de litros de biodiesel

N FGV ENERGIA

até novembro de 2024. O ¢dleo de soja domina o
setor, representando mais de 70% das matérias-
-primas utilizadas em 2024. A safra recorde de soja
de 175 milhdes de toneladas em 2024-25, impulsio-
nada por condi¢cdes favoradveis, suporta o aumen-
to na capacidade de esmagamento, que precisara
crescer em 15 milhdes de toneladas até 2030 para
atender a demandaxii,

DE OLHO NO MERCADO:

oRaizen é autorizada a comercializar 6leo com-
bustivel maritimo com biodiesel. A Raizen rece-
beu autorizagdo especial da ANP para comercializar
oleo combustivel maritimo (bunker) com até 24%
de biodiesel em volume. A medida foi publicada no
Diario Oficial da Unido em 30 de dezembro. A au-
torizacdo exige que a Raizen também esteja apta a
fornecer bunker sem biodiesel, caso solicitado pelo
consumidor. A vigéncia permanece indefinida, aguar-
dando a revisdo da Resolugdo ANP n2 903/2022, que
regula especificagdes de combustiveis aquaviarios.

oPetrobras langa edital para adquirir biometano
e mapear a oferta de mercado. A aquisicao do
biometano pela Petrobras estd prevista para 2026,
com demanda estimada de 700 mil m3/dia. As em-
presas interessadas em vender para a Petrobras pre-
cisam ofertar, no minimo, 20 mil m3/dia, e contratos
de 11 anos de duracdo. A Petrobras também planeja
produzir biometano e utilizar as respostas ao edital
para definir precos e estratégias de negociagdo. A
chamada também aceitard propostas para a com-
pra de certificados de garantia de origem, o que
viabiliza a participacdo de produtores em peque-
na escala ou aqueles instalados em locais em que
nao exista possibilidade logistica para a entrega nos
pontos aceitos pela Petrobras. Busca-se atender a
meta anual de reducdo da emissdo de GEE para o
setor de gas natural, por meio do uso do biometano,
gue entra em vigor em janeiro de 2026, com valor
inicial de 1%, e ndo podera ultrapassar 10%, confor-
me a Lei Combustivel do Futuro.

Fonte: NOVA CANA»Y, EIXOS v
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9.3. Mercado de CBIOs

» Segundo dados divulgados pela Bolsa de Valores
B3, o ano de 2024 finalizou com um estoque de
CBIOs de, aproximadamente, 16,41 milhdes de ti-
tulos. A distribuicdo desse estoque ficou 81,5% em
posse dos emissores primarios, 18,2% com as dis-
tribuidoras e 0,3% com partes ndo obrigadas (ver
Grafico 30). Entre abril e dezembro de 2024, peri-
odo que corresponde a meta de 2024, a B3 regis-
trou uma aposentadoria de 33,6 milhdes de CBIOs,
equivalente a 72,5% do objetivo anual definido pela
ANP (46,4 milhdes de CBIOs). Considerando que
2,3 milhdes de titulos foram aposentados antecipa-
damente, o total aposentado alcancou 35,9 milhdes
de CBIOs, correspondendo a 77,5% da meta estabe-
lecida. O valor obtido a partir de dados da B3 é um
pouco superior ao valor informado pela ANP (35,7
milhdes de CBIOs) no dia 07 de janeiro de 2025.
Contudo, a ANP informou que além das metas de
2024, até 31 de dezembro de 2024, também foram
aposentados 181 mil CBIOs referentes as metas in-
dividuais de 2025, cujo prazo para cumprimento é
31 de dezembro de 2025V,

De acordo com a ANP, a apuracdo das metas in-
dividuais compulsdrias de reducdo de emissdes
de GEE para 2024 resultou numa aposentadoria
de 35,7 milhées de CBIOs, representando 92% da
meta total estabelecida pelo CNPE (38,78 milhdes
de CBIOs) e 77% das metas individuais definidas
pela ANP, que incluem os valores ndo cumpridos
em 2023 Assim, 10,6 milhdes de CBIOs per-
manecem pendentes e deverao ser adicionados a
meta de 2025, definida pelo CNPE em 40,39 mi-
Ihdes de CBIOs.

GRAFICO 30: HISTORICO DE DEPOSITOS
E APOSENTADORIA DE CBIOS
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Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da B3

= No balanco de 2024, o estoque de CBIOs rema-

nescente de 2023 foi de aproximadamente 17,9
milhdes de titulos. Adicionando-se os 32,1 milhdes
de créditos emitidos entre abril e dezembro de
2024, o total disponivel alcancou 50,0 milhdes
de CBIOs no periodo, excedendo a meta estabe-
lecida pela ANP em 8%. Apesar de a quantidade
de créditos disponiveis ter sido suficiente para o
cumprimento da meta, o balanco foi mais restrito
em comparag¢do ao ano anterior, quando o volume
de CBIOs disponiveis excedeu a meta em 20%.

= O preco médio mensal das negociacdes de CBIOs

reduziu 10,8%, atingindo o valor médio de R$
74,62 (ver Grafico 31), em reflexo a baixa liquidez
apesar de dezembro de 2024 ser o prazo final
para o cumprimento das metas estabelecidas. No
ano-meta 2024, a média foi de R$ 82,04, repre-
sentando uma queda de 25,5% em relacdo a 2023.

GRAFICO 31: HISTORICO DE NEGOCIACOES E PRECO
MEDIO MENSAL DE CBIOS
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Fonte: Elaboragao prépria com base nos dados da B3

= Nota-se que apesar do percentual da meta apo-

sentada ter caido entre 2023-2024, de 81% para
77%. O percentual de distribuidores inadimplentes
reduziu de 43% para 37% no mesmo periodo (ver
Grafico 32). A agéncia destacou que nove distri-
buidores, anteriormente inadimplentes em 2023,
cumpriram integralmente suas metas em 2024,
incluindo a fracdo correspondente as obrigacdes
remanescentes do ano anterior. Portanto, dos 163
distribuidores de combustiveis com metas fixadas
para 2024, tem-se a seguinte situacao:

= 97 cumpriram integralmente a meta;
= 5 aposentaram CBIOs em quantidade igual ou su-

perior a 85% da meta, tendo cumprido integral-
mente a meta anterior;

= 61 serdo autuados pelo ndo cumprimento da meta>>v,
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GRAFICO 32: ACOMPANHAMENTO DO CUMPRIMENTO
DAS METAS DEFINIDAS PELO RENOVABIO
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Fonte: Elaborag&o propria com base nos dados da ANP

= O balanco de oferta e demanda de CBIOs em
2025 serd mais apertado, segundo avaliacdo do
Itai BBA. A oferta deve cair 2,4% em relagéo a
2024, com a emissao total estimada em 40,2 mi-
lhdées de CBios, devido a reducdo de 5% nas ven-
das de etanol, parcialmente compensada por um
aumento de 11% no volume de biodiesel, impulsio-
nado pela elevacdo da mistura no diesel de 14%
para 15%. Enquanto isso, a meta anual de aquisi-
¢Oes pelas distribuidoras foi fixada em 40,39 mi-
lhdes de CBIOs, somando-se aos 10,6 milhdes de
créditos ndo aposentados em 2024, elevando o to-
tal necessario para cerca de 51 milhoes»Vi,
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TRANSICAO ENERGETICA

DESTAQUES NACIONAIS NA AGENDA
DE TRANSICAO

= Em 2024, a Transicdo Energética movimentou a
agenda politica do Brasil no dmbito interno e ex-
terno. O pais aprovou leis e programas de estimulo
a descarbonizacdo, como a Politica Nacional de
Transicao Energética (PNTE), o Programa de Ace-
leracdo de Transicdo Energética (PATEN), as Leis
do Combustivel do Futuro e do Hidrogénio de Bai-
xo Carbono (ver Figura 5). Essas iniciativas fortale-
ceram as credenciais da presidéncia brasileira do
G20 e, igualmente, do BRICS e da COP30 em 2025.
Além dessas iniciativas, o Brasil também atualizou
suas Contribuicdes Nacionalmente Determinadas
(NDCs, em inglés), que define a reducdo entre 59-
67% de suas emissdes de GEE até 2035 e, manteve
o objetivo nacional de neutralidade em carbono
até 2050 (ver Informe Novembro/24).

FIGURA 5: INICIATIVAS NACIONAIS PARA
TRANSICAO ENERGETICA

Fonte: Elaboracéo proépria

BATERIAS PARA VEICULOS ELETRICOS

= Nos ultimos anos, o aumento da demanda por ve-
iculos elétricos e, por extensao, o armazenamento
de energia, tornaram as baterias uma das tecnolo-
gias sustentaveis de maior expansdo no mercado.
Em 2023, as vendas de veiculos elétricos e insta-
lacdes de armazenamento de energia alcancaram
850 GWh, um aumento superior a 40%, quando
comparado ao mesmo volume em 2022Vl De ma-
neira geral, os veiculos elétricos s&o as principais
estruturas que utilizam a tecnologia das baterias, o

gue constitui 750 GWh em consumo ou cerca de
90% da demanda total da tecnologia em 2023. Da-
dos da IEA apontam gque até 2030 a demanda por
baterias deve aumentar 4,5 vezes e, posteriormen-
te, registrar um aumento de sete vezes até 2035,
cujo mercado serd amparado pelo consumo em
economias em desenvolvimento, além da China,
gue sozinha foi responsavel por 55% da demanda
global em 2023. Nesses mercados, a demanda por
bateria poderd atingir 10% do consumo global em
2030, saindo dos 3% registrados em 2023 devido
aos veiculos elétricos, que corresponderam a 95%
da procura por bateria. Na América do Norte e
Europa, o consumo por baterias atingiu um cres-
cimento mais acelerado do que o resto do mundo,
com aumento estimado de 45% na variacdo anual,
e perspectivas de continuo aumento em razdo das
politicas atuais, investimentos, continuidade das
iniciativas e projetos de fontes de baixo carbono e
a expansao do mercado de veiculos elétricos.

Segundo a Agéncia Internacional de Energia, as ba-
terias emitem a metade do equivalente do motor a
combustdo interna (ICE, em inglés) em seu ciclo de
vida na média global, mas serd crucial sua recicla-
gem para reduzir a demanda de minerais criticos
em especial apods 2035. A tendéncia para os pro-
ximos anos é a reducdo cada vez mais expressiva
das emissdes relacionadas a produc¢do de bateria,
devido, em grande parte, ao processo de eletrifi-
cacdo do ciclo produtivo, aumento da densidade
energética e uso de materiais reciclados. Caso efe-
tivo, esse processo pode viabilizar a reducdo da
demanda de litio e niguel em 25%, além da redu-
¢cdo da demanda por cobalto em quase 40% até
2050, segundo dados da IEA. Atualmente, a maior
parte da extracdo de minerais necessarios para a
fabricacdo das baterias esta situado na América do
Sul, com destaque na producao de litio, na Indo-
nésia, com a producao de niquel, e na Republica
Democratica do Congo, com o cobalto, o que re-
vela as limitacdes e concentracdo geografica para
a cadeia de producdo e a logistica desses minerais
utilizados em baterias.
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Fonte: Maritime Executive, Oil Price, S&P Global,
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AGENDA DO SETOR O&G E

BIOCOMBUSTIVEIS, FGV ENERGIA

RETROSPECTIVA DAS PRINCIPAIS
ATIVIDADES EM 2024

12 Trimestre

= FEVEREIRO: No dia 26 de fevereiro, a FGV ENERGIA
em parceria com o Governo do Estado do Rio de Ja-
neiro, através da Secretaria de Estado de Energia
e Economia do Mar (SEENEMAR), realizou o 12 En-
contro Estratégico de Transicao Energética.

MARCO: No dia 12 de marco, a FGV ENERGIA e
o Governo do Estado de Sergipe realizaram a 22
edicdo do Sergipe Day, no Rio de Janeiro. A con-
feréncia € um dos principais foruns sobre as po-
tencialidades e oportunidades do estado de Ser-
gipe, sobretudo na Industria de petrdleo e gas.

No mesmo més, o Superintende de Pesquisa de
Oleo, Gas e Biocombustiveis da FGV Energia,
Marcio Couto, apresentou em evento co-realiza-
do com a Eletronuclear e ABDAN, os resultados
do estudo “Impactos Socioeconémicos das Ativi-
dades Nucleares no Brasil”.

Dias mais tarde, foi publicada a edicdo n? 32 da Revis-
ta Tempo do mundo, do IPEA, sobre o tema seguran-
¢a, integracdo e transicdo energética justa. Na edicdo,
pesquisadores da FGV ENERGIA puderam contribuir
com artigo intitulado: “Os desafios do mercado de
Gas Natural no Brasil como potencial indutor da
Transicdo Energética e da integracao sul-americana”.

22 Trimestre

= ABRIL: No dia 04 de abril, o Superintendente de
Pesquisa, Marcio Couto, proferiu palestra sobre
“as perspectivas e desafios da Transicdo Energética
no Brasil” para oficiais-alunos da Marinha do Bra-
sil, na Escola de Guerra Naval.

= MAIO: A FGV Energia organizou o 62 Encontro dos
Brasileiros, evento que precede a Offshore Tech-
nology Conference (OTC), em Houston. O encon-
tro buscou fomentar parcerias e estimular cone-
x0es entre governo, industria e académicos, com

atuacao no Brasil.

- JUNHO: Em entrevista concedida ao O Globo, o
pesquisador Jodo Victor Margues, discorreu acer-
ca dos imbrdoglios ao processo de paz entre Israel
em Gaza e seus impactos a exploracdo de campo
de gas em Gaza.

32 Trimestre

= JULHO: A EIC em correalizacao com a FGV ENER-
GIA promoveu, no dia 02 de julho, a 22 Edigao do
Connect Energy Brazil. O evento reuniu partici-
pantes de diferentes empresas de energia com
atuacdo no Brasil, os quais puderam se conectar
e estabelecer novas parcerias.

+ No mesmo més, a FGV ENERGIA promoveu a pa-
lestra sobre “Energia Nuclear: O Futuro é agora”,
ministrada pelo Diretor-Geral da “Nuclear Energy
Agency” (NEA), William Magwood IV.

* A FGV ENERGIA participou da Audiéncia Publica N°
001/2024 da Agrese Oficial, em Aracaju (SE). Na
ocasidao da Audiéncia, foi mencionado o estudo da
FGV ENERGIA sobre “o Impacto Econémico dos In-
vestimentos em Oleo e Gas no Estado do Sergipe”.

« AGOSTO: No dia 05 de agosto foi realizado o Lan-
camento do Caderno de Geopolitica da Energia
de Baixo Carbono e seus impactos para a Transi-
c¢do Energética no Brasil, apresentado pela pes-
quisadora Luiza Guitarrari. Dias mais tarde, a FGV
ENERGIA participou a convite do Ministério de Mi-
nas e Energia do Didlogo G20 - Transi¢coes Energé-
ticas, que buscou engajar a sociedade civil nas dis-
cussdes do G20 para o tema da transicao energética.

- SETEMBRO: A FGV ENERGIA, em parceria com a
ABEGAS e a International Gas Union (IGU), promo-
veu, no Ministério de Minas e Energia, o evento so-
bre “O papel do Gas Natural e do Biometano na
Transicdo Energética Justa, Acessivel e Sustenta-
vel”. O evento contou com players do mercado de
gas no Brasil e no exterior, como o IGU, a ARPEL, e a
Naturgas Coldmbia.
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= Dias mais tarde, a FGV ENERGIA realizou o 12 Se-
mindrio de Descomissionamento Offshore: Desa-
fios e Perspectivas, co-realizado com a AURUM
ENERGIA e DESTRI ENERGY. No ambito do even-
to, foi langado o Caderno “Descomissionamento
offshore no Brasil: perspectivas e alternativas
para um futuro sustentavel”, pela pesquisadora
Jéssica Germano.

Entre 23 e 26 de setembro, a FGV ENERGIA par-
ticipou do Congresso ROG.e, promovido pelo IBP.
Na ocasido, os representantes da FGV ENERGIA
se reuniram com diferentes stakeholders, com
destaque ao Secretario Geral da OPEP, a Presiden-
te da Petrobras, o Vice-Presidente da S&P Global,
dentre outros profissionais do setor. No mesmo
evento, foram apresentados dois artigos submeti-
dos pela FGV ENERGIA, que versam sobre:

o “Politicas de Descarbonizagdao para o Merca-
do de Combustiveis no Contexto da Transicao
Energética”, escrito pelos pesquisadores Ana
Beatriz Aguiar, Joao Victor Marques e Luiza
Guitarrari.

o “Gas Natural em tempos de vulnerabilidade
energética: Licoes da Europa para o Brasil”,
escrito pelas pesquisadoras Luiza Guitarrari e
Thalita Barbosa.

N FGV ENERGIA

42 Trimestre

= OUTUBRO: Nos dias 02 e 03 de outubro de 2024,
representantes da FGV ENERGIA participaram do
152 Clean Energy Ministerial e 92 Mission Innova-
tion, em Foz do Iguacu. O evento reuniu represen-
tantes de 22 paises, funcionando enquanto uma
plataforma intergovernamental para promocao
da inovacdo em energias sustentaveis.

NOVEMBRO: O Superintendente de Pesquisa da
FGV ENERGIA, Marcio Couto foi palestrante no
evento sobre “Reforma tributdria e a competi-
tividade do setor de 6leo e gas” do IBP, tendo
apresentado estudo sobre a “Reforma Tributdria
e os Impactos no Setor de Exploragdao e Produ-
¢do de Petréleo e Gas Natural”

DEZEMBRO: Foi publicado, no dia 02 de dezem-
bro, artigo escrito pelos pesquisadores Jodo Vic-
tor Marques e Luiza Guitarrari sobre os “principais
resultados e desafios da COP29 para a agenda
climatica global”.
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