Oleo, gas
DIoOCOMDL



N*FGV ENERGIA

ESCRITORIO

Rua Barao de Itambi, n2 60 - 52 andar - sala 502 - Botafogo | Rio de Janeiro | RJ, CEP: 22.231-000

Telefone: (21) 3799-6100 | www.fgvenergia.fgv.br | fgvenergia@fgv.br

Diretoria Executiva

Carlos Otavio de Vasconcellos Quintella

Superintendéncia
Simone C. Lecques de Magalhdes

Superintendéncia de Pesquisa
Felipe Goncalves
Marcio Lago Couto

Coordenac¢do de Pesquisa do Setor Elétrico

Luiz Roberto Bezerra

Pesquisadores

Acacio Barreto Neto

Amanda Azevedo

Ana Beatriz Soares Aguiar
Izabella Barbarini Baptista
Jodo Henrique de Azevedo
Jodo Victor Marques Cardoso
Lucas de Carvalho Gomes
Luiza Gomes Guitarrari

Paulo César Fernandes da Cunha
Rafaela Garcia Araujo
Ricardo Cavalcante

Thalita Barbosa

Vinicius Botelho

Este documento expressa a opinido do autor, ndo representando necessariamente a opinido institucional da FGV.

Assistente Administrativa
Cristiane Parreira de Castro
Ester Nascimento

Estagiarios
Claudionor Junior
Victor Hugo Lemos

Auxiliar de editoracao eletronica
Lucas Fernandes de Sousa

Pesquisadores Associados
Francianne Baroni Zandonadi
Joaquim Rubens

Robson Ribeiro Gongalves
Rogério Garber Ribeiro
Vicente Correa Neto
Eduardo G. Pereira

Consultores Associados
Dietmar Schupp

Gustavo De Marchi

leda Gomes Yell

Mauricio Canédo Pinheiro
Milas Evangelista de Sousa
Nelson Narciso Filho
Wagner Victer



N’ FGV ENERGIA

SETE PAISES DA A
ECONOMICO ESPE|
PRINCIPAL DELES,

O PIB mundial no biénio 2024-2025 pode crescer respectivos 3,1% e 3,2%, segundo
estimativas do FMI, o que representa um aumento de 0,2% em comparacao com

o ultimo balanco realizado em outubro de 2023. A nova revisdo se deve, em

partes, pela expectativa de recuperacdo econdmica nos EUA e de diversos paises
emergentes, além do apoio fiscal na China. O combate a inflacdo por meio do aperto
monetario direciona a inflacdo de 5,8% em 2024 para 4,4% em 2025, estimulando

o0 abrandamento das condi¢cdes financeiras embora as tensdes geopoliticas e seus
efeitos sobre as commodities possam prolongar a alta taxa de juros.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

- A oferta global de petréleo esperada para 2024
foi estimada em 103,8 milhdes de barris por dia,
segundo a IEA. O volume representa um aumento
de 300 mil bbl/d em relacdo a projecao realizada
no més anterior e cerca de 3,4 MMbbl/d superior
a oferta global de petrdleo pré-pandemia. Brasil,
Canad3, Estados Unidos e Guiana seguem lideran-
do o crescimento da oferta ndo-OPEP, podendo
adicionar conjuntamente 1,6 MMbbl/d.

= A OPEP anunciou, em 03 de mar¢o de 2024, a ex-
tensdo dos cortes voluntarios de 2,2 MMbbl/d. Os
cortes voluntarios da producdo de Ardbia Saudita
(1 MMbbl/d), Iraque (220 mil bbl/d), EAU (163 mil
bbl/d), Kuwait (135 mil bbl/d), Cazaquistdo (82 mil
bbl/d), Argélia (51 mil bbl/d) e Oma (42 mil bbl/d)
seguirdo em vigor até o fim do segundo semestre
de 2024. Além desses paises, a Russia anunciou um
novo corte voluntario de 471 mil bbl/d para o mes-
mo periodo, sendo adicional ao corte de 500 mil
bbl/d em vigor desde abril de 2023.

-Enquanto no mercado de petrdéleo as tensoes
no Mar Vermelho tém impactado diretamente
os prec¢cos, o mercado de gas nao tem sido ex-
pressivamente impactado, pois o consumo na
Europa e Asia atravessa o inverno sem grandes
problemas no abastecimento, tendo registrado
um bom volume de gas em estoque e reducdo da
demanda. No entanto, considerando que 8% das

exportacdes globais de GNL passam pela regidao
maritima, pode ser observado a curto prazo um
novo aumento dos precos vide potenciais garga-
los a distribuicdo se forem empreendidos novos
ataques. Nesse panorama e considerando um po-
tencial continuidade do conflito, o principal pais
produtor afetado pode ser o Catar, que depende
do escoamento de GNL pela via maritima.

MERCADO NACIONAL DE PETROLE
E GAS NATURAL

= A producao brasileira de petréleo alcancou 3,52
MMbbl/d, em janeiro de 2024, registrando uma
queda mensal de, aproximadamente, 2%. A pro-
ducdo do pré-sal correspondeu a 2,67 MMbbl/d,
tendo sofrido um recuo mais acentuado do que a
producdo nacional, de quase 3%. Com isso, a par-
ticipacdo do Pré-Sal em relacdo ao total da pro-
ducdo brasileira, caiu de 76,5% para 75,9% nesse
periodo. Dentre os principais campos de producdo
do pais, Marlim Leste (-40,8 mil bbl/d), Sapinhoa
(-29,4 mil bbl/d), Lapa (-15 mil bbl/d) e Buzios
(-8,9 mil bbl/d) tiveram o maior impacto sobre a
producdo nacional.

«Os precos de revenda de combustiveis no Brasil
registraram, em fevereiro de 2024, um aumento
apos trés meses de queda consecutiva. O maior
crescimento ocorreu nos pregos do Etanol (+4,4%),
seguido da Gasolina (+3,2%), Oleo Diesel (+0,7) e
Oleo Diesel S10 (+0,3%). O ultimo reajuste pela
Petrobras nos precos da Gasolina comercializada
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com as distribuidoras ocorreu em 21 de outubro de
2023, quando foi anunciada a reducdo de R$ 0,12/
litro, e, no caso do Diesel A, o ultimo reajuste se
deu em 26 de dezembro de 2023, com reducao de
R$ 0,30/litro.

= A produc¢do brasileira de gdas natural caiu quase
2% em janeiro de 2024, atingindo um volume de
153,93 MMm?3/d, devido a reducdo de mais de 3%
na produc¢ao do pré-sal. Apesar da queda na pro-
ducdo, a oferta disponivel ao mercado néo foi im-
pactada, tendo apresentado crescimento de pou-
co mais de 1%, atingindo total de 52,36 MMm?3/d.
Naguele més, destacou-se o crescimento de quase
12% nas importacdes, atingindo 21,46 MMm?3/d, o
maior volume desde junho de 2022. O crescimento
na oferta nacional e, sobretudo, na importagéao de
gas reflete o aumento do consumo das termoelétri-
cas. A comercializacdo do gas para o consumidor
térmico cresceu aproximadamente 23%, em janeiro
de 2024, ao passo que as vendas para o consumi-
dor ndo-térmico oscilaram 0,03%.

MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

A producao nacional de etanol atingiu 841 mi-
Ihoes de litros em janeiro de 2024, sendo 348
milhoes de etanol anidro e 493 milhdes de etanol
hidratado. No acumulado da safra 23/24, entre
abril de 2023 a janeiro de 2024, a producao total
de etanol alcancou 34,21 bilhdes de litros, apre-
sentando um aumento de 14% em comparacao
com o mesmo periodo da safra anterior. O con-
sumo de etanol totalizou 2.722 milhdes de litros
em janeiro de 2024, dos quais 988 milhdes eram
de etanol anidro e 1.734 milhdes de etanol hidrata-
do. Nesse més, houve uma diminuicdo nas vendas,
com o etanol anidro caindo 11,2% e o etanol hidra-
tado 6,4% em relacdo ao més anterior.

= A producdo de biodiesel atingiu 601 milhdes de
litros em janeiro de 2024, caindo 11% em compa-
racdo ao més anterior, enquanto o preco da soja,
principal matéria-prima, diminuiu 13,3%. O con-
sumo de biodiesel atingiu 678 milhGes de litros,
mantendo-se estdvel em relacdo ao més anterior
e registrando um aumento de 49% em compara-
cdo ao mesmo periodo do ano passado. Com a
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entrada da mistura de 14% de biodiesel, em marc¢co
de 2024, a expectativa do setor é que a demanda
pelo biocombustivel aumente entre 21-22%.

MERCADO DE CBIOS

=No mercado de CBIOs, até o ultimo dia de feverei-
ro de 2024, os estoques atingiram aproximada-
mente 33,22 milhdes de créditos. A distribuicdo
desse estoque foi de 27% em posse do emissor
primario, 72% em posse das distribuidoras e 2%
com partes ndo obrigadas. O preco médio mensal
das negociagdes foi de R$107,57. Faltando um
més para o cumprimento das metas de 2023, fo-
ram depositados 17,28 milhées de CBIOs entre
outubro de 2023 e fevereiro de 2024, enquanto
11,3 milhdes foram aposentados nesse periodo.
A meta para 2023 é de 37,47 milhdes de créditos,
o que significa que apenas 30% da meta foi cum-
prida. No entanto, considerando os CBIOs depo-
sitados e em estoque, ha volume suficiente para
atingir a meta.

TRANSICAO ENERGETICA

O MME e o BNDES langaram o Fundo de Investi-
mento em Participa¢des (FIP) Minerais Estraté-
gicos com foco em projetos de minerais criticos.
O FIP poderda mobilizar até R$ 1 bilhdo com um
aporte de R$ 250 milhdes pelo BNDES, a partir de
maio de 2024. O FIP pretende impulsionar proje-
tos de minerais criticos no Brasil para posicionar
0 pais como exportador relevante para atender a
demanda de tecnologias de baixo carbono.

= A previsdo de investimentos em minera¢dao no
Brasil, segundo dados do Instituto Brasileiro de
Mineracdao (IBRAM), deve atingir R$ 65 bilhdes
no periodo que compreende 2024 a 2028. Nes-
se periodo, o mercado de minerais no Brasil deve
elevar para 62,7% seus investimentos em proje-
tos socioambientais. Tendo em vista o horizonte
de investimentos no setor e a preocupacdo com
a pauta sustentavel, no dia 13 de marco, o MME
anunciou a instalacdo do Conselho Nacional de
Politica Mineral (CNPM), além de assinar uma por-
taria que cria o Plano Decenal de Mapeamento
Geoldgico Basico e o Levantamento de Recursos
Minerais (PlanGeo).
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PETROLEO

1. PETROPOLITICA

» O Ministério de Recursos Naturais da Guiana decla-
rou, em fevereiro de 2024, que ndo irdo aprovar a
exploracdo de petrdleo offshore proximo a regido
de Essequibo enquanto as Nag¢des Unidas ndo de-
cidirem sobre a jurisdicdo maritima com a Vene-
zuela. O Governo Guianense decidiu restringir as
atividades de E&P na regido para evitar reacender
as tensdes territoriais entre os paises, haja vista a
reivindicacdo da Venezuela pela fronteira maritima
e territorial de Essequibo, o qual corresponde a cer-
ca de dois tercos do territério da Guiana. Assim, a
Guiana se absteve a emitir novas licencas a Exxon-
Mobil para exploracédo de Oleo & Gas acima da linha
de 709, que constitui a regido em questdo e onde a
empresa estadunidense operou pela ultima vez em
2018. Por seu turno, declaracdes de representantes
da ExxonMobil defendem que a empresa considera
validos seus contratos para atividades de E&P em
Essequibo de acordo com a legislacdo local e in-
ternacional®. A regido em disputa incitou um risco
geopolitico na América do Sul com impacto poten-
cial sobre as atividades do setor O&G, exortando ao
Brasil o papel de mediador para uma soluc¢do pacifi-
ca das controvérsias, ao passo que o governo de Ni-
colas Maduro, na Venezuela, busca em ano eleitoral
mobilizar o apoio popular para uma questdo histori-
ca gue remete a colonizacdo desses territoérios.

A Namibia, na margem oeste africana, ganhou
destaque no inicio de 2024 devido a novas desco-
bertas de petroleo e gas em sua Zona Econdmica
Exclusiva, motivando uma “corrida” entre players
do mercado para a exploracdo dos recursos. A
empresa portuguesa Galp anunciou, em janeiro
de 2024, novas descobertas de hidrocarbonetos
no po¢o exploratério de Mopane-1X, localizado na
Bacia de Orangel. A Galp pretende ainda realizar
testes de viabilidade comercial dos recursos que

FIGURA 1: MAPA DA REGIAO DE ESSEQUIBO

Fonte: Britannica.
Disponivel em: https://www.britannica.com/place/Essequibo

estdo situados na drea PEL 83, considerada uma
regido promissora. Além da Galp, nos ultimos trés
anos, majors europeias, como Shell e TotalEner-
gies, também tém impulsionado a exploracdo na
regido. Assim, com o anuncio das novas descober-
tas, a Namibia tem sido considerada um hotspot
de exploracdo em aguas profundas, impulsionando,
inclusive, novas atividades na fronteira maritima
com a Africa do Sul. No entanto, ainda hé incerte-
zas quanto ao volume das descobertas de petro-
leo e se esse volume ird de fato tornar a Namibia
uma nova fronteira de producao da costa ociden-
tal africana. A possibilidade de um novo produtor
de petrdleo africano relevante incita disputas por
atracdo de investimentos, ja concorridos entre An-
gola e Nigéria, e consolida a posicdo estratégica
do Atlantico como origem dos fluxos internacio-
nais de petroleo - processo iniciado desde a revo-
lucdo do shale nos Estados Unidos e a descoberta
do pré-sal no Brasil.
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FIGURA 2: MAPA DE BLOCOS EXPLORATORIOS
NA NAMIBIA

Fonte: World Oil. Disponivel em: https://worldoil.com/
news/2024/3/15/galp-energia-custos-energy-again-strike-oil-in-
namibian-exploration-well-near-play-opening-shell-totalenergies-
discoveries/

= Novas descobertas de hidrocarbonetos pela China
podem reacender a disputa com as Filipinas sobre
as “dguas em disputa” no Mar do Sul da China. A
empresa chinesa CNOOC anunciou, no inicio de
marco de 2024, a descoberta de novas reservas de
hidrocarbonetos nessa fronteira maritima, estima-
das em aproximadamente 684 milhdes' de barris
de dleo equivalente no campo em aguas profundas
de Kaiping South no delta do rio das pérolas, a 300
km de Guangdong. A descoberta é parte da estra-
tégia da CNOOC em expandir em 8% a sua oferta
de petroleo em 2024, atingindo quase 5 bilhdes?
de barris de dleo equivalente. O Mar do Sul da
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China é reconhecidamente uma area maritima de
importancia geoestratégica para diferentes paises
e, nos ultimos anos, tém sido alvo de tensdes entre
China e Estados. O Governo chinés afirma que a
atividade de E&P de hidrocarbonetos por outros
paises da regido ndo deveriam ameacar os interes-
ses chineses ou mesmo envolver Estados extrar-
regionais, ou seja, paises que ndo sdo localizados
geograficamente na area. A declaracdo chinesa foi
emitida apoés comentarios do Governo filipino so-
bre um possivel avanco do plano conjunto entre Fi-
lipinas e EUA para exploracdo de petrdleo e gas no
Mar do Sul da China. Além do pais norte-america-
no, as Filipinas detém negociacdes com Australia
e Japao para desenvolvimento de suas atividades
offshore na regido'. A China pleiteia sua soberania
sobre zonas maritimas que se sobrepdem a sobe-
rania também pleiteada por outros paises, ja tendo
a China rejeitado, em 2016, uma decisdo internacio-
nal favoravel a soberania filipina em parte do Mar
do Sul da China.

FIGURA 3: MAPA DE REGIOES EM DISPUTA
NO MAR DO SUL DA CHINA

Fonte: NPR. Disponivel em: https://www.npr.org/2022/11/21/
1137190636/harris-is-traveling-near-the-south-china-sea-heres-why-
that-matters

1. Ou 100 milhdes de toneladas de dleo equivalente. 1 tonelada de 6leo equivalente equivale a 6,842 barris de éleo equivalente.

2. Ou 720 milhdes de toneladas de d6leo equivalente. 1 tonelada de 6leo equivalente equivale a 6,842 barris de éleo equivalente.
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2. OFERTA INTERNACIONAL
DE PETROLEO

= A oferta global de petréleo esperada para 2024
foi estimada em 103,8 milhdes de barris por dia
(MMbbl/d) (ver Grafico 1), segundo a edicdo de
fevereiro do Relatdrio Mensal sobre o Mercado
de Petrdleo da Agéncia Internacional de Ener-
gia (IEA). O volume representa um aumento de
300 mil bbl/d em relacdo a projecao realizada no
més anterior' e cerca de 3,4 MMbbl/d superior a
oferta global de petrdleo pré-pandemia. A Agén-
cia também atualizou a projecdo de producdo de
petréleo de paises ndo-OPEP+, como o Brasil, Ca-
nada, Estados Unidos e Guiana, que adicionardo a
oferta global conjuntamente 1,6 MMbbl/d, um au-
mento estimado de 0,4 MMbbl/d em comparacéo
a projecao anterior.

GRAFICO 1: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE PETROLEO
(2019-2024)
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Fonte: elaboracédo prépria com dados da IEA

= A projecdo sobre o crescimento da oferta de petro-
leo dos paises ndo-OPEP para 2024 foi atualizada
para 1,19 MMbbl/d, resultando em um total de 70,55
MMbbl/d (ver Gréafico 2), segundo o relatdorio men-
sal do mercado de petroleo da OPEP. A restricao da
oferta da OPEP tem mantido o patamar de precos
elevado, beneficiando a rentabilidade das ativida-
des de producdo em paises ndo-OPEP, sobretudo
o Brasil, Canadd, Estados Unidos e Guiana, que li-
deram o crescimento da producdo nao-OPEP com
respectivos ganhos nos volumes exportados e em
participacdo de mercado. Com o aumento da pro-
ducdo ndo-OPEP, a tendéncia é a OPEP manter a
restricdo sobre as cotas produtivas dos paises-
-membros neste ano, uma vez que um choque de
oferta provocaria uma desvalorizacdo acentuada na
cotacao internacional do barril de petrdleo.

GRAFICO 2: OFERTA DE PETROLEO DE PAISES NAO-OPEP
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Fonte: elaboracado propria com dados da OPEP

= O secretariado da OPEP anunciou, em 03 de mar-
co de 2024, a extensdo dos cortes voluntarios de
2,2 MMbbl/d por parte dos paises que compdem
a OPEP+. Os cortes voluntarios da producdo de
Ardbia Saudita (1 MMbbl/d), Iraque (220 mil bbl/d),
EAU (163 mil bbl/d), Kuwait (135 mil bbl/d), Caza-
quistdo (82 mil bbl/d), Argélia (51 mil bbl/d) e Oma
(42 mil bbl/d) seguirdo em vigor até o fim do se-
gundo semestre de 2024V, Além desses paises, a
Russia anunciou um novo corte voluntario de 471
mil bbl/d para o mesmo periodo, sendo adicional
ao corte de 500 mil bbl/d em vigor desde abril de
2023. A nova restricdo russa é gradual e balance-
ada entre producao e exportacdo no segundo tri-
mestre de 2024. Em abril, é previsto corte de 350
mil bbl/d na producao e de 121 mil bbl/d na expor-
tacdo, seguido, no més seguinte, por cortes de 400
mil bbl/d na producdo e 71 mil bbl/d em exporta-
cdes e, por fim, total de 471 mil bbl/d somente na
producdo™. A oferta por parte dos paises da OPEP
pode voltar a crescer gradualmente conforme o
mercado global de petrdleo apresentar indicios de
estabilidade, sobretudo por parte de grandes mer-
cados consumidores na Asia, o que se espera ocor-
rer somente em 2025.

= A producao de petrdleo dos doze paises-membros

da Organizacao dos Paises Exportadores de Petro-
leo (OPEP) registrou 26,342 MMbbl/d em janeiro
de 2024, o que representa uma contracdo de 350
mil bbl/d, em relacdo ao més anterior. Dentre os
paises membros que registraram queda na pro-
ducdo, os principais foram Libia (-162 mil bbl/d),
Kuwait (-109 mil bbl/d) e Iraque (-98 mil bbld/d).
Além desses, o Ird registrou queda de -5 mil bbl/d
de seu volume ofertado ao mercado, sendo a pri-
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meira contracdo na producdo apds 13 meses. Por
sua vez, a oferta de petroéleo dos paises da OPEP-9,
registrou 21,368 MMbbl/d (ver Gréafico 3), demons-
trando uma recuperacdo de 221 mil bbl/d do volu-
me ofertado devido ao desempenho de Emirados
Arabes Unidos (EAU) e Arabia Saudita.

GRAFICO 3: META E PRODUCAO EFETIVA DA OPEP-9
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* Inicio do corte de produgédo decidido, em abril, na 482 Reunido
Ministerial do Comité de Monitoramento Conjunto da OPEP

** Inicio do corte voluntario adicional de 1 MMbbl/d da producéao da
Ardbia Saudita

*** Saida de Angola da OPEP

Fonte: elaboracédo propria com dados da OPEP

3. DEMANDA INTERNACIONAL
DE PETROLEO

= O Fundo Monetario Internacional (FMI) atualizou a

projecdo do crescimento econdmico das 30 maio-
res economias globais no biénio 2024-2025. Em
2024, a FMI projeta que ao menos sete paises da
Asia concentrardo o maior percentual de cresci-
mento do PIB, no qual a india serd o principal driver
(ver Figura 4).

FIGURA 4: PROJECAO DO CRESCIMENTO ECONOMICO
DAS 30 MAIORES ECONOMIAS GLOBAIS EM 2024

Fonte: elaboragédo proépria com dados do FMI
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= A projecdo do PIB mundial no biénio 2024-2025
deve atingir respectivos 3,1% e 3,2%, segundo esti-
mativas do FMI, o que representa um aumento de
0,2% em comparacdo com o ultimo balanco feito
pelo FMI em outubro de 2023 (ver Grafico 4). A
nova revisao se deve, em partes, pela expectativa
de recuperacdo econdmica nos EUA e de diversos
paises emergentes, além do apoio fiscal na China*.
No entanto a projecdo ainda estd abaixo da série
histdrica de 2000 a 2019, que registrou crescimen-
to econdmico médio de 3,8%. O combate a inflacdo
em diversas regides do mundo por meio do aperto
monetario, o endividamento e o baixo desempe-
nho no crescimento da produtividade s&o apon-
tados como elementos restritivos ao crescimento.
Segundo o FMI, a inflacdo global pode cair de 5,8%
em 2024 para 4,4% em 2025, estimulando o abran-
damento das condi¢cdes financeiras embora os
eventos geopoliticos, como as tensdes no Oriente
Médio, e seus efeitos sobre as commodities pos-
sam prolongar a alta taxa de juros. Na América La-
tina e Caribe (LAC, em inglés), os efeitos desses
eventos também contribuiram para reduzir o cres-
cimento esperado no PIB, de 2,5%, em 2023, para
1,9%, em 2024.

GRAFICO 4: CRESCIMENTO ECONOMICO NO G20
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Fonte: elaboracgdo propria com dados do FMI

= A IEA manteve, na edicdo de fevereiro do relatdério

sobre o mercado de petroleo, a projecdo sobre a
demanda média global de petrdleo em 2024 para
103,3 MMbbl/d (ver Grafico 5) devido a desacele-
racdo do crescimento no consumo no 42 trimestre
de 2023 e ao prolongamento desse desempenho
ao longo de 2024. Essa desaceleracdo ocorreu, em
partes, com o declinio de 830 mil bbl/d da deman-
da chinesa no ultimo trimestre do ano passado. No
entanto, a Agéncia ainda destaca que embora o
crescimento da demanda em 2024 ndo seja tao ex-
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pressivo quanto os ultimos quatro anos, que atingiu
em média 3,4 MMbbl/d, ao menos trés relevantes
mercados de consumo do BRICS continuardo a au-
mentar sua participacao na demanda global por pe-
tréleo, nos quais destacam-se China, india e Brasil.

= A projecdo de demanda realizada pela IEA detém
uma visdo mais conservadora do mercado. Por ou-
tro lado, o relatdrio mensal sobre o Mercado de pe-
tréleo da OPEP adota uma projecdo mais otimista
para os proximos dois anos. No relatério de feve-
reiro, a Organizacao revisou para cima a demanda
global de petroleo em 40 mil bbl/d, devido a um
novo ajuste na demanda de Estados Unidos em face
a expectativa de recuperacdo econdbmica nesse pais.

GRAFICO 5: DEMANDA GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao propria com dados da IEA e OPEP

= A OPEP revisou para cima a demanda dos paises
OCDE Américas, com destaque aos Estados Uni-
dos, do qual se espera maior consumo residencial e
dos transportes, sobretudo nos modais aéreo e ro-
doviario, ao longo do 12 trimestre de 2024. Por sua
vez, na OCDE Europa, o crescimento da demanda
de petroleo pelo setor de transportes compensara
guedas no consumo do setor petroquimico e in-
dustrial, impactando a comercializacdo de diesel e
nafta no decorrer do 12 trimestre. No mercado asi-
atico, a OPEP destaca um continuo crescimento da
demanda no setor petroquimico e de transportes,
que foi impulsionado pelo periodo de feriados es-
tipulado pelo Calendario Lunar Chinés e projecdo
de crescimento econdmico do pais asiatico para
2024, que segundo o Fundo Monetario Internacio-
nal (FMI) deve fechar em 4,6%.

GRAFICO 6: DISTRIBUICAO DA DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracéao propria com dados da OPEP

= Os estoques comerciais da OCDE registraram 2,767

bilhdes de barris em dezembro de 2023 (ver Grafi-
co 7), o que representou uma queda de 23 MMbbl
em relacdo ao més anterior. A contracdo ocorreu
em todas as trés regides da OCDE: Américas, Asia
e Europa, os quais registraram gueda nos estoques
de derivados. No entanto, nos estoques de petréleo
bruto, apenas a regido de OCDE Europa registrou
aumento no seu estoque, enquanto a OCDE Améri-
ca e Asia registraram uma contracdo do volume de
petroleo estocado. De maneira geral, os estoques
em terra diminuiram devido a interrupcdes pontu-
ais no comércio maritimo devido as tensdes no Mar
Vermelho, o que levou ao aumento do estoque de
petréleo em adgua”.

GRAFICO 7: ESTOQUES COMERCIAIS/INDUSTRIAIS DE
PETROLEO NA OCDE
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Fonte: elaboragédo propria com dados da OPEP
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INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

4. OFERTA NACIONAL DE
PETROLEO

= A producdo brasileira de petréleo alcancou 3,52
MMbbl/d, em janeiro de 2024, registrando uma
queda mensal de, aproximadamente, 2% (ver Gra-
fico 8). A producdo do pré-sal correspondeu a
2,67 MMbbl/d, tendo sofrido um recuo mais acen-
tuado do que a producado nacional, de quase 3%.
Com isso, a participacdo do Pré-Sal em relacdo ao
total da producao brasileira, caiu de 76,5% para
75,9% nesse periodo. Dentre os principais cam-
pos de producdo do pais, Marlim Leste (-40,8 mil
bbl/d), Sapinhoa (-29,4 mil bbl/d), Lapa (-15 mil
bbl/d) e Buzios (-8,9 mil bbl/d) tiveram o maior
impacto sobre a producdo nacional.

GRAFICO 8: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: elaborac¢do propria com dados da ANP

= A producdo nacional de petrdleo onshore segue
uma trajetdria ascendente desde 2023. Em janei-
ro de 2024, o volume produzido alcancou 86,7
mil bbl/d, o que representa um crescimento de
5% na variacdo mensal e de 25% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado (ver Grafico 9).
No préximo ano, a estimativa da ANP é atingir o
patamar de 100 mil bbl/dxi, Até 2032, a EPE pro-
jeto um crescimento na producdo capaz de levar
o volume para cerca de 150 mil bbl/d, motivados
por investimentos de companhias independentes
apds os desinvestimentos da Petrobras de ativos
nesse ambientexi,

N*FGV ENERGIA

GRAFICO 9: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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5. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

5.1. Processamento nas Refinarias

= O volume processado de petrdleo nas refinarias
atingiu 2 MMbbl/d em janeiro de 2024, o que re-
presenta um crescimento de 2% em relacdo ao més
anterior e 3% ante o mesmo periodo do ano passa-
do (ver Grafico 10). Assim, o fator de utilizacdo das
refinarias nacionais alcancou 83,5%. Considerando
a origem do petroleo processado, a carga importa-
da teve participacado de, aproximadamente, 1% e a
carga nacional, 87%.

GRAFICO 10: HISTORICO DA CAPACIDADE DE REFINO
E VOLUME PROCESSADO
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Fonte: elaboracado prépria com dados da ANP

5.2. Vendas de Combustiveis

A venda do diesel pelas distribuidoras alcancou
5,07 bilhdes de litros em janeiro de 2024, repre-
sentando uma diminuicdo de 5% na variacdo men-
sal (ver Grafico 11). Para 20243, estima-se uma
demanda média mensal de 5,59 bilhdes de litros,
indicando uma elevacao de 2%, em relacdo ao ano
passado, segundo estimativa da EPE.

GRAFICO 11: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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Fonte: elaboragéo prépria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras atingiu
3,66 bilhdes de litros em janeiro de 2024, represen-
tando uma diminuicao mensal de 11% na demanda
do combustivel. Para 2024, prevé-se um acréscimo
pouco expressivo de 0,1% nas vendas, alcancando
3,84 bilhdes de litros na média anual. J& o consu-
mo de etanol hidratado, em janeiro de 2024, caiu
cerca de 6% em relacdo ao més anterior, atingin-
do 1,73 bilhdo de litros. Espera-se que a média de
consumo do biocombustivel cresca 16% em 2024,
atingindo 1,55 bilhdo de litros (ver Grafico 12).

GRAFICO 12: VENDA DE GASOLINA C
E ETANOL HIDRATADO
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Fonte: elaboracéao prépria com dados da ANP e EPE

3.

As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024 foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o Mercado Brasileiro de
Combustiveis no Curto Prazo - Dezembro 2023, publicado pela EPE.
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INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

6. PRECOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Os precos spot de petrdleo registraram aumento
pelo segundo més consecutivo. Em fevereiro de
2024, tanto o preco Brent quanto WTI aumenta-
ram 4,1% em relacdo ao més anterior, registrando
um preco médio de US$ 83,48 e US$ 77,25, respec-
tivamente (ver Grafico 13). De acordo com estima-
tivas da Goldman Sachs os precos spot de petrdleo
devem seguir na faixa dos US$ 70 a 90 ao longo
do primeiro semestre de 2024, devido as guerras
em curso na Ucrania e Oriente Médio™, que devem
seguir puxando os precos para cima. Os precos
também registraram aumento devido as tensdes
no Mar Vermelho, que, desde fevereiro de 2024,
ocasionou 59 atagues a navios comerciais e, com
efeito, o redirecionamento das rotas logisticas*".

GRAFICO 13: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaborac¢do propria com dados da EIA

= Apds quatro meses de queda consecutiva na pro-

jecao dos precos médios do Brent e WTI para
2024, a EIA revisou para cima os precos, de acor-
do com a edicdo de marco do relatdrio de curto
prazo do mercado global de energia. Na compa-
racdo mensal, os precos variaram cerca de 5%
na projecdo estimada para 2024. Desse modo, a
Agéncia dos EUA estd alinhada com as projecdes
de preco da Goldman Sachs, no qual ambos esti-
pulam que em 2024 os precos de petrdleo devem
permanecer altos devido ao aumento da sensa-
cdo de inseguranca no abastecimento, vide confli-
tos entre Estados e reorientacdo dos fluxos, além
de projecdo de crescimento econdmico menor

N FGV ENERGIA

do que o esperado. No entanto, para 2025, a EIA
projeta uma reducao de 3,4% do preco médio do
Brent e -2,2% do preco WTI, os quais vao fechar
0 ano com US$ 84,8 e US$80,3, respectivamente
(ver Grafico 14).

GRAFICO 14: PRECO SPOT DO BARRIL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracgdo préopria com dados da EIA

= Apds quatro meses em queda, os precos de gasoli-
na na referéncia Costa do Golfo dos Estados Unidos
(USGC) aumentaram 8,3% em fevereiro de 2024
(ver Grafico 15). Nesse periodo, todos os com-
bustiveis registraram aumento na variacdo mensal,
como QAV (+3,6%) e Diesel (+5,4%). Na variacao
anual, foi registrado queda nos precos spot dos
trés combustiveis, com destaque ao Diesel (-2,3%)
e Gasolina e QAV, ambos com -3,7%. O aumento
nos precos dos derivados ocorre em meio as para-
das programadas de refinarias nos EUA.

GRAFICO 15: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
NA U.S. GULF COAST (USGC)
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Fonte: elaboracao propria com dados da EIA
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6.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= Os precos de revenda de combustiveis no Brasil
registraram, em fevereiro, um aumento apds trés
meses de queda consecutiva. O maior crescimen-
to ocorreu nos precos do Etanol (+4,4%), segui-
do da Gasolina (+3,2%), Oleo Diesel (+0,7) e Oleo
Diesel S10 (+0,3%). Por sua vez, na variacdo anual
0s precos registram queda do etanol (-6,1%), Oleo
Diesel S10 (-3,1%) e Oleo Diesel (-2,6%), enquanto
0s precos de revenda da gasolina registraram um
aumento estimado em 13%. O ultimo reajuste pela
Petrobras nos precos da Gasolina comercializa-
da com as distribuidoras ocorreu em 21 de outu-
bro de 2023, quando foi anunciada a reducédo de
R$ 0,12/litro, e, no caso do Diesel A, o ultimo re-
ajuste se deu em 26 de dezembro de 2023, com
reducdo de R$ 0,30/litro.

R$/Litro

Fonte:

GRAFICO 16: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MENSAL)
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elaboracgéo propria com dados da ANP
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GAS NATURAL

7. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= Os precos internacionais do gas natural no pa-
drdo Dutch TTF, JKM (Japan/Korean Market) e
Henry Hub registraram nova queda em feverei-
ro de 2024. Na variacdo mensal, os precos TTF
e JKM registraram uma contracdo de 14%, en-
qguanto o Henry Hub teve uma queda de 47%. Na
variacdo anual, o preco TTF representou a maior
contracdo (-52%), seguido do JKM (-48%) e Hen-
ry Hub (-29%). Assim como no més anterior, o
premium dos precos de gas JKM (US$ 8,9) sobre
o TTF (US$ 8,2) estimulou venda de GNL para o
mercado asiatico, embora por margem apertada.
Por outro lado, enquanto no mercado de petro-
leo as tensdes no Mar Vermelho tém impactado
diretamente os precos, no mercado de gas, as no-
vas dindmicas ndo tém gerado impactos expres-
sivos para consumidores na Europa e Asia, que
atravessam o inverno sem grandes problemas no
abastecimento, tendo registrado um bom volume
de gds em estoque e reducdo da demanda*’. No
entanto, considerando que 8% das exportacdes
globais de GNL passam pela regido maritima,
pode ser observado a curto prazo um novo au-
mento dos precos vide potenciais gargalos a dis-
tribuicdo se forem empreendidos novos ataques.
Nesse panorama e considerando um potencial
continuidade do conflito, o principal pais produ-
tor afetado pode ser o Catar, que depende do es-
coamento de GNL pela via maritima.

GRAFICO 17: MEDIA MENSAL DOS PRECOS DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracdo propria com dados da IEA
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= Na Europa, os pregcos TTF registraram o menor
valor para o més de fevereiro desde o periodo
pré-conflito na Ucrania, ou seja, fevereiro de 2021,
quando o TTF fechou em US$ 6,24. Embora o valor
registrado em fevereiro de 2024 ainda esteja 31%
maior do que o mesmo periodo de 2021, ao longo
do 12 trimestre de 2024 os precos TTF podem se-
guir em ritmo de queda devido a desaceleracéo da
demanda, aumento do fornecimento de gas pela
Noruega e bom volume de gas estocado. Esse ulti-
mo motivador, segundo a base de dados europeia
Aggregated Gas Inventory Storage, fechou o més
de fevereiro de 2024 com 62,5% de gas natural es-
tocado para abastecer os paises da Unido Europeia
(ver Grafico 18). Em comparacdo ao més anterior,
o volume caiu 7,6 p.p, mas demonstra que o bloco
europeu tem mantido um volume acima do espe-
rado para o inverno.

DE OLHO NO MERCADO:
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GRAFICO 18: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA EUROPA (%)
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Fonte: elaboragédo propria com dados da Aggregated Gas Inventory
Storage, 2023

8. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producdo brasileira de gas natural caiu quase 2%
em janeiro de 2024, atingindo um volume de 153,93
MMm?3/d, devido a reducdo de mais de 3% na pro-
ducdo do pré-sal. Apesar da queda na producéo,
a oferta disponivel ao mercado ndo foi impactada,
tendo apresentado crescimento de pouco mais de
1%, atingindo total de 52,36 MMm?3/d. Naquele més,
destacou-se o crescimento de quase 12% nas im-
portacdes, atingindo 21,46 MMm3/d, o maior volu-
me desde junho de 2022 (ver Grafico 19)*vi,

GRAFICO 19: PRODUGCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracédo propria com dados da ANP

= O crescimento na oferta nacional e, sobretudo, na
importacdo de gas reflete 0 aumento do consumo
das termoelétricas. A comercializacdo do gas para
o consumidor térmico cresceu aproximadamente
23%, em janeiro de 2024, ao passo que as vendas
para o consumidor nao-térmico oscilaram 0,03%
(ver Grafico 20) .

GRAFICO 20: COMERCIALIZACAO DE GAS NATURAL
A DISTRIBUIDORAS OU CONSUMIDORES LIVRES
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP
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INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

BIOCOMBUSTIVEI

9. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

9.1. Etanol

= A safra 2023/2024 da cana de acucar registrou
uma moagem acumulada, até janeiro de 2024, de
646,6 milhdes de toneladas, na regido Centro Sul,
segundo o relatdrio de “Acompanhamento Quin-
zenal da Safra na Regido Centro-Sul” publicado
pelo Observatoério da Cana e Bioenergia. Esse vo-
lume representa um aumento de 19% em relacdo
ao mesmo periodo da safra anterior, o qual regis-
trou uma moagem de 543,2 milhdes de toneladas
de cana-de-acucar.

A producdo nacional de etanol atingiu 841 milhdes
de litros, em janeiro de 2024, sendo 348 milhdes
de litros de etanol anidro e 493 milhdes de litros de
etanol hidratado (ver Gréafico 21). No acumulado
da safra 23/24, entre abril/2023 a janeiro/2024, a
producdo de etanol foi de 34,21 bilhdes de litros,
alta de 14% comparado ao mesmo periodo da safra
anterior.

Em relacdo ao etanol de milho, para a safra 23/24,
os dados do Observatério da Cana e Bioenergia
apontam uma producdo acumulada de, aproxima-
damente, 5,2 bilhdes de litros - cerca de 16% da
producdo do etanol total - sendo 2.033 milhdes de
litros do anidro e 3.132 milhdes de litros do etanol
hidratado.

GRAFICO 21: PRODUGAO DE ETANOL TOTAL
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Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da ANP
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¢ O consumo de etanol registrou, em janeiro de 2024,

2.722 milhdes de litros de etanol total, sendo 988 mi-
Ihdes de litros para o etanol anidro e 1.734 milhdes
de litros para o etanol hidratado. Esses resultados
representam uma diminuicdo nas vendas do etanol
anidro (-11,2%) e do etanol hidratado (-6,4%) quan-
do comparado ao més anterior (ver Grafico 22).

GRAFICO 22: DEMANDA DE ETANOL
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Fonte: Elaboracao prépria com base nos dados da ANP

= O relatério do Projeto de Lei n° 4.516/2023 - Com-
bustivel do Futuro - apresentou um novo marco
legal para o setor de biocombustiveis, entre as
principais mudancas estd o aumento do teor de
mistura do etanol anidro na gasolina, atualmente
em 27,5%. Inicialmente, a proposta para o governo
era a elevacado para 30% e o novo relatério do PL
ressalta a possibilidade de aumento até 35%, des-
de que haja comprovacao da viabilidade técnica**.

O etanol representa apenas 4% do consumo dos
transportes no mundo. Contudo, no Brasil - o se-
gundo maior produtor de etanol - essa porcenta-
gem é cerca de 20%. Esse dado sublinha a signi-
ficativa contribuicdo do Brasil a agenda climatica
internacional, evidenciando seu papel de lideranca.
Para ampliar esse impacto, é fundamental que os
setores publico e privado se comprometam com
iniciativas voltadas para a promocao da producéo
e do consumo de etanol no territério nacional. Adi-
cionalmente, embora a preferéncia nacional pelo
etanol sobre a gasolina seja influenciada pela sua
competitividade em preco, observa-se uma lacu-
na no gue tange a conscientizacdo sobre a impor-
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tancia da descarbonizacdo. Essa conscientizacdo é
crucial para incentivar uma transicdo nos padrdes
de consumo da populacdo, fomentando uma ade-
sd0 mais ampla aos combustiveis renovaveis**,

9.2. Biodiesel

= A producédo de biodiesel, em janeiro de 2024, foi de
601 milhdes de litros, representando uma diminui¢cao
de 11% em relacdo ao més de anterior (ver Grafico
23). O preco da soja, principal matéria-prima para
producdo do biocombustivel, sofreu uma queda de
13,3% na variacdo mensal, atingindo US$ 25,83.

GRAFICO 23: OFERTA DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracdo propria com base nos dados da ANP e CEPEA

= O consumo de biodiesel atingiu 678 milhdes de
litros em janeiro de 2024, um volume similar a
demanda do més anterior. Em relacdo ao mesmo
periodo no ano passado observa-se um aumento
de 49% no consumo do biocombustivel (ver Gra-
fico 24).

GRAFICO 24: DEMANDA DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracao prépria com base nos dados da ANP

= A mistura de 14% de biodiesel no diesel (B14) co-

meca a ser praticada em marc¢o de 2024. De acor-
do projecdes da Leggio Consultoria, o impacto do
B14 no preco do diesel B sera de 0,6%, sem con-
siderar impostos e custo de distribuicao. Apesar
do biodiesel ser cotado a um preco cerca de 30%
superior ao diesel, o volume do biocombustivel re-
presenta 14% do total do produto. Dessa forma, o
efeito sobre o preco da mistura ndo é tdo significa-
tivo. Além disso, a queda no prec¢o da soja, princi-
pal matéria-prima para producado do biodiesel, tor-
na o momento propicio para o aumento da mistura.
Com o B14, a expectativa do setor é que a deman-
da pelo biocombustivel aumente entre 21-22%*. O
PL Combustivel do Futuro estima por um aumento
gradual de 1 ponto percentual por ano, para mistu-
ra do biodiesel no diesel, partindo de 15% (B15) em
2025, alcan¢cando 20% (B20) em 2030.

Além do segmento rodovidrio, o biodiesel tam-
bém pode auxiliar na descarbonizacdo do setor
maritimo. A comercializadora de combustivel di-
namarqguesa, Bunker One, avalia uma mistura de
7% de biodiesel ao diesel maritimo. A empresa
acredita que a capacidade ociosa (50-55%) das
usinas brasileiras de biodiesel poderia atuar aten-
dendo parte da demanda maritima. Dessa forma,
uma parceria entre a Bunker One e a Universidade
Federal do Rio Grande do Norte foi firmada com
intuito de viabilizar a mistura de 7%, que teria ca-
pacidade de reduzir cerca de 2% na emissdo de
CO,. Apesar dos beneficios, existem alguns desa-
fios que ainda permeiam no setor, o primeiro deles
é a regulamentacgdo, ou seja, é preciso que a ANP
homologue a criagcdo do produto a ser misturado
ao diesel maritimo. E o outro desafio, a ser realiza-
do pelo governo brasileiro é a busca pela altera-
cdo das regras da IMO, para que o biocombustivel
de primeira geracdo seja aceito como alternativa
de descarbonizacdo, pois, atualmente, somente
agueles de segunda geracdo sao permitidos*,

9.3.0utros Biocombustiveis
= Biometano: O novo relatério do projeto Combusti-

vel do Futuro real¢cou a importancia do biometano,
por meio da criacdo do Programa Nacional de Bio-
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metano. O relator do PL, Arnaldo Jardim, sugeriu a
criacdo de um mandato de mistura do biometano
ao gas natural comercializado, inicialmente em 1%,
para 2026, e alcangcado 10% em 2030. A evolucao
da implantacdo anual sera fixada pelo CNPE*,

SAF: O PL do Combustivel do Futuro também cria
um programa para producdo de combustivel sus-
tentdvel de aviacdo (SAF, em inglés). Nesse caso,
o PL estimula o uso do bicombustivel em voos
nacionais como forma de reduzir suas emissdes
de carbono. A meta de reducdo de emissdes para
as companhias aéreas serd de 1% em 2027, e de
10% em 2037V, Para o ganho de escala na pro-
ducdo do SAF, a Petrobras planeja alocar unida-
des para a producdo de combustiveis renovaveis,
priorizando o SAF devido ao seu valor agregado,
como a Refinaria Presidente Bernardes em Cuba-
tdo (SP) com capacidade para 2,4 mil m3®/d e o
polo Gaslub, no Rio de Janeiro, com 3 mil m3/d.
A capacidade total de producdo da Petrobras re-
presentara 30% do mercado brasileiro e, segundo
o Diretor de Transicdo Energética e Sustentabi-
lidade da Petrobras, Mauricio Tolmasquim, essa
estratégia estd alinhada as metas futuras de des-
carbonizacdo da aviacao i,

9.4.Mercado de CBIOs

= No mercado de CBIOs, no ultimo dia de fevereiro
de 2024, os estoques atingiram, aproximadamente,
33,22 milhdes de créditos de descarbonizacdo. A
distribuicdo dos estoques ficou 27% em posse do
emissor primario, 72% em posse das distribuidoras
e 2% com partes ndo obrigadas (ver Grafico 25).
O preco médio mensal das negociacdes atingiu
R$107,57, representando uma queda de 3,2% em
relacdo ao més anterior (R$ 111,17).
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GRAFICO 25: HISTORICO DE APOSENTADORIA, ESTOQUE E
PRECO MEDIO DE CBIO
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Fonte: Elaboracdo propria com base nos dados da B3

= Faltando um més para o cumprimento das metas
de 2023, 17,28 milhdes de CBIOs foram deposita-
dos entre outubro de 2023 e fevereiro de 2024.
Nesse periodo, 11,3 milhdes de CBIOs foram apo-
sentados. A meta para 2023 é de 37,47 milhdes de
CBIOs, ou seja, apenas 30,1% da meta foi cumprida.
Todavia, os CBIOs depositados somados aqueles
em estoque ultrapassam a meta exigida para 2023,
portanto as distribuidoras, parte obrigada do pro-
grama, ja estariam aptas a alcancar seus objetivos
por meio dos créditos disponiveis no mercado.

= A Brasilcom, representante da Federacdo Nacional
das Distribuidoras de Combustiveis, apresentou ao
Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, preocupa-
cbes relacionadas a implementacdo do RenovaBio.
Destacaram as dificuldades operacionais enfrenta-
das pelas pequenas distribuidoras devido aos cus-
tos do programa, o que pode restringir a entrada
de novos competidores no mercado. Além disso, a
Federacdo propde que as refinarias também assu-
mam responsabilidades ambientais, dada sua posi-
¢80 como o elo de maior emissdo na cadeia produ-
tiva de combustiveis®v.
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TRANSICAO ENERGETICA

Minerais Estratégicos:

= O Ministério de Minas e Energia e o Banco Nacio-
nal de Desenvolvimento Econdmico e Social (BN-
DES) langaram o Fundo de Investimento em Parti-
cipa¢des (FIP) Minerais Estratégicos com foco em
projetos de minerais criticos, no final do més de fe-
vereiro. O FIP poderd mobilizar até R$ 1 bilhdo com
um aporte de R$ 250 milhdes pelo BNDES, a partir
de maio de 2024, podendo ser utilizado por até 20
empresas, de médio porte ou juniores, que se en-
quadrem no contexto de investimentos por meio
de chamada publica*¥. O FIP pretende impulsionar
projetos de minerais criticos no Brasil para posicio-
nar o pais como exportador relevante para atender
a demanda de tecnologias sustentaveis, a exemplo
das baterias de litio de veiculos leves. Para tanto, o
FIP ird priorizar minerais considerados vitais para o
processo de Transicdo Energética no Brasil: cobal-
to, cobre, estanho, grafita, litio, manganés, minério
de terras raras, minérios do grupo da platina, mo-
libdénio, nidbio, niquel, silicio, tantalo, titanio, tun-
gsténio, uranio, vanadio e zinco.

Buscando avancgar nessa pauta, o Governo bra-
sileiro tem buscado ampliar as pesquisas geold-
gicas para mapeamento de novas areas produti-
vas e, assim, se estabelecer como um exportador
desses recursos e superar a producdo de demais
paises na Africa e América Latina. Nesse interim, a
previsdo de investimentos em mineracdo no Brasil,
segundo dados do Instituto Brasileiro de Minera-
cdo (IBRAM) deve atingir R$ 65 bilhdes no perio-
do que compreende 2024 a 2028V, Nesse perio-
do, o mercado de minerais no Brasil deve elevar
para 62,7% seus investimentos em projetos socio-
ambientais. Tendo em vista o horizonte de inves-
timentos no setor e a preocupag¢do com a pauta
sustentavel, no dia 13 de marco, o MME anunciou
a instalacdo do Conselho Nacional de Politica Mi-

neral (CNPM), além de assinar uma portaria que
cria o Plano Decenal de Mapeamento Geoldgico
Basico e o Levantamento de Recursos Minerais
(PlanGeo)*i, O PlanGeo tem por objetivos forne-
cer orientacdes ao Servico Geoldgico Brasileiro,
sobretudo em projetos voltados para Transicdo
Energética e Seguranca Alimentar.

DE OLHO NO MERCADO:
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Transicdo Energética na América Latina:

= Em seu primeiro relatdrio sobre o panorama ener-
gético da América Latina, a IEA demonstra que
a regido participa 6% da oferta global de ener-
gia e detém 15% das reservas globais de Oleo &
Gas. Apesar desse volume, a América Latina, de-
tém uma das matrizes energéticas mais limpas
do mundo, vide seu potencial na geracdo de 60%
da energia elétrica a partir da hidroeletricidade.
No que tange aos biocombustiveis, a regido é
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considerada a segunda maior produtora, devido
ao grande volume da producdo de milho e cana.
Atualmente, estimativas da IEA apontam que as
emissdes provenientes da América Latina e Cari-
be correspondem a 5% das emissdes de GEE no
mundo, do periodo 1970-2022, oriundas principal-
mente da atividade agricola e do uso da terra, que
correspondem a 45%. Para atingir o cenario Net
Zero, dentre os 33 paises dessa regido, cerca de
dezesseis se comprometeram a neutralizar suas
emissdes até 2050.
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AGENDA FGV ENERGIA -

SETOR O&G E BIOCOMBUSTIVEIS

29/02

» O Superintende de Pesquisa de Oleo, Gas e Bio-
combustiveis da FGV Energia, Marcio Couto, apre-
sentou em evento co-realizado com a Eletronu-
clear e ABDAN, na sede da FGV no Rio de Janeiro,
os resultados do estudo “Impactos Socioecono-
micos das Atividades Nucleares no Brasil”. O estu-
do destacou o papel crucial da energia nuclear e
suas tecnologias para a economia brasileira.

12/03

A FGV Energia e o Governo do Estado de Sergipe
co-realizaram a 22 edicdo do Sergipe Day, no Cen-
tro Cultural da Fundag¢éo Getulio Vargas, no Rio de

Janeiro. A conferéncia € um dos principais féruns de
debate sobre as potencialidades e oportunidades do
estado de Sergipe, que incluiu apresentacdes do es-
tado e dos principais players com atuacdo no desen-
volvimento da economia sergipana, especialmente
nas atividades relacionadas ao petrdleo e gas. Nessa
ocasido, foi apresentado o estudo “Analise do Im-
pacto Econdmico dos Investimentos em Oleo e Gas
(O&G) no Estado do Sergipe”, que mede os efeitos
proporcionados pelo setor O&G, além de apresentar
um diagndstico do mercado de gas em Sergipe em-
basado em cerca de 40 entrevistas com stakehol-
ders do setor. O resultado da pesquisa foi apresen-
tado pelo pesquisador da FGV Energia, Jodo Victor
Marques Cardoso, responsavel pela elaboracdo ao
lado das pesquisadoras Thalita Barbosa e Luiza Gui-
tarrari. A versdo completa se encontra no link.
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