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NOVO MOMENTO NO MERCADO DE PETROLEO
PODE ELEVAR OS PRECOS PARA US$95 EM 2024

A estimativa da EIA sobre a média dos precos Brent para o proximo ano sinaliza a
continuidade da restricdo da oferta pela OPEP+ e dos cortes voluntarios de Arabia
Saudita e Russia, além do risco geopolitico de uma escalada militar no Oriente Médio.
Os precos também sao influenciados pela expectativa de demanda global recorde,
entre 102-103 MMbbl/d, em 2024, podendo superar a oferta no periodo.

PETROPOLITICA E MERCADO
INTERNACIONAL

A oferta global de petrdleo atingiu 101,6 MMbbl/d
em setembro de 2023, um novo aumento de 1
MMbbl/d. Contudo, a partir do conflito entre Israel
e Palestina e, tendo em vista a restricdo da oferta
por parte dos paises da OPEP, sobretudo aqueles
situados no Oriente Médio, é esperado uma queda
na producdo local mais acentuada no 42 trimestre
de 2023.

= Em outubro, os Estados Unidos suspenderam
parte das sancdes a Industria de petrdleo e gas da
Venezuela por um periodo inicial de seis meses,
que podera fechar o ano de 2023 com 900 mil
bbl/d em producdo. O més foi igualmente mar-
cante para as big majors de petréleo dos Estados
Unidos, Chevron e Exxon, que assinaram acordos
biliondrios para aquisicdo de empresas petroli-
feras. Juntos os contratos ultrapassaram os US$
100 bilhoes.

=A |IEA atualizou a projecdo de crescimento médio
da demanda global de petréleo em 2023 para
101,9 MMbbl/d, enquanto a OPEP atualizou sua
projecdo para 102,06 MMbbl/d. A divergéncia en-
tre as entidades se acentua devido suas projecdes
para a demanda global nas préximas décadas. A
exemplo disso, a OPEP em seu World Qil Outlook
2045, projeta uma curva ascendente da demanda
até 2045, com 116 MMbbl/d, dos quais os paises
nao-OCDE participardo 68%. Dentre os setores

com maior demanda global até 2045, os transpor-
tes que poderdo acumular 66,4 MMbbl/d.

Em outubro, os pre¢os de gas TTF, JKM e Henry
Hub, registraram novo aumento. Embora Israel e
Palestina ndo sejam grandes produtores de petro-
leo e gas, a guerra em curso pode impactar, nos
proximos meses, a importacdo de GNL provenien-
te de paises do Norte da Africa e Oriente Médio.

PRO'DUCAO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

A producdo brasileira de petrdleo alcancou 3,67 MM-
bbl/d em setembro de 2023, registrando um cresci-
mento de 17% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado. A producdo do pré-sal correspondeu a 77%
do total. O resultado foi motivado pelo ramp-up de
producdo em quatro FPSOs e menor atividade de
parada para manutencdo. A tendéncia é de continuo
crescimento nos proximos meses com o alcance da
capacidade nominal de 150 mil bbl/d do FPSO Almi-
rante Barroso no final de outubro.

*A producdo de gas natural em setembro de 2023
atingiu o volume de 158 MMm?3/d, registrando um
aumento de 10% na variacao anual. A producédo
oriunda do pré-sal foi de 121,61 MMm3/d, o que re-
presenta crescimento de 19% no mesmo periodo. A
oferta nacional de gas disponivel ao mercado teve
um acréscimo de 6% e a reinjecdo aumentou 19%,
a0 passo que o volume de gas importado diminuiu
14% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.




N’ FGV ENERGIA

PRODUCAO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

Em setembro de 2023, a producdo nacional de
etanol atingiu 3.509 milhdes de litros, sendo 1.795
milhdes do anidro e 1.713 milhdes do hidratado.
No acumulado da safra 2023/24, até setembro, a
producdo de etanol foi de 23,41 bilhdes de litros,
alta de 5% comparado ao mesmo periodo da safra
anterior. Vale ressaltar eu do acumulado da safra
atual, a producdo de etanol de milho alcancou
cerca de 13% da producdo do etanol total, esti-
mativas apontam um crescimento elevado do bio-
combustivel derivado do milho para as prdéximas
temporadas.

A producao de biodiesel, em setembro de 2023,
foi de 675 milhdes de litros. Segundo a Abiove, a
elevacdao da mistura do B10 para o B12 permitira
uma producao recorde de biodiesel de 7,3 bilhdes
de litros, em 2023.

DEMANDA NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

O consumo de etanol registrou, em setembro de
2023, 993 milhdes de litros para o etanol anidro e
1.491 milhdes de litros para o etanol hidratado, so-
mando 2.484 milhdes de litros de etanol total. O
governo brasileiro vem avaliando, por meio do pro-
jeto Combustivel do Futuro, o aumento na mistura
do etanol anidro a gasolina, de 27% (E27) para 30%
(E30). No caso do biodiesel, o consumo atingiu
658 milhdes de litros em setembro de 2023.

MERCADO DE CBIOS

*No mercado de CBIOs, os estoques atingiram, no ul-
timo dia do més de outubro de 2023, aproximada-
mente, 29,84 milhdes de créditos de descarboniza-
cao. O preco médio mensal das negociacdes atingiu
R$ 111,38, uma queda de cerca de 10% em relacdo ao

més anterior. No més de outubro de 2023, iniciou-se
o periodo para o cumprimento da meta de 2023,
com prazo final até 31 de marco de 2023.

MERCADO INTERNACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

Segundo dados publicados no relatério “World
Energy Outlook 2023” publicado pela IEA, até
2030, o fornecimento total de bioenergia moder-
na sera de cerca de 53 EJ no Cenario de Politicas
Declaradas (STEPS), 65 EJ no Cenario de Promes-
sas Anunciadas (APS) e mais de 70 EJ no Cenario
de Emissdes Liguidas Zero (NZE). Até 2050, o po-
tencial total sustentdvel foi estimado em 74, 101 e
98 EJ, respectivamente.

TRANSICAO ENERGETICA

*Prevista para iniciar em 30 de novembro a COP28
pode contar com maior participacdo dos paises
do Oriente Médio, considerados os principais pro-
dutores de petrdleo da atualidade e, que contara
pela primeira vez com um pais-sede da regido, o
Emirados Arabes Unidos. Na agenda da COP28,
serd rediscutido o conceito de estimulo financeiro
verde e o papel das empresas junto a meta global
de zero emissdes liquidas em carbono até 2050.
Serd apresentado um primeiro ‘balanco global’ de
emissdes, denominado (Global Stocktake - GST)
e o debate sobre pico de demanda dos fdsseis.
Na agenda brasileira poderao ser apresentados as
recentes iniciativas, como o Plano de Transforma-
¢do Ecoldgica e o Mercado de Carbono.

*No mesmo periodo, em 12 de dezembro, o Brasil as-
sumird pela primeira vez a presidéncia do G20. A
presidéncia brasileira serd pautada pelo lema “Cons-
truir um mundo justo e um planeta sustentavel”
com uma agenda politica embasada em trés pilares
principais, com destaque aos desafios da transicao
energética e do desenvolvimento sustentavel.

£¢0c oddnlLno
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL
DE PETROLEO

= A oferta global de petrdleo atingiu 101,6 milhdes

de barris por dia (MMbbl/d) em setembro de 2023
(ver Gréfico 1), segundo a edicdo de outubro do
Relatorio Mensal sobre o Mercado de Petrdleo da
Agéncia Internacional de Energia (IEA). O aumen-
to observado de 270 mil bbl/d na producao global,
em setembro, foi motivado pelo desempenho no
Cazaquistdo (+130 mil bbl/d) e na Nigéria (+170 mil
bbl/d). Em relacdo a oferta global média espera-
da para 2023, a IEA projeta aumento de 1,5 MM-
bbl/d e, para o ano seguinte, aumento adicional de
1,7 MMbbl/d, motivado principalmente pela oferta
nao-OPEP+. As estimativas ndo levam em conside-
racao o risco geopolitico provocado conflito entre
Israel e o grupo Hamas na Palestina, em curso des-
de 07 de outubro, pois até entdo ndao houve impac-
tos diretos sobre os fluxos de petrdleo.

GRAFICO 1: OFERTA GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboragao propria com dados da IEA e OPEP

= A producédo de petréleo dos treze paises-membros

da Organizacdo dos Paises Exportadores de Petro-
leo (OPEP) registrou mais um aumento consecuti-
VO, ao atingir 27,755 MMbbl/d em setembro, o que
representa um aumento de 1% quando comparado
ao més anterior. A alta ocorreu devido ao aumen-
to mais expressivo da producdo de Nigéria (+141
mil bbl/d), Arabia Saudita (+82 mil bbl/d), Kuwait
(+25 mil bbl/d) e Argélia (+17 mil bbl/d). O Ira re-
gistrou um aumento pelo sétimo més consecutivo,

N FGV ENERGIA

fechando com 3,05 MMbbl/d produzidos. O au-
mento na oferta compensou as quedas provenien-
tes da Venezuela (-25 mil bbl/d), Guiné Equatorial
(-17 mil bbl) e Angola (-4 MMbbl/d). Considerando
o limite de 24,994 MMbbl/d até dezembro de 2024,
atribuido aos dez paises sujeitos a cotas de produ-
cdo na OPEP, houve uma diferenca em torno de
2,1 MMbbl/d, cerca de 9% maior ante a producéo
efetiva de agosto de 2023 (ver Grafico 2).

GRAFICO 2: META E PRODUCAO EFETIVA DA OPEP-10
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* Inicio do corte de producéo decidido, em abril, na 482 Reunido
Ministerial do Comité de Monitoramento Conjunto da OPEP

** Inicio do corte voluntario adicional de 1 MMbbl/d da produc¢éo da
Ardbia Saudita

Fonte: elaboracdo propria com dados da OPEP

= Em relacdo a oferta de petrdleo dos paises ndo-

-OPEP, estima-se um volume médio de 67,5 MM-
bbl/d em 2023, o que significa um aumento de 1,7
MMbbl/d em relacdo ao ano passado. Somente os
Estados Unidos (EUA) contribuem com 74% do
crescimento esperado, seguido por Brasil, Norue-
ga, Cazaquistao, Guiana e China, que mais do que
compensam a queda de 500 mil bbl/d da Rus-
sia. Para 2024, é esperado volume adicional de
1,4 MMbbl/d na oferta ndo-OPEP, permanecendo
os EUA na lideranca, seguido por Canada, Guia-
na, Brasil, Noruega e Cazaquistdo (ver Grafico 3).
Para os EUA, apesar da menor atividade de perfu-
racdo desde o inicio de 2023, a produtividade dos
pocos e eficiéncia operacional tém sido as princi-
pais forcas desse crescimento'.
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GRAFICO 3: META E PRODUGCAO EFETIVA DA OPEP-10
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Fonte: elaboragédo propria com dados da OPEP

= O conflito entre Israel e o grupo Hamas, na Pales-
tina, apds ataques extremistas a partir da Faixa de
Gaza, em 07 de outubro, impde um risco geopoli-
tico adicional ao mercado de petrdleo, que reagiu
inicialmente com o aumento dos precos para aci-
ma de US$ 94/barril'. Estimativas do Banco Mun-
dial apontam que caso as tensdes geopoliticas no
Oriente Médio evoluam, a restricdo da oferta glo-
bal de petrdleo pode oscilar entre 500 mil bbl/d a
2 MMbbl/d, com precos orbitando entre US$94 e
US$103". Apesar de ndo ser um territério com tra-
dicdo na producédo de petrdleo, a zona de guerra
esta situada proximo a uma das principais rotas de
comércio maritimo internacional, o Canal de Suez,
podendo afetar até 25% do comércio de petrdleo”
e pode restringir até 1/5 da oferta de petroleo glo-
bal caso novos atores regionais sejam inseridos no
conflito. Nesse sentido, o Ird, cujo apoio militar ao
Hamas é reconhecido, declarou que poderd sus-
pender as atividades do Estreito de Hormuz em
caso de ameacas a sua soberania, o que afetaria
o transporte maritimo e diversos oleodutos na re-
gido (ver Figura 1). Por sua vez, outros grandes
produtores como Ardbia Saudita e Emirados Ara-
bes Unidos, embora oponentes ao Ird, convergem
qguanto a causa Palestina, podendo acirrar a pres-
sdo contra Israel, traduzindo-se em impactos sobre
0s precos do barril de petrdleo. Outras situacdes
historicas envolvendo o conflito arabe-israelense
culminou em choques do petrdleo, mas a institu-
cionalizacdo da OPEP, sua relacdo mais amistosa
com o Ocidente e sua responsabilidade sobre a es-

tabilidade no mercado tem prevenido acdes como
0s embargos realizados pelos produtores de petro-
leo nos anos 1970.

FIGURA 1: CHOKEPOINTS NO ORIENTE MEDIO

Fonte: elaboracédo prépria com dados da EIA

= O Departamento de Controle de Ativos Estrangei-
ros (OFAC) do Departamento do Tesouro dos EUA
suspendeu, em 18 de outubro, parte das sancdes a
industria de petrdleo e gas da Venezuela, por um
periodo inicial de seis meses. Em contrapartida, o
governo venezuelano se compromete em garantir
elei¢cdes livres no pais sul-americano, previstas para
0 22 semestre de 2024, do contrario as sancdes po-
derdo ser revogadas'. As medidas ocorrem no con-
texto dos Acordos de Barbados, em processo de
mediacdo conduzido pela Noruega entre o gover-
Nno e a oposicdo venezuelanos. Para o setor petroli-
fero venezuelano, é previsto volumes adicionais de
50 mil bbl/d, que somados a producdo de demais
empresas internacionais no pais, como a Chevron,
podem fechar o ano de 2023 com 900 mil bbl/d
no total'l. Ainda que a suspensdo das sancdes pos-
sa contribuir para fomentar os fluxos de petrdleo
da Venezuela, a medida gera pouco efeito direto
sobre a oferta global e os precos, pois o volume
é aquém dos 2,5 MMbbl/d no contexto que pre-
cede o inicio das primeiras sancdes dos EUA, em
maio de 2015, quando a Venezuela foi considerada
uma ameacga a seguranca nacional, até mais recen-
temente a sancado direta ao setor O&G e a estatal
PDVSA, em 2019 (ver Grafico 4).

£€¢0c oddnlLno



INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

GRAFICO 4: PRODUCAO DE PETROLEO VENEZUELANA
(2015-2023)
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Fonte: elaboragédo propria com dados da EIA

= O més de outubro foi marcante para as big majors de
petréleo dos Estados Unidos, Chevron e ExxonMo-
bil, que assinaram acordos bilionadrios para aquisicdo
de empresas petroliferas. Pela primeira vez em mais
de 20 anos a Chevron anunciou a aquisicdo de uma
nova empresa a seu consorcio, denominada Hess
Corporation, empresa petrolifera dos EUA funda-
da em 1993. O acordo avaliado em US$ 53 bilhdes
podera diversificar e ampliar o portfélio da Chevron,
além de reforcar o papel da empresa na producao e
exploracdo domeéstica na bacia Permian. No ambito
das operacgdes internacionais, a aquisicdo consolida-
rd a Chevron engquanto grande player nas atividades

N FGV ENERGIA

E&P da Guiana, Golfo do México e Sudeste Asiatico,
especificamente no Golfo da Tailandia¥ii, Na América
do Sul, a aquisicao feita pela Chevron ird inseri-la no
mercado de petrdleo guianense, com controle so-
bre 30% do bloco Stabroek, além de aumentar sua
cooperacdo com a também americana, ExxonMobil.
Por sua vez, a ExxonMobil adquiriu por US$ 59,5 bi-
Ihdes a Pioneer Natural Resources Corporation, que
aumentara a reserva da empresa para até 16 bilhdes
boe na bacia Permian. Até 2027, a producdo média
da companhia na regidao deve aumentar dos atuais
1,3 MMboe para 2 MMboe'x.

No contexto da industria do petrdleo, a retomada
de operacdes de fusdes e aquisicoes (M&A) significa
tomada de decisdo ancorada na perspectiva de con-
tinuidade das atividades O&G nas proximas décadas,
além da busca por maior competitividade em meio
a conjuntura de aumento nos custos e gargalos na
cadeia de suprimentos nos Ultimos anos. Além dis-
so, 0 hovo momento de operacdes M&A reacende
as disputas comerciais no segmento de exploracdo
e producdo O&G, sobretudo entre companhias eu-
ropeias e americanas, podendo impactar os precos
de petrodleo, a exemplo das aquisicdes na década de
1990, que elevou atividades de perfuracdo e produ-
cdo concentradas em big majors* (ver Figura 2).

FIGURA 2: AQUISICOES E FUSOES DE EMPRESAS PETROLIFERAS

Fonte: elaboracéao propria
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2. DEMANDA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= A |[EA atualizou sua estimativa sobre a demanda
média global de petréleo em 2023 para 101,9 MM-
bbl/d, segunda a edicdo de outubro do relatdrio
sobre o mercado de petroleo. A revisdo trouxe um
aumento de 100 mil bbl/d em relacdo ao relatdrio
do més anterior, dando destaque ao desempenho
de paises emergentes como Brasil, China e india,
que adicionardo 2,3 MMbbl/d & demanda global.
A maior participacdo é da China, responsavel 77%
desse crescimento. No ano seguinte, a IEA esti-
ma a desaceleracdo do crescimento da demanda
para 0,9 MMbbl/d, motivado pelo abrandamento
da recuperacdo pods-COVID-19 e expectativa de
continuidade das taxas de juros elevadas que res-
tringem a expansao econdmica. Por outro lado, a
OPEP mantém perspectiva mais ambiciosa, pro-
jetando a demanda global de petroleo em 102,06
MMbbl/d em 2023, o que significa um crescimento
de 2,4 MMbbl/d em relacdo a 2022 e, para 2024,
mantém o cendrio mais positivo do mercado inter-
nacional em 104,31 MMbbl/d (ver Gréfico 5).

GRAFICO 5: DEMANDA GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboragédo prépria com dados da IEA e OPEP

= A divergéncia entre as projecdes da OPEP e IEA fi-
cou mais proeminente apos o lancamento de seus
respectivos relatdrios anuais de mercado. Em seu
World Energy Outlook 2023, a IEA projeta um pico
da demanda antes de 2030, enquanto o World Oil
Outlook 2045 da OPEP projeta uma curva ascen-
dente da demanda até 2045, com 116 MMbbl/d.

= Para a OPEP, entre os setores com maior demanda
global até 2045 sdo os transportes, com aumento

de 17% quando comparado a 2022, atingindo con-
sumo médio de 66,4 MMbbl/d. O modal rodoviario
segue liderando em participacdo, com aumento de
quase 4,9 MMbbl/d ou cerca de 11% até 2035 (ver
Grafico 6), mas o aéreo apresenta o crescimento
mais acelerado até 2045. Ja o maritimo pode atingir
sua demanda maxima em 2035, seguido por platd
de 4,9 MMbbl/d.

GRAFICO 6: PROJECAO DE DEMANDA NO SETOR
DE TRANSPORTES POR MODAL
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Fonte: elaboragdo propria com dados do World Oil Outlook 2045
da OPEP

= A OPEP também revisou para cima as projecoes
da demanda dos paises ndo-OCDE, que partici-
pardo 55% em 2023 e cerca de 68% em 2045. No
longo prazo, o principal crescimento da deman-
da ndo-OCDE sera proveniente de China e india,
que juntas podem acumular até 30,5 MMbbl/d
em 2045. Dentre os paises ndo-OCDE alguns dos
fatores associados ao incremento da demanda
serdo o aumento da taxa de urbanizacdo devido
ao aumento populacional, crescimento econb-
mico (ver Informe Abril), além do aumento de
veiculos em circulacdo. Por sua vez, a demanda
dos paises OCDE registra crescimento até 2026
com cerca de 46,6 MMbbl/d, até atingir seu pico
em 2027. Considerando o cenario 2045, os pai-
ses OCDE irdo registrar uma queda de 20% ou 10
MMbbl/d em relacdo as projecdes de demanda
de 2023, que podem fechar em 46 MMbbl/d (ver
Grafico 7). O declinio pode ocorrer devido as po-
liticas de descarbonizacédo e, substituicdo de fon-
tes na regido, sobretudo petrdleo e gas, nos se-
tores comercial e residencial. Além disso, a longo
prazo é esperado a maior circulacdo de veiculos
com menor emissao de carbono, com destaque
aos veiculos elétricos.
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GRAFICO 7: DISTRIBUICAO DA DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO
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Fonte: elaboracédo proépria com dados do World Oil Outlook 2045
da OPEP

= Os estoques de petréleo no mundo mantém sua
trajetodria de queda, atingindo baixas histéricas em
funcdo do desempenho da demanda e da restri-
cdo de oferta da OPEP+. Com foco nos estoques
comerciais/industriais de petrdleo e derivados
dos paises OCDE, a reducdo mensal de 6,5 MMbbl
levou a um volume total em torno de 2.800 MM-
bbl em agosto (ver Grafico 8). Tal volume esta 105
MMbbl abaixo da média dos ultimos cinco anos.

GRAFICO 8: ESTOQUES COMERCIAIS/INDUSTRIAIS DE
PETROLEO NA OCDE
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Fonte: elaboracédo propria com dados da OPEP

N FGV ENERGIA

3. OFERTA NACIONAL DE PETROLE

= A producdo brasileira de petrdleo alcancou 3,67
MMbbl/d em setembro de 2023, registrando um
crescimento de 17% em relacdo ao mesmo periodo
do ano passado. A producao do pré-sal correspon-
deu a 2,83 MMbbl/d, o equivalente a 77% da produ-
cdo nacional® (ver Grafico 9). O resultado foi moti-
vado pelo ramp-up de producdo em quatro FPSOs
e menor atividade de parada para manutencao. A
tendéncia é de continuo crescimento nos proximos
meses com o alcance da capacidade nominal de
150 mil bbl/d do FPSO Almirante Barroso no final
de outubro.

GRAFICO 9: PRODUGCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP

= As atividades no pré-sal tém sido responsaveis pela
maior parte das unidades de produc¢do offshore no
pais desde a ultima década (ver Grafico 10), con-
forme o inicio das operacdes das plataformas. Na
década de 2000, foram registradas 14 platafor-
mas em operacdo sendo a sua maioria na regiao
do pds-sal. Na década seguinte, o cenario se altera
com a efetiva producéo do Pré-Sal. Do total de 34
plataformas que comecaram a operacédo, 23 esta-
vam localizadas naquela regido. No periodo 2020-
2027, 25 unidades s&o previstas*, das quais nove
ja estdo em operacdo, além de outros 12 FPSOS
operados pela Petrobras, conforme o Plano Estra-
tégico 2023-2027, e 4 projetos ndo operados pela
companhia, como Polo Pargo, Atlanta, Bacalhau e
Raia (BM-C-33).
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GRAFICO 10: NUMERO DE PLATAFORMAS OFFSHORE POR
PERIODO DE INICIO DAS OPERACOES
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da ANP

= Apesar da produg¢do em crescimento, em especial
no pré-sal, a busca por novas fronteiras explora-
térias se mantém, o que tem ampliado as ativida-
des de licenciamento na Margem Equatorial. Apods
a aprovacdo de licenca para perfuracdo na Bacia
Potiguar em setembro, onde ja existem atividade
de producdo de petrdleo, o IBAMA aguarda ava-
liacdo da FUNAI no que diz respeito ao licencia-
mento do bloco FZA-M-059 (Amapa Aguas Pro-
fundas), na Bacia Foz do Amazonas. Neste caso, a
retomada da analise do licenciamento deve envol-
ver possiveis impactos a comunidades indigenas
no Municipio de Oiapoque, devido ao sobrevoo
de aeronaves para as atividades E&P*i, A Petro-
bras defende que nao havera impacto por ser
apenas dois voos didrios em cinco meses e prevé
o inicio da atividade exploratdria no Amapa até o
final de 2024V,

= A Agéncia Nacional do Petrdéleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) divulgou, em outubro, as
areas em oferta no ambito do 42 Ciclo da Oferta
Permanente de Concessao (OPC). Ao todo serao
ofertadas 33 areas com blocos exploratdrios em
nove bacias!, incluindo dreas com acumulacdo
marginal (ver Mapa). Estdo inscritas 87 licitantes
e a sessdo publica para apresentacao das ofertas
estd prevista para ocorrer no dia 13 de dezem-
bro e assinatura dos contratos até 31 de maio de
2024~. E importante destacar que a Petrobras
avalia a Bacia de Pelotas, localizada na regido Sul

do pais na fronteira com o Uruguai, como uma
nova fronteira de exploracdo, com a possibilidade
de exploracdo em aguas raras e profundas*i.

4. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

4.1. Processamento nas Refinarias

= O volume processado de petrdoleo atingiu 2,03
MMbbl/d em setembro de 2023, apresentando
um aumento de 10% em relacdo ao mesmo peri-
odo do ano passado. O fator de utilizacdo foi de
84% (ver Grafico 11)xvi.

GRAFICO 11: HISTORICO DA CAPACIDADE DE REFINO
E VOLUME PROCESSADO
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Fonte: elaboragédo propria com dados da ANP

= A Petrobras informou ao mercado que atingiu no
terceiro trimestre um Fator de Utilizacdo (FUT)
95,8%, sendo considerado o maior desde 2014. A
Refinaria de Paulinia (Replan) teve um FUT de
98,4% totalizando 12,8 milhdes de barris de pe-
troleo refinados em setembro. A producdo de
diesel S-10 alcancou 464 MMbbl/d e a gasolina
atingiu 423 MMbbl/d, ambos superiores ao se-
gundo trimestre deste ano. Vi

= A Lwart Solucdes Ambientais ird ampliar sua unida-
de de rerrefino no Estado de Sao Paulo. Havera um
investimento de R$ 1 bilhdo para expandir a capa-
cidade de processamento de éleos usados e conta-

1. As bacias sedimentares s&o Amazonas, Espirito Santo, Parana, Pelotas, Potiguar, Recéncavo, Santos, Sergipe-Alagoas e Tucano.
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minados, atingindo um volume de 360 milhdes de
litros/ano em 2025 ante os atuais 240 milhdes**. A
unidade contribui para a reciclagem de 6leos lubri-
ficantes, que sdo reinseridos na cadeia produtiva,
além de subprodutos asfalticos, que reforcam a ex-
periéncia do setor O&G na economia circular.

4.2.Vendas de Combustiveis

= A venda do diesel pelas distribuidoras, em setem-
bro de 2023, alcancou 5,78 bilhdes de litros, o que
representa uma queda de 7% na variacdo mensal
(ver Grafico 12). A média de vendas entre janeiro
a setembro de 2023 alcancou 5,43 bilhdes de li-
tros, representando um aumento de 3% em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado. O diesel com
origem internacional no pais tem representado em
torno de 24% das vendas no pais, abaixo dos ni-
veis superiores a 30% verificados ao longo de 2022.
Entre as medidas estudadas pelo governo para re-
duzir a dependéncia do combustivel importado, a
perspectiva de elevar a mistura obrigatdria do bio-
diesel ao diesel para 20%*.

GRAFICO 12: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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Fonte: elaboracédo prépria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras, em se-
tembro de 2023, atingiu 3,5 bilhdes de litros, o que
representa uma reducado mensal de 10% na demanda
do combustivel. Na média do ano, entre janeiro e se-
tembro, a demanda média foi de 3,81 bilhdes de litros,
um aumento de 14% comparado ao mesmo periodo
do ano passado. Ja o consumo de etanol hidratado,
em setembro de 2023, atingiu 1,73 bilhdo de litros,
equivalente a um acréscimo de 24% em relacdo ao
més anterior. Todavia a média de vendas do biocom-
bustivel nos nove primeiros meses do ano é 4% infe-
rior ao mesmo periodo de 2022 (ver Grafico 13).

N FGV ENERGIA

GRAFICO 13: VENDA DE GASOLINA C E ETANOL HIDRATADO
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Fonte: elaboragéo prépria com dados da ANP e EPE

5. PRECOS E TRIBUTOS DE PETROLEO
E DERIVADOS

= Os precos spot do petrdleo Brent recuou 3,3%
em outubro, fechando o més com média de US$
90,6. Por sua vez, o WTI registrou US$ 85,84, um
recuo de 4% comparado a setembro (ver Grafi-
co 14). Apesar da questdo geopolitica deflagrada
no Oriente Médio e a declaracdo de “estado de
guerra” pelo Primeiro-Ministro israelense, Benja-
min Netanyahu, em 08 de outubro, os precos nao
sofreram diretamente aumentos sustentados, mas
balanceados pela conjuntura macroecondmica e
a restricdo de oferta pela OPEP+. A faixa dos pre-
cos entre US$ 85 e US$ 90/barril deve continuar
sendo pressionada a depender da evolucdo das
tensdes geopoliticas.

GRAFICO 14: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracédo propria com dados da EIA
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= A Agéncia de Informacdo de Energia dos EUA (EIA,
em inglés) revisou substancialmente para cima o
preco médio do Brent e WTI para 2024, de acor-
do com a edicdo de outubro do relatério de curto
prazo do mercado global de energia. Em relacao
a edicdo de setembro, o preco spot do Brent para
2024 teve um aumento de 7,6%, de US$ 88,22 para
US$ 94,91, enquanto o WTI foi revisado em 9,2%,
de US$ 83,22 para US$ 90,91 (ver Grafico 15). A
revisdo foi impactada pela decisdo da OPEP+ em
manter os cortes de producédo até o final de 2024
e a expectativa da Arabia Saudita manter os cortes
voluntarios nesse periodo, o que resultaria em ofer-
ta inferior a demanda global e, consequentemente,
maior pressao sobre os estoques.

GRAFICO 15: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
(MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboragédo propria com dados da EIA

= Apos dois meses de crescente aumento, os precos
dos combustiveis na referéncia Costa do Golfo dos
Estados Unidos (USGC) registraram queda no més
de outubro (ver Grafico 16). Na variacdo mensal,
a maior contracdo ocorreu no Diesel (-7,7%), QAV
(-7,6%) e Gasolina (-2,7%).

GRAFICO 16: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
NA U.S. GULF COAST (USGC)
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Fonte: elaboracédo propria com dados da EIA

= Levando em consideracdo a oscilacdao dos precos

dos combustiveis, estes podem perdurar nos pro-
ximos anos enquanto a taxa de inflacdo dos prin-
cipais consumidores, como Estados Unidos, ndo
apresentar sinais de contracdo. Além disso, segun-
do o relatério World Oil Outlook 2045 da OPEP,
projeta um crescimento ascendente da demanda
global por combustiveis, com excec¢cdo da gasolinag,
com declinio da demanda previsto a partir de 2045.
Por outro lado, o QAV serd o combustivel com
maior taxa de crescimento da demanda até 2045,
com cerca de 29,7%, o que corresponde a projecao
de demanda do setor aéreo para o mesmo periodo,
previsto para crescer 27,5% impulsionados, sobre-
tudo, pela demanda do mercado asiatico.

GRAFICO 17: PROJECAO DE DEMANDA GLOBAL
DE COMBUSTIVEIS
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Fonte: elaborag¢do prépria com dados do World Oil Outlook
2045 da OPEP

5.1. Participa¢cdes Governamentais

no Brasil

= As participacdes governamentais somaram R$

8,14 bilhdes em setembro. Em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado, houve diminuicdo da ar-
recadacdo de royalties em 23% e as participacdes
especiais também decresceram 26%. O dleo lucro
foi de R$ 0,51 bilhdes, registrando uma queda de
9% (ver Grafico 18) . Em média, foram arrecada-
dos mensalmente R$ 7,73 milhdes em participa-
cbes governamentais até setembro de 2023, sen-
do um valor 21% abaixo da média verificada no
mesmo periodo do ano passado. Apesar dos vo-
lumes recordes na producdo nacional, o preco de
referéncia do barril de petrdleo inferior a média
de 2022 implica receitas menores para a Unido,
estados e municipios.
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GRAFICO 18: PARTICIPACOES GOVERNAMENTAIS
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Fonte: elaboracédo propria com dados da ANP e da PPSA

= O recurso sobre o ingresso dos municipios flu-

minenses de Sdo Gong¢alo, Magé e Guapimirim a
Zona de Producdo Principal do Estado sera jul-
gado no STJ. Do lado oposto, os municipios do
Rio de Janeiro, Niteroi e Marica, que confrontam
cinco campos de petrdleo, perderiam em receita
R$ 1,5 bilhdo em caso da redistribuicdo das re-
ceitas. J& agueles municipios, que se localizam
em zonas limitrofes e de producdo secundaria,
argumentam que a exploracdo de petrdleo no

N FGV ENERGIA

oceano afeta a Baia de Guanabara, mas esse ar-
gumento ndo é reconhecido pelo Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e pela
ANP*i - Segundo projecdes da ANP, a arrecada-
cdo de royalties prevista em 2023 para Sdo Gon-
calo (R$ 40 milhdes), Magé (R$ 179 milhdes) e
Guapimirim (R$ 162 milhdes) sdo muito inferiores
aos valores para Maricad (R$ 2 bilhdes), Niteroi (R$
854 milhdes) e Rio de Janeiro (297 milhdes)*i
(ver Grafico 19).

GRAFICO 19: ARRECADACAO DE ROYALTIES
DE MUNICIPIOS FLUMINENSES
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Fonte: elaboracédo propria com dados da ANP
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= No mercado europeu, o preco Dutch TTF do gas
natural registrou aumento pelo terceiro més con-
secutivo, fechando o més de outubro em média
US$ 14,5/MMBTU (ver Grafico 21). O aumento de
26% ocorreu devido ao aumento da demanda em
1%, sendo a primeira elevacdo desde fevereiro de
2022, quando teve inicio o conflito militar russo-
-ucraniano. O aumento foi proveniente dos seto-
res industriais e residenciais, que contribuiram
para a recomposicdo do volume de gas europeu
em estoque. No entanto, a demanda europeia
ainda esta cerca de 10% a 20% abaixo do periodo
anterior a guerra russo-ucraniana*v.,

= A Unido Europeia (UE) registrou 99,2% de gas
armazenados em outubro, o que representa um
aumento de 4,7% quando comparado ao mes-
mo periodo do ano passado (ver Grafico 20). A
recomposicdo do volume de gas armazenado
serd positiva para o inverno do Hemisfério Norte,
somado ao aumento da capacidade de impor-
tacdo de GNL europeia que pode fechar 2023
com cerca de 406 bcm e taxa de utilizacdo em
58%*. O GNL tem sido um recurso fundamental
na seguranca do abastecimento na UE, sendo o
Catar o maior fornecedor apds os Estados Uni-
dos. Recentemente, uma empresa afiliada a Qa-
tar Energy e Shell, assinou um contrato de longo
prazo para fornecimento de 3,5 milhdes de tone-
ladas/ano de GNL catari para os Paises Baixos*i,
A remessa podera chegar ao porto holandés de
Roterda entre 2026 e 2027 e recompor parte do
estoque de gas do pais, que foi impactado com a
suspensao das atividades do campo holandés de
Groningen (ver Informe Agosto).

GRAFICO 20: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES
NA UNIAO EUROPEIA (%)
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Fonte: elaboracédo prépria com dados da Aggregated Gas Inventory
Storage, 2023.
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 Embora o aumento da demanda sinalize a recupe-
racdo do mercado de gas europeu, a guerra em
curso no Oriente Médio pode impactar, nos proxi-
mos meses, a importacdo de GNL proveniente de
paises do Norte da Africa e Oriente Médio, como o
Egito e Catar, além da suspensdo das atividade de
E&P dos campos de gas no Mediterrdneo Oriental,
a partir do qual Israel tem sido um player relevan-
te para atender ao mercado regional (ver Informe
Petropolitica Outubro).

No mercado asidtico, o preco JKM (Japan/Korean
Market) seguiu em ritmo de crescimento pelo quin-
to més consecutivo, fechando outubro com US$ 16/
MMBTU (ver Grafico 21). Em relacdo ao més ante-
rior, o JKM registrou um aumento de 14% e, pela pri-
meira vez no segundo semestre de 2023, os precos
JKM perderam seu premium em relacdo ao TTF. O
aumento dos precos ocorreu devido a pressao nos
fundamentos de mercado asidtico, com a oferta
ainda reprimida devido a potencial retomadas da
greve de trabalhadores nos terminais de GNL na
Australia®vi e a recuperacdo da demanda chinesa,
que registrou 14% de aumento na sua taxa de im-
portacdo de GNL. Em relacdo a oferta, a Indonésia
serd um ator relevante para a regido, tendo recen-
temente anunciado o embarque da primeira carga
de GNL a partir do recém-lancado terceiro trem de
liguefacdo do terminal de Tangguh, em Papua Ba-
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GRAFICO 21: PRECOS DUTCH TTF E JKM DO GAS NATURAL
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Fonte: elaboragédo propria com dados da IEA
ratxxviii.

Nos EUA, foi registrado pelo sexto més consecuti-
vo aumento do pre¢co Henry Hub do gas, fechan-
do o més de setembro com US$ 2,98/MMBTU, um
aumento de US$ 0,34/MMBTU em comparacdo ao
més anterior (ver Grafico 22). O crescimento refle-
te o bom resultado da producdo de energia elétrica
por gas, crescimento de 16% da demanda nacional,
aumento de 2% das taxas de exportacdo de GNL
e producdo na bacia Permian®, A EIA estima um
crescimento de 11% da producdo em 2023 e adicio-
nais 6% em 2024 nessa bacia, que contribuirdo para

GRAFICO 22: PRECO HENRY HUB DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracgdo propria com dados da EIA
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0 aumento da producdo média nacional em 5%, em
2023, e 2%, em 2024,

7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producado de gas natural em setembro atingiu o
volume de 158 MMm?3/d, registrando um aumen-
to de 10% na variacdo anual. A producdo oriunda
do pré-sal foi de 121,61 MMm?3/d, o que representa
crescimento de 19% no mesmo periodo. A oferta
nacional de gas disponivel ao mercado teve um
acréscimo de 6% e a reinjecdo aumentou 19%, ao

GRAFICO 23: PRODUCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracédo prépria com dados da ANP

passo que o volume de gas importado diminuiu
14% em relacdo ao mesmo periodo do ano passa-
do*i (ver Grafico 23).
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GRAFICO 24: PROCESSAMENTO DE GAS NATURAL DAS
UPGNS CABIUNAS E CARAGUATATUBA
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP

= A Petrobras registrou recorde no processamen-
to de gas natural do Pré-Sal no més de setembro.
Destaca-se o desempenho das Unidades de Pro-
cessamento de Gas Natural (UPGNs) de Caragua-
tatuba (UTGCA) e Cabiunas (UTGCAB), em que
77% do gas natural processado nessas unidades
advém do Pré-Sal>>i De acordo com os dados da
ANP, as UPGNs supracitadas registraram aumento
na sua capacidade de processamento. Em setem-
bro a unidade Cabilunas processou 21,44 MMm?3/d,
cerca de 1% maior que o volume de gas registrado
em setembro de 2022. Ja a unidade de Caraguata-
tuba registrou 14,2 MMm?3/d, um volume de proces-
samento 9% maior que o mesmo periodo do ano
passado*¥ii (ver Grafico 24).

O Ministério de Minas e Energia realizou primeira reu-
nido publica do Grupo de Trabalho do Programa Gas
para Empregar (GT-GE). Durante o evento, o debate
foi aberto para os comités que tratam da disponi-
bilidade do gas natural e acesso ao mercado, além
da apresentacdo de empresas publicas e privadas
sobre possiveis solugcdes para os comités. O GT-GE
analisara as contribuicbes dessas reunides e tam-
bém analisara e compilara os dados da Demanda do
Gas Natural*. O objetivo do Programa é mitigar a
assimetria de informacédo entre produtores e consu-
midores de gas, e garantir medidas com foco no au-
mento da disponibilidade do energético ao mercado,
em especial para o setor industrial e fertilizantes.

= Entre as solucdes para viabilizar maior oferta e interio-
rizacao do gas no pais, destaca-se o aproveitamento
de gas em bacias terrestres, a exemplo da bacia do Pa-

rand, considerada nova fronteira exploratdria onsho-
re. Nesse aspecto, a Eneva informou ao mercado que
pretende fornecer gas natural para a fabricacdo de
fertilizantes nos estados do Mato Grosso do Sul e Goi-
as, a partir de quatro blocos licitados no modelo de
oferta permanente em 2020 (PAR-T-196, PAR-T-215,
PAR-T-86, PART-99) em parceria com a Enauta, cujo
inicio da perfuracdo é previsto em 2025,

= A interiorizacdo do gas também depende de novos
produtos para alcancar mercados nao alcancados
por infraestrutura de rede, como o Gas Natural Li-
quefeito (GNL) em peqguena escala. As empresas
GNLinK e Petrobahia anunciaram a formacao de
Parceria Publico-Privada (PPP) para um projeto de
GNL em pequena escala no Nordeste. A planta de
liguefacao, localizada em Itabuna, tera capacidade
de 98 mil m3/dia a partir da conexdo & malha da

GRAFICO 25: VOLUME MEDIO DE VENDA DE GAS NATURAL
A DISTRIBUIDORAS E CONSUMIDORES LIVRES
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Fonte: elaboragédo propria com dados do ANP

distribuidora baiana. O inicio de seu funcionamen-
to estd previsto para o terceiro trimestre de 2024
com o objetivo de alcancar mercados isolados da
rede principal de distribuicdo**Vi,

= O volume médio de gas natural vendido as distri-

buidoras e aos consumidores livres, em agosto de
2023, foi de 45,13 MMm?3/dia. O Gréfico 25 mostra
o volume agregado de vendas divido por mercados
térmico e ndo térmico. O volume do mercado nao-
-térmico em agosto deste ano foi de 37,10 MMm3/
dia. Esse montante foi 14% inferior em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado. Com relacdo ao
volume térmico, a média de 8 MMm3/d é 20% infe-
rior a agosto de 2022.

2. O valor do volume baseia-se na média didria do que foi vendido as distribuidoras e aos consumidores livres. O consumo de gas natural é
superior, uma vez que, no dado nao estdo incluidos o volume importado e aquele de consumo proéprio.

3. O volume do mercado ndo-térmico pode incluir as vendas de gas natural para alguma térmica que esteja ligada diretamente a distribuidora.
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BIOCOMBUSTIVEIS

8. MERCADO INTERNACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

= Avaliando o cenario de biocombustiveis do merca-

do global, o relatério “World Energy Outlook 2023”
publicado pela IEA, destaca a bioenergia moderna
em trés formas: liquida, sdlida e gasosa. Na forma
liguida destaca-se todos os tipos de biocombusti-
veis liguidos, entre eles os convencionais e avanca-
dos. A bioenergia sdlida é derivada, principalmente,
de residuos organicos, como residuos florestais e
residuos sélidos urbanos. E, a forma gasosa refe-
re-se a producado de biogas e biometano. O forne-
cimento total de bioenergia moderna é estimado
em cerca de 53 EJ no cenario STEPS, 65 EJ no APS
e mais de 70 EJ no Cenario NZE, até 2030. Até
2050, o potencial total sustentavel foi estimado
em 74, 101 e 98 EJ, respectivamente. A bioenergia
serd potencialmente explorada nos cenarios APS e
NZE com destaque ao uso de residuos organicos e
culturas lenhosas de curta rotacdo, compensando
o declinio no uso de culturas bioenergéticas con-
vencionais e o uso tradicional de biomassa soélida.

Em relacdo aos biocombustiveis liquidos, destaca-
se 0 aumento de 5% na producdo de 2022, regis-
trando 4 EJ. Nas projecdes, tem-se que no Cenario
de Politicas Declaradas (STEPS), a producdo au-
menta anualmente, alcancando 6 EJ em 2030 e 9
EJ em 2050. No Cenario de Promessas Anunciadas
(APS), a producédo cresce rapidamente como uma
forma de alcancar as metas globais de reducao de
emissdes. E, no Cenario de Emissdes Liquidas Zero
até 2050 (NZE), o uso dos biocombustiveis liqui-
dos cresce mais rapidamente do que no APS até
2030, porém, até 2050 o crescimento na producdo
dos biocombustiveis € menor quando comparado
ao APS devido a fatores como a maior insercdo de
veiculos elétricos, melhor eficiéncia energética e
reducdo da demanda por aviacao devido a mudan-
¢as comportamentais (ver Grafico 26).
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GRAFICO 26: PROJECOES DE OFERTA DA BIOENERGIA
MODERNA NO MUNDO
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da IEA, 2023

9. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

9.1. Etanol

= A safra 2023/2024 da cana de acucar registrou
uma moagem acumulada, até setembro de 2023,
de 493 milhdes de toneladas no Centro Sul do pais,
segundo o relatério de “Acompanhamento Quin-
zenal da Safra na Regido Centro-Sul” publicado
pelo Observatoério da Cana e Bioenergia. Esse vo-
lume representa um aumento de 14% em relacdo
ao mesmo periodo da safra anterior.

= A producdo nacional de etanol atingiu 3.509 mi-
Ihdes de litros em setembro, sendo 1.795 milhdes
de litros de etanol anidro e 1.713 milhdes de litros
de etanol hidratado, de acordo com a ANP (ver
Grafico 27). No acumulado da safra 2023/24, até
setembro, a producdo de etanol foi de 23,41 bi-
Ihées de litros, alta de 5% comparado ao mesmo
periodo da safra anterior.

= Vale ressaltar que, do acumulado da safra atual, a
producdo de etanol de milho alcangcou 2.989 mi-
Ihdes de litros - cerca de 13% da produc¢do do eta-
nol total - sendo 1.288 milhdes de litros do anidro e
1.701 milh&es de litros do hidratado.
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GRAFICO 27: PRODUCAO DE ETANOL TOTAL
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Fonte: Elaboracéao prépria com base nos dados da ANP

= Com o desenvolvimento da oferta derivada do
etanol de milho, a Unem (Unido Nacional do Eta-
nol de Milho) projeta um crescimento elevado do
biocombustivel para as prdoximas temporadas, al-
cancando uma producdo de 10,9 bilhdées de litros,
na safra 2031/2032. Entre as safras 2021/2022
e 2022/2023, a producdo de etanol de milho so-
freu um acréscimo de 28%, registrando um total
de 4,43 bilhdes de litros na temporada 2022/23. A
Geréncia de Inteligéncia de Mercado da BP Bunge
Bioenergia estima que a producdo da safra atual
aumente 11,8%, em relacdo a temporada anterior,
alcancando um total de 5,93 bilhdes de litros. Além
disso, a Diretoria de Novos Negdcios e Planeja-
mento Estratégico da Cerradinho ressalta que a
expansdo do etanol de milho nos ultimos anos da
base para uma elevacdo anual minima de 10% até
a safra 2031/2032. Além disso, o cenario visto nos
Ultimos meses, onde o aclcar tem alcancado uma
remuneracdo maior do que o etanol para as usinas
sucroenergéticas fortalece o biocombustivel deri-
VadO do m”hoxxxvi'\i ><><><i><.

= O consumo de etanol registrou, em setembro, 993
milhdes de litros para o etanol anidro e 1.491 mi-
Ihdes de litros para o etanol hidratado, somando
2.484 milhdes de litros de etanol total. Esses resul-
tados representam uma diminui¢cdo nas vendas do
etanol anidro (-6%) e um aumento na comercializa-
¢do do etanol hidratado (+7%) quando comparado
ao més anterior (ver Grafico 28).

GRAFICO 28: DEMANDA DE ETANOL
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da ANP

= O governo brasileiro vem avaliando, por meio do
PL 4516/2023 (Combustivel do Futuro), o aumen-
to na mistura do etanol anidro a gasolina. Hoje a
mistura estd em 27% (E27), e a projecdo é que a
mistura passe para 30% (E30). A previsdo é que
a cada ponto percentual de elevacdo na mistura
projete um aumento na demanda do etanol anidro
de 1,5 bilhdo de litros. Assim, o teor de mistura E30
adicionaria 4,5 bilhdes de litros na demanda nacio-
nal do etanol anidro.

9.2.Biodiesel

= A producdo de biodiesel, em setembro de 2023,
foi de 675 milhdes de litros, um decréscimo de
4,6% em relacdo ao més de anterior (ver Grafico
29). Comparado ao mesmo periodo do ano passa-
do, observa-se um aumento de 23% na producdo
do biocombustivel, em virtude, principalmente,
do aumento da mistura obrigatdria do biodiesel
ao diesel fossil, do B10 para o B12, vigente desde
abril de 2023. O preco da soja, principal matéria-
-prima para producdo do biocombustivel, teve
uma reducado de 1,7% na variacdo mensal, atingin-
do US$ 29,77.
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GRAFICO 29: OFERTA DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracado propria com base nos dados da ANP e CEPEA

= Segundo a Associacdo Brasileira das Industrias de
Oleos Vegetais (Abiove) a elevacdo da mistura do
B10 para o B12 permitird uma producdo recorde de
biodiesel de 7,3 bilhdes de litros, em 2023. A de-
finicAo do cronograma de mistura, pelo CNPE, até
2025 trouxe maior previsibilidade ao setor, permiti-
do maiores investimentos. Cada unidade percentu-
al de acréscimo no nivel de mistura equivale a 650
milhdes de litros no volume de producao. Dessa for-
ma, para 2024, a Abiove prevé um volume de 8,4
bilhdes de litros. E, para o B15, previsto em 2025, a
StoneX projeta um volume de producdo de 9,5 bi-
Ihdes de litros. Vale destacar que o biodiesel nacio-
nal é capaz de reduzir em cerca de 80% a emissao
de GEE comparado ao diesel fossil.

O consumo de biodiesel atingiu 658 milhdes de li-
tros em setembro de 2023, representando uma
queda de 9% na variacdo mensal (ver Grafico 30).

GRAFICO 30: DEMANDA DE BIODIESEL E TAXA DE MISTURA
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Fonte: Elaboracado propria com base nos dados da ANP
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9.3.Mercado de CBIOs

- Biogas/Biometano: a IEA apontou que o Brasil
ird se destacar como um dos principais produto-
res globais de biometano em médio prazo, pois
0 pais pode representar mais de 10% do forneci-
mento adicional no mundo. Segundo a Abiogas, a
producdo nacional de biometano apresenta um
potencial de crescimento que poderd alcancar
2,2 milhdes m3/dia, até 2027. Atualmente, o Bra-
sil possui seis plantas de biometano autorizadas,
responsaveis por cerca de 200 mil m*/dia - média
acumulada do ano (até agosto). Outras 13 unida-
des encontram-se em processo de autorizacdo. A
estimativa é que para 2024, a producdo alcance
entre 800 mil a 1 milhdo m3/dia e, para 2029, o
volume previsto é de aproximadamente 6 milhdes
m3/dia, com 86 plantas autorizadas*’. O Estado de
Sao Paulo destaca-se como um dos maiores pro-
dutores nacionais de etanol, portanto, apresenta
um elevado potencial de aproveitamento dos re-
siduos sucroenergéticos para producdo de bio-
gas/biometano. Todavia, o setor ainda apresenta
desafios, principalmente em relacdo ao desenvol-
vimento de politicas publicas e da regulacédo*, o
qgue tem motivado stakeholders do setor a rei-
vindicarem a inclusdo de medidas focadas nesse
energético ao PL Combustivel do Futuro.

Combustiveis Sustentaveis de Aviacdo (SAF, em
inglés): A Associacdo Internacional do Transpor-
te Aéreo (IATA, em inglés) busca por politicas
integradas e harmonizadas com o cenario inter-
nacional que incentivem o uso do SAF. Em 2022,
a producédo global do combustivel sustentavel foi
de aproximadamente 300 milhdes de litros, volu-
me equivalente a 0,1% do consumo total de que-
rosene de aviacdo. Entre os principais desafios
apontados pelas industrias, a serem enfrentados
pelo setor, é o alto custo e a baixa oferta de SAF.
Por isso, a importancia do estabelecimento de po-
liticas que incentivem a producao do combustivel
de baixo carbono. O setor aéreo é responsavel
por cerca de 2% das emissdes globais de GEE, por
isso, o setor vem buscando medidas de mitigacao,
como a substituicdo do querosene pelo SAF, essa
estratégia pode reduzir em cerca de 62% os niveis
de emissdo de GEEX,
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= Veiculos Elétricos e Hibridos: O artigo cientifico
“Hybrid vigor: Why hybrids with sustainable bio-
fuels are better than pure electric vehicles” publi-
cado em outubro de 2023 avaliou o desempenho
de carros hibridos com biocombustiveis, indican-
do que as emissdes de GEE de veiculos hibridos
sdo menores do que de veiculos puramente elétri-
cos. A analise de ciclo de vida foi realizada como
forma de avaliar todo o ciclo do sistema, incluindo
etapas como fabricacdo da bateria e do veiculo,
gueima do combustivel, recarga elétrica e infraes-
trutura. Dados do estudo apontam que, no Brasil,
um carro 100% elétrico apresenta emissdes mé-
dias na ordem de 16,7 toneladas de CO,, ja mode-
los hibridos com etanol ou biometano apresentam
emissbes que variam de 14,6 t CO,, a 9,5t CO,,
Apesar de o Brasil possuir uma matriz elétrica ma-
joritariamente renovavel, a producao de baterias
é realizada, em maioria, na Asia que apresenta ni-
veis elevados de emissdes de GEE, o que impacta
a andlise de ciclo de vida do veiculo. Os carros hi-
bridos apresentam baterias menores, o que reduz
as emissdes nessa etapa do ciclo de vida, redu-
zindo impactos causados pela mineracdo e outros
componentes utilizados em sua fabricacdo. Dessa
forma, o estudo aponta que a associacdo de ba-
terias menores com a possibilidade de uso de bio-
combustiveis tem um efeito sinergético positivov,

9.4.Mercado de CBIOs

= No mercado de CBIOs, os estoques atingiram, no
ultimo dia do més de outubro de 2023, aproxima-
damente, 29,84 milhdes de créditos de descarbo-
nizacdo. A distribuicdo dos estoques ficou 31% em
posse do emissor primario, 65% em posse das dis-
tribuidoras e 4% com partes ndo obrigadas (ver
Grafico 31). O preco médio mensal das negocia-
cOes atingiu R$ 111,38, o que representa uma que-
da de cerca de 10% em relacdo ao més anterior
(R$ 123,27).

= No més de outubro de 2023, iniciou-se o periodo

para o cumprimento da meta de 2023, com pra-
zo final até 31 de marco de 2024, de acordo com
o Decreto n? 9.888/2019 em redacdo dada pelo
Decreto n? 11.499/2023. Recentemente, a ANP
publicou um despacho com as metas individuais
compulsérias de 2023%v a serem cumpridas pe-
las distribuidoras, atualizadas com a inclusdo da
parte ndo cumprida da meta de 2022, finalizada
no més anterior. As distribuidoras que nao cum-
priram integralmente a meta de 2022 tiveram a
guantidade de CBIOs ndo aposentados acrescidos
a meta de 2023. As metas individuais sao calcula-
das pela ANP a partir da meta compulsoéria anual
definida pelo CNPE, de acordo com a participacdo
da distribuidora no mercado de combustiveis. A
metodologia estd descrita no art. 62 da Resolucdo
ANP n2 791/2019.

GRAFICO 31: HISTORICO DE APOSENTADORIA, ESTOQUE E
PRECO MEDIO DE CBIO
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Fonte: Elaboracéao prépria com base nos dados da B3
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TRANSICAO ENERGETICA

Os préximos passos do Brasil na
agenda sustentavel na COP28 e na
Presidéncia do G20:

= Prevista para acontecer entre 30 de novembro a
12 de dezembro de 2023, a COP28, pretende ser
uma edicdo marcada por novos embates no &mbi-
to das metas de mitigacao das emissdes de gases
de efeito estufa (GEE) e acompanhamento das
principais iniciativas e contribuicdes enderecadas
por cada nacdo. Na edicdo deste ano, é esperada
maior participacdo dos paises do Oriente Médio,
considerados os principais produtores de petro-
leo da atualidade e, que contard pela primeira vez
com um pais-sede da regido, o Emirados Arabes
Unidos. Sob esse panorama, é esperado que o de-
bate sobre o pico da demanda de petrdleo retor-
ne as mesas de negociacdes, reforcando a polari-
zacdo nessa pauta, principalmente pelas recentes
projecdes de IEA e OPEP. Nesse eixo, também
serd rediscutido o que serad considerado enquan-
to estimulo financeiro verde e o papel e compro-
missos das empresas junto a meta global de zero
emissdes liquidas em carbono até 2050, algumas
das quais esperam que Governos acelerem as me-
tas de descarbonizacdo de paises desenvolvidos
até 2035, enquanto de paises em desenvolvimen-
to seria 2040*Vi, Por fim, serd apresentado um pri-
meiro ‘balanco global’ de emissdes, denominado
(Global Stocktake - GST)Vi, que demonstrard um
balanco coletivo de como o Sistema Internacional
tem se aproximado das metas estabelecidas no
ambito do Acordo de Paris (2015).

Na agenda brasileira, poderdo ser apresentados
as recentes iniciativas e acdes nacionais e multi-
laterais, com destaque ao Plano de Transforma-
cdo Ecoldgica. Dentre os recentes projetos em
tramite no Legislativo, o pais espera apresentar
tdo logo for aprovado e implementado o seu Mer-
cado de Carbono, além dos marcos regulatdrios
para Hidrogénio e Edlicas Offshore. H& pouco
menos de um més da COP28, o Brasil também

N FGV ENERGIA

assumiu compromisso junto a Coalizdo global de
Ministros das Financas para a Acdo Climatica que
visa implementacdo de politicas voltadas para
descarbonizacao.

= O Brasil assumird a presidéncia do G20 pela pri-
meira vez desde a criacdo do grupo em 1999. Pre-
vista para perdurar entre 12 de dezembro de 2023
e 30 de novembro de 2024, a presidéncia do Bra-
sil sera pautada pelo lema “Construir um mundo
justo e um planeta sustentavel” com uma agenda
politica embasada em trés pilares principais, com
destaque aos desafios da transicdo energética
justa, desenvolvimento sustentavel e financia-
mento da transicdo*Vii, Na agenda brasileira es-
tardo iniciativas multilaterais estabelecidas no
ambito do ultimo férum de alto-nivel dos paises
do G20, na india, que estabeleceu a Alianca Glo-
bal pelos Biocombustiveis e a Mobilizacdo Global
contra as Mudancas Climaticas.

As recomendacdes da Agéncia
Internacional de Energia:

O relatdrio “World Energy Outlook 2023” oferece
pontos criticos para acelerar a transicdo energéti-
ca mundial de forma justa?, entre elas:

= triplicar a capacidade renovavel global;

= duplicar a taxa de melhorias na eficiéncia
energética;

= reduzir as emissdes de metano provenientes

de operacdes de combustiveis fdsseis em

75%;

mecanismos de financiamento inovadores e

em grande escala para triplicar os investimen-

tos em energia limpa nas economias emergen-

tes e em desenvolvimento; e,

= medidas para assegurar um declinio ordenado
na utilizacdo de combustiveis fosseis, incluin-
do o fim de novas aprovacdes de centrais elé-
tricas alimentadas a carvéo.

4. 282 Conferéncia das Partes da Convencdo-Quadro das Nag¢des Unidas sobre Mudanca do Clima
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Tecnologia de Captura e
Armazenamento de Carbono (CCS):

= Na esteira das tecnologias necessarias para a des-
carbonizag¢ao, o Mar do Norte tem atraido a aten-
cdo de investidores no Hemisfério Norte devido ao
desenvolvimento de novas atividades com menor
emissao de carbono, como as edlicas offshore, mas
sobretudo por lancar recentemente o primeiro lei-
|do de areas de CCS (Carbon, Capture and Stora-
ge) na costa britanica de Norfolk. Em setembro, ao
menos 14 empresas receberam da Autoridade de
Transicdo do Mar do Norte (NSTA, em inglés), 21
licencas para armazenamento de carbono em re-
servas depletadas de dleo & gas e aquiferos salinos.
Ao todo, a area possui 12 mil km? com capacida-
de para armazenar cerca de 30 MtonCOz/ano até
2030, o que representa quase 10% das emissdes
totais de carbono provenientes do Reino Unido em
20217, Dentre as empresas que arremataram as li-
cencas estdo a Eni, ExxonMobil, Neptune Energy,
Perenco e Shell, que poderao no futuro estabelecer
o hub de Transicdo energética de Bacton e inte-
grar a producdo de energia de baixa emissdo de
carbono, como o hidrogénio'. No entanto, a NSTA
prevé gue ainda serdo necessarias ao menos 100
novas licengas para cumprir as metas de net zero
até 2050, ultrapassando a marca de 50 MtonCOZ/
ano armazenados.

Em outubro, o Brasil também buscou estabelecer
novas parcerias no desenvolvimento da tecnologia
CCS, onde representantes do Ministério de Minas
e Energia participaram do 12 workshop Técnico
Estados Unidos-Brasil sobre CCS. O evento teve
por objetivo principal buscar a harmonizacdo dos
requisitos regulatérios referentes a tecnologia e
estimular parcerias entre empresas brasileiras e
estadunidenses. Enquanto dois atores importantes
na producdo de biocombustiveis, Brasil e Estados
Unidos, também poderdo colaborar na Captura e
Armazenamento de Carbono a partir da bioenergia.

FIGURA 3: PROJETOS DE CCS NO MAR DO NORTE

Fonte: Elaboracado propria com base nos dados da NSTA
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SETOR O&G E BIOCOMBUSTIVEIS:

=Em 11 de outubro, foi publicado pela equipe de
Oleo, Gas & Biocombustiveis da FGV ENERGIA, o
artigo de opinido sobre “A expansdo dos BRICS e
seu impacto ao Mercado de Petrdéleo”. A verséo
completa esta disponivel no site da FGV ENERGIA.

No dia 18 de outubro, o Superintendente de Pes-
quisa Marcio Couto participou do Workshop so-
bre “Descarbonizacdo da Industria através do
SMR”, promovido pela ABDAN em parceria com
a SEENEMAR-RJ.

No dia 23 de outubro, a FGV ENERGIA realizou o
evento de encerramento de seu ciclo mensal de
webinars Energia em Foco da série especial O&G,
patrocinado pela Petrobras. O evento teve por ob-
jetivo discorrer sobre “Transicdo Energética: cami-
nhos para a COP28” estando disponivel no formato
online através do canal do YouTube da FGV.

Entre os dias 24 e 26 de outubro, representantes
da FGV ENERGIA compareceram ao OTC Brasil
2023, um evento correalizado pelo IBP e a OTC.

= A FGV Energia submeteu contribuicdao a Consulta
Publica 155/2023 do Ministério de Minas e Ener-
gia, relativa a proposta de definicdo das metas
compulsdrias anuais do RenovaBio (Ciclo 2024 -
2033), no dia 11 de outubro de 2023. A contribui-
cdo esta disponivel no site do MME.

= A pesquisadora Luiza Guitarrari concedeu entre-
vista ao canal Mundioka da agéncia de noticias
Sputnik Brasil, intitulada “Seria o BRICS+ a nova
ordem energética?” no dia 16 de outubro de 2023.
O podcast completo esta disponivel no link.

= A pesquisadora Luiza Guitarrari ministrou as se-
guintes palestras em outubro:

= “Desafios e Oportunidades na Transicao Ener-
gética”, organizado pela AAPG da Universida-
de Federal do Espirito Santo (UFES).

= “Geopolitica do Petréleo”, organizado pela
SPE da Universidade Estadual do Norte Flumi-
nense (UENF).

= O pesquisador Jodo Victor Marques concedeu as
seguintes entrevistas em outubro:

= “Petrobras: la gallina de los huevos de oro de
Brasil se hace mayor”, ao El Pais, publicada em
01 de outubro de 2023, disponivel no link.

“Entenda o impacto da guerra no preco do pe-
tréleo”, a Band News, ao vivo em 14 de outu-
bro de 2023.

“Como a guerra entre Israel e Hamas impacta
o mercado de petroleo e quais os possiveis ce-
narios”, a EPBR, publicada em 20 de outubro
de 2023, disponivel no link.

“Salto da producao de petrdleo consolida o
Brasil na exportacdo”, ao Valor Econdmico,
publicada em 30 de outubro de 2023, disponi-
vel no link.

“Conflito Israel-Hamas nao deve cortar ofer-
ta de petrodleo, dizem especialistas”, ao Valor
Econdmico, publicada em 30 de outubro de
2023, disponivel no link.

Transicdo Energética no Transporte Maritimo,
a Mobil Moove, publicada em 31 de outubro,
disponivel no link.



https://fgvenergia.fgv.br/opinioes/expansao-dos-brics-e-seu-impacto-ao-mercado-de-petroleo
https://www.youtube.com/watch?v=vUnzYSQ5vIM
https://antigo.mme.gov.br/c/document_library/get_file?uuid=21b0fdaa-77ce-e8d5-2e29-3e77fbb10631&groupId=20182
https://open.spotify.com/episode/0BcFSRPbwwetstWSPVW9tB?si=UMxkAM0oSD6vvK6hRs8xag&utm_source=copy-link&utm_medium=copy-link&_branch_match_id=1062361023049338973&_branch_referrer=H4sIAAAAAAAAA8soKSkottLXLy7IL8lMq9TLyczL1g%2BILHXODPQqsXBJAgC7d1qHIAAAAA%3D%3D&nd=1&dlsi=70fdbbe42454498a
https://elpais.com/economia/negocios/2023-10-02/petrobras-la-gallina-de-los-huevos-de-oro-de-brasil-se-hace-mayor.html
https://epbr.com.br/como-a-guerra-entre-israel-e-hamas-impacta-o-petroleo-e-quais-os-possiveis-cenarios/
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/30/salto-da-producao-de-petroleo-consolida-o-brasil-na-exportacao.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/30/conflito-israel-hamas-nao-deve-cortar-oferta-de-petroleo-dizem-especialistas.ghtml
https://newsmobilindustrial.blob.core.windows.net/content/20231031/disparo-v2.html
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