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NOVO GOVERNO DE DONALD TRUMP PODERA
TER REFLEXOS AO MERCADO INTERNACIONAL
DE PETROLEO COM A PERSPECTIVA DE AUMENTO
NA EXPLORACAO DE HIDROCARBONETOS NOS

ESTADOS UNIDOS

O aumento nas atividades de exploracdo e producdo de Oleo & Gas, esperado
a partir da perfuracdo de novos pocos, visa diminuir precos ao consumidor

americano. A iniciativa, porém, perpassa mudancas na regulacdo aprovada no
Governo Biden, que suspendeu novas perfuracdes em parte de terras e dguas

federais, como a restricdo no Alasca.

PETROPOLITICA

=Desde o inicio do conflito na Ucrania, em 24 de fe-
vereiro de 2022, ao menos 22 infraestruturas ener-
géticas na Ucrania foram atingidas por ataques
aéreos russos. Por consequéncia, os ataques pro-
vocaram interrup¢des no fornecimento de energia
para diversos habitantes e a destruicdo de ao me-
nos 80% das usinas termoelétricas e 1/3 das usinas
hidrelétricas do pais.

»Recentemente, canais de noticia veicularam a pos-
sibilidade de Russia e Ucrania terem retomado as
negociacdes acerca de um cessar-fogo sobre as
infraestruturas energéticas. As negociacdes, entre-
tanto, estdo paralisadas desde agosto de 2024.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

= A previsdo sobre o crescimento da oferta global de
petrdleo em 2024, segundo a IEA, se manteve em
660 mil bbl/d e o crescimento esperado para 2025
foi revisado de 2,1 para 2,0 MMbbl/d. O volume re-
presenta uma contracdo da oferta de petrdleo por
parte dos paises da OPEP, que sdo compensados
por ganhos de 1,5 MMbbl/d na producdo dos pai-
ses ndo-OPEP, em que o continente americano serd
responsavel por 80% dos ganhos.

= O crescimento esperado na producao ndo-OPEP+
no biénio 2024-25 permanece inalterado, segundo
a estimativa da OPEP no Relatério Mensal sobre

o0 Mercado de Petroleo, de novembro. Para 2024,
além do crescimento esperado da oferta de petro-
leo dos EUA, Canad3, Brasil e China, a OPEP tam-
bém passou a incluir a Argentina enquanto um dos
principais paises com producédo de petrdleo em rit-
mo de crescimento.

=Os precos do gas natural no mercado interna-
cional sofreram novas oscilacdes em outubro de
2024 devido a tensdes geopoliticas. No mercado
europeu, o preco Dutch TTF, atingiu US$ 12,9/MM-
BTU, sendo o maior valor registrado em 2024. Por
outro lado, os precos JKM e Henry Hub registra-
ram uma contracdo de US$ 0,10, fechando o més
de outubro com US$ 13,3/MMBTU e US$2,2/MMB-
TU, respectivamente.

MERCADO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

Em setembro de 2024, a producdo de petrdleo e
gds natural no Pré-Sal atingiu um recorde de 3,681
milhdes de barris de 6leo equivalente por dia, repre-
sentando 81,2% da producao nacional. O gas natural
registrou um aumento nas importacdes de 134% em
relacdo a setembro de 2023, enquanto a reinjecdo
cresceu 14% comparada a agosto, com o maior vo-
lume ja registrado para o més. Cerca de 55% do gas
produzido foi direcionado ao mercado consumidor.

«O projeto Sergipe Aguas Profundas (SEAP) deve
iniciar operacdes somente apds 2028. Em contra-
partida, a FPSO Maria Quitéria foi antecipada e ja
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estd operando em Jubarte, com capacidade de 100
mil bbl/d de petrdleo e tecnologias que reduzem as
emissdes em cerca de 24%. A Petrobras também
estd considerando prolongar a operacdo do campo
de Tupi até 2064, enquanto a ANP discute questdes
regulatérias com o consorcio.

*O preco do gas natural para novembro terd uma re-
ducdo média de 1,41%, refletindo a recente desva-
lorizacdo do Brent e as flutuacdes cambiais. Desde
2023, o preco da molécula acumula uma queda de
17%. Para ampliar a oferta de transporte, a NTS pro-
pos um investimento em uma nova estacdo de com-
pressdo em Macaé (RJ), que aumentara a capacida-
de de interconexdo entre os gasodutos do Sudeste
e Nordeste.

MERCADO DE BIOCOMBUSTIVEIS

Em setembro de 2024, a producdo brasileira de eta-
nol alcancou 4,99 bilhdes de litros, com o etanol hi-
dratado crescendo 7% e o etanol anidro caindo 3%
em relagcdo ao més anterior. O consumo total foi de
2,7 bilhdes de litros, registrando queda de 4,9% para
o etanol anidro e 2,1% para o hidratado. A safra de
cana-de-acucar 2024/25 enfrenta desafios devido a
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seca prolongada e incéndios, resultando em uma re-
ducédo de 11,7% na produtividade agricola. Para safra
2025/26, esperam-se novos desafios, exigindo me-
didas rigorosas de manejo.

=Em setembro de 2024, a producdo de biodiesel foi
de 816 milhdes de litros, uma queda de 3% em re-
lacdo ao més anterior, mas um aumento de 21% em
relacdo ao mesmo periodo de 2023. O consumo foi
de 792 milhdes de litros, registrando uma queda
mensal de 6%, porém com um crescimento de 17%
na compara¢do anual. Em um marco para a susten-
tabilidade, a Randon entregou a Amaggi o primeiro
lote de rodotrens movidos a biodiesel B100.

MERCADO DE CBIOS

=Em outubro de 2024, os estoques de CBIOs tota-

lizaram cerca de 28,47 milhdes de créditos, essa
quantidade representa aproximadamente 61,4% da
meta do RenovaBio para 2024, de 46,37 milhdes de
CBIOs. Até outubro, 14,27 milhdes de créditos foram
aposentados. A soma entre os créditos em circu-
lacdo e as aposentadorias corresponde a 92% da
meta anual. O preco médio dos CBIOs subiu 6% em
outubro, alcancando R$ 83,38.
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PETROPOLITICA

As infraestruturas do setor de energia sao cri-
ticas para a economia, comércio e a seguran-
ca energética. No contexto de guerra, essas
infraestruturas sdo vistas como alvos estraté-
gicos para desestabilizar o funcionamento de
uma sociedade e sua capacidade econémica
e de guerra. Para Russia e Ucrania, as infraes-
truturas energéticas sdo parte de um imbroé-
glio na mesa de negocia¢des que, ainda, nao
atingiu consenso necessdrio para estabeleci-
mento de cessar-fogo.

» Recentemente, canais de noticia veicularam a pos-
sibilidade de Russia e Ucrénia terem retomado as
negociacdes acerca de um cessar-fogo sobre as
infraestruturas energéticas. As negociacdes, entre-
tanto, estdo paralisadas desde agosto de 2024 e, de
acordo com declaracao de representantes do Gover-
no russo, no final de outubro, tais negociacdes nao
tornaram a acontecer embora ambas as partes em
conflito tenham diminuido a frequéncia dos ataques
as estruturas de energia nas ultimas semanas.

Em um mapeamento realizado pela FGV ENERGIA,
desde o inicio do conflito, em 24 de fevereiro de
2022, ao menos 22 infraestruturas energéticas na
Ucrania foram atingidas por ataques aéreos russos.
Por consequéncia, os ataques provocaram interrup-
cdes no fornecimento de energia para diversos ha-
bitantes e a destruicdo de ao menos 80% das usinas
termoelétricas e 1/3 das usinas hidrelétricas do pais'.
Desde ent&o, o Governo ucraniano tem buscado ou-
tras solucdes para atender a demanda de seus habi-
tantes, como aumentar o fornecimento de energia
elétrica a partir das usinas nucleares dispersas pelo
pais e aumento das importacdes de energia prove-
niente da Europa'.

* Segundo declaracdes da Comissdo Europeia, até se-
tembro de 2024, os atagues russos provocaram a
restricdo da producdo e, consequentemente, no for-
necimento de 9 GW de energia, volume equivalente
a produgao de energia dos Estados Balticos (Estonia,

Letoénia e Lituania)'™. Diante dos danos provocados
as infraestruturas e restricdo da oferta de energia na
Ucrania, a Unido Europeia anunciou o envio de um
pacote miliondrio capaz de apoiar o pais na recons-
trucdo e reparos das infraestruturas, além de auxiliar
na compra de volumes adicionais de energia. Segun-
do declaracdes de representantes da Comissdo Eu-
ropeia, as exportacdes de energia europeia podem
acumular 2,5 GW. Todavia, o montante é suficiente
para abastecer apenas 15% da demanda energética
ucraniana, cabendo ao ex-Estado soviético a estudar
outras solugcdes para seu mercado interno.

No que tange ao mercado de petrdleo e gas, a Ucra-
nia possuia, até a data da anexacdo da peninsula da
Crimeia pela Russia (2014), uma reserva estimada
em 9 Bilhdes boe (barris de 6leo equivalente) de hi-
drocarbonetos, 4.767 km em extensdo de dutos, 07
refinarias, com capacidade de 50,4 MM toneladas/
ano e trés terminais de petréleo'v. Desde esse perio-
do, o pais perdeu o acesso a diversas reservas de gas
offshore, sobretudo nas regides com maior concen-
tracdo de reservas, a saber, Carpatos, Dnieper-Do-
netsk e a zona costeira tanto do Mar Negro quanto
do Mar de Azov, cujas trés ultimas estao atualmente
sob controle de tropas russas. Dados da Agéncia In-
ternacional de Energia (IEA, em inglés) apontam que
a regido de Dnieper-Donetsk é responsavel por 80%
das reservas provadas de hidrocarbonetos, o que a
torna uma area muito importante para as partes em
conflito, do ponto de vista estratégico e econémi-
co. Aliado a isso, o plano de aumentar a producao
de gas doméstica de 27 bcm para 30 bcm até 2025,
também foi comprometida e, contracdo dos investi-
mentos realizadas pela empresa estatal UkrGazVy-
dobuvannya também foram afetados.

Em suma, embora as negociacdes sobre cessar-fogo
as instalacdes de energia ndo tenham sido retoma-
das, a sinalizacdo de novas conversas entre Russia e
Ucrania poderiam produzir efeitos positivos ao mer-
cado de energia da regido e viabilizar novas conver-
sas sobre o estabelecimento de paz no sentido mais

1. Terminais de Pivdenny, Yuzhnyi e Feodossia, todos localizados na Peninsula da Crimeia, anexada pela Russia em 2014. Na época, a Russia
organizou um referendo, em 16 de marc¢o de 2014, em que, mais de 95% dos votos foram favoraveis a adesao a Federagdo Russa. A anexao, no
entanto, dividiu a opinido internacional e provocou a reacdo da Unido Europeia, que impds diversas san¢cdes ao pais.
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amplo. Do lado russo, a retomada das discussoes e,
por extensdo, paralisia dos ataques dependera da
retirada de tropas ucranianas na regido russa de Kur-
sk, que foi ocupada em agosto de 2024 e contribuiu
para findar as negociacdes de cessar-fogo.

FIGURA 1: INFRAESTRUTURAS ENERGETICAS ATACADAS
POR FORCAS MILITARES RUSSAS

Fonte: FGV Energia

“Drill, baby, Drill”. Segundo mandato de Donald

Trump pode ter reflexos ao mercado de petré-
leo dos Estados Unidos com perspectivas de
aumentar a producao de hidrocarbonetos.

= No dia 06 de novembro de 2024, os Estados Unidos
amanheceram com o anuncio da vitdria do candida-
to republicano, Donald Trump, sendo eleito como o
472 presidente da histoéria do pais. O governo Trump
divide opinides internacionais e o mercado de pe-
troleo e gas, pela perspectiva de retomada dos in-
vestimentos no setor devido a sua agenda de Go-
verno anterior, durante seu 1° mandato, embasada
no aumento da perfuracdo de pocos de petroleo no

N FGV ENERGIA

pais. Para os proximos meses, existe a possibilida-
de de a Administracdo Trump cortar subsidios para
energias renovaveis, como edlica e solar, aumentar
a capacidade produtiva de dleo & gas, em razao
da perfuracdo de novos poc¢os e, diminuir precos
repassados para o consumidor final. A iniciativa sé
serd possivel caso a nova Administracdo opte por
desregulamentar a legislacdo aprovada pelos demo-
cratas no Governo Biden, que suspendeu novas per-
furacdes em algumas terras e dguas federais, como
a restricdo de perfuracdo no Alasca. Caso ocorra, a
desregulamentacao pode culminar o aumento da
produtividade dos hidrocarbonetos, o break-even
dos contratos e contracdo da taxa basica de juros
nominais’. No mercado doméstico, diversas compa-
nhias como Halliburton e Continental Resources, de-
monstraram ser favoraveis' as inciativas potenciais
postuladas pela nova Administracdo nos proximos
meses e, ressaltaram a perspectiva de aumento dos
investimentos no setor. No mercado de gas, por sua
vez, ha a perspectiva de interrupcdo da pausa para
o licenciamento de novos terminais de GNL e au-
mento a capacidade de exportacao do energético.

No cendrio internacional, o novo Governo Trump
pode endurecer as sanc¢des aplicadas ao setor pe-
trolifero do Ird - j& que foi o primeiro governo Trump
responsavel pela retirada dos EUA do JCPOA? cos-
turado ainda no Governo Obama -, que pode restrin-
gir o incremento das receitas desse pais ao provocar
potencialmente uma contracdo de até 1 MMbbl/d
nas exportacdes de petroleoi. Esse impacto pode-
ria afetar a oferta de petrdleo e, por extensdo, as
exportacdes para a China, principal comprador do
petrdleo iraniano.

2. O JCPOA (Plano de Acdo Conjunto Global) é um acordo internacional acerca do programa nuclear iraniano firmado em 14 de julho de 2015
entre o Ird, o P5 (China, Franga, Alemanha, Russia, Reino Unido e EUA) e a Unido Europeia. Os EUA se retiraram do acordo em 2017 e retomaram

pacote de san¢des contra o Ira.
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= A previsdo sobre o crescimento da oferta global de
petrdleo em 2024, segundo a IEA, se manteve inalte-
rada em 660 mil bbl/d, conforme o Relatério de Mer-
cado de Petrdleo de Outubro de 2024vii. O volume
representa uma contracdo da oferta de petrdleo por
parte dos paises da OPEP, que sdo compensados por
ganhos de 1,5 MMbbl/d na producdo dos paises ndo-
-OPEP, em que o continente americano serd respon-
savel por 80% dos ganhos. Este serd impulsionado por
Canadg, Estados Unidos, Brasil e Guiana. Na projecao
para 2025, o relatério de outubro da IEA realiza uma
revisdo de 100 mil bbl/d para baixo, fazendo com que
a oferta possa crescer 2 MMbbl/d entre 2024-2025 e
atingir os 104,76 MMbbl/d (ver Gréfico 1).

GRAFICO 1: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE
PETROLEO (2019-2025)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da IEA

= Em outubro de 2024, a producdo de petroleo dos
doze paises-membros da OPEP registrou 26.535
mil bbl/d, o que representa um aumento de 466 mil
bbl/d em relacdo ao més de setembro. Nesse perio-
do, o novo volume de petrdleo ofertado pela OPEP
foi impulsionado pelo resultado positivo da Libia,
gue registrou um expressivo aumento de +556 mil
bbl/d apds a solucdo encontrada para lideranca do
Banco Central que levou a paralisacdo da producado
por cerca de dois meses (ver Informe O&G, Setem-
bro/2024). A recuperacdo na Libia, somado aos
aumentos registrados na Nigéria (+35 mil bbl/d) e
Congo (+12 mil bbl/d), contribuiram para balancear

as quedas na producao da Guiné Equatorial (-14 mil
bbl/d), Iraque (- 66 mil bbl/d) e Ira (- 68 mil bbl/d).
Este, por sua vez, registrou a 42 contracdo da sua
producdo em 2024, cujo més de outubro teve a
maior contracdo da producdo de petrdleo do ano.
Em retrospectiva, no 12 trimestre de 2024, a produ-
cdo de petrdleo iraniana superava os 4 MMbbl/d e,
ao longo do 32 e 42 trimestre oscila entre 3,2 MM-
bbl/d e 3,3 MMbbl/d, potencialmente em funcdo da
gueda da demanda chinesa.

Considerando apenas os paises da OPEP-93, sujeitos
a cotas obrigatorias, o volume de producdo de pe-
tréleo registrou 21.285 MMbbl/d (ver Gréfico 2), re-
presentando um aumento de 151 mil bbl/d, se com-
parado ao volume de setembro.

GRAFICO 2: COTAS E PRODUCAO
DE PETROLEO DA OPEP-9
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

= Os paises da OPEP+ que aplicam voluntariamente

cortes de producédo para além das cotas oficiais - a
saber Ardbia Saudita, Russia, Iraque, Emirados Ara-
bes Unidos, Kuwait, Cazaquistdo, Argélia e Oma -
decidiram, em 03 de novembro de 2024, por uma
nova extensdo dos cortes que somam 2,2 MMbbl/d,
dessa vez até dezembro de 2024*, A Agéncia de In-
formacdo de Energia (EIA) estima, para o proximo
ano, crescimento médio de 710 mil bbl/d na produ-
cdo da OPEP+, conforme o Gréfico 3, volume 17% a
menos que a estimativa realizada no més anterior,
indicando a continua percepcao de que a OPEP+
mantém cautela quanto ao fim dos cortes.

3. A OPEP-9 ndo inclui Ira, Libia e Venezuela, pois sdo paises isentos de cotas de producdo da OPEP.

Ccoc oddnN.Lno


https://fgvenergia.fgv.br/sites/fgvenergia.fgv.br/files/informe_og_-_set_v3.pdf
https://fgvenergia.fgv.br/sites/fgvenergia.fgv.br/files/informe_og_-_set_v3.pdf

,

2

INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

GRAFICO 3: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

= Pelo terceiro més consecutivo, o crescimento es-
perado na producdo ndo-OPEP+ no biénio 2024-
25 permanece inalterado, segundo a estimativa da
OPEP no Relatdrio Mensal sobre o Mercado de Pe-
tréleo, de novembro. Para 2024, além do crescimen-
to esperado da oferta de petrdleo dos EUA, Canada,
Brasil e China, a OPEP também passou a incluir a
Argentina enquanto um dos principais paises com
producdo de petréleo em ritmo de crescimento. A
Organizacdo estima que no Brasil, a producdo deve
crescer devido a ramp-ups nos Campos de Buzios,
Mero, Tupi e Itapu e, pelo incremento do volume
de producdo dos FPSO de Mero 3, Atlanta e Maria
Quitéria. Para 2025, é esperado uma oferta média
de 54,17 MMbbl/d de petrdleo dos paises ndo-OPEP,
dos quais 200 mil bbl/d serdo provenientes do Cana-
da. Nesse pais, o crescimento da oferta serd prove-
niente de entrada de pocos adicionais de diferentes
instalacdes e por meio dos projetos de areias betu-
minosas, como Athabasca, Kearl, Horizon, Christina
Lake, Suncor e Foster Creek.

GRAFICO 4: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da OPEP
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2. DEMANDA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

Na projecdo do crescimento da demanda global de
petréleo realizado pela IEA para os anos de 2024
e 2025, a Agéncia manteve inalterados os volumes
projetados. Em 2024, a demanda deve crescer 900
mil bbl/d, em relacdo ao volume registrado em 2023,
enquanto em 2025, hd uma expectativa de aumento
de 1 MMbbl/d da demanda, fechando o ano em 104
MMbbl/d (ver Grafico 5). Embora seja projetado um
crescimento da demanda em 2024-2025, as estima-
tivas da IEA se mantém mais conservadoras quan-
do comparadas a OPEP, de modo que mantém um
aumento menos acelerado da demanda sobretudo
pela expansdo do consumo de fontes energéticas
mais sustentdveis ancoradas em politicas de transi-
¢éo energética e/ou climaticas.

No relatério de mercado referente aos dados de
outubro de 2024, a OPEP revisou para baixo, pelo
segundo més consecutivo, a projecdo da demanda
global de petrdleo da OPEP tanto para 2024 guan-
to para 2025. O novo volume de 104,03 MMbbl/d
para 2024 (ver Grafico 5) representa uma contracdo
de 107 mil bbl/d em relacdo a projecdo do relatério
anterior e reflete um crescimento esperado de 1,8
MMbbl/d no consumo de petrdleo entre 2023-2024.
O novo volume foi revisado para baixo devido a con-
tracdo na demanda de China, india, outros paises
asidticos, além da Africa e Eurasia, de acordo com
dados coletados para o relatério de mercado de ou-
tubro. No entanto, até o final do ano, a Organizacdo
espera que o crescimento da demanda seja impul-
sionado pelo aumento do consumo de combustiveis
no setor de transportes, aumento da capacidade de
refinarias, em especial na China e Oriente Médio, e
expectativa de crescimento econdmico em paises
nao-OCDE~.

Para 2025, a OPEP difere em 1,5 MMbbl/d da proje-
cdo de demanda de petroleo realizada pela IEA, po-
sicionando-se mais positiva em relacdo ao aumen-
to do consumo pelo mercado, principalmente na
regido asiatica. Em relacdo a 2023, as projecdes da
OPEP para 2025 demonstram um crescimento de
pouco mais de 3,3 MMbbl/d, sustentado em maior
escala, por paises nao-OPEP.

GRAFICO 5: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboragdo prépria com dados da IEA e OPEP

= Por regido, a previsdo da demanda esperada dos

paises OCDE registrou uma revisao para cima, po-
dendo crescer 110 mil bbl/d no biénio 2024-2025
e, fechando o ano com 45,9 MMbbl/d em consumo.
Por sua vez, os paises ndo-OCDE serdo responsa-
veis pelo aumento de 1,4 MMbbl/d ou cerca de 2,5%
da demanda por petréleo entre 2024 e 2025, que
representa 59,7 MMbbl/d no acumulado. Nesse peri-
odo, a demanda sera impulsionada pela China, india,
Oriente Médio, América Latina e outros paises na
Asia, devido a novos aumentos no setor aéreo, na
mobilidade rodovidria que exigird mais consumo de
diesel em carros e caminhdes, além do incremento
das atividades industriais, de construcao e atividade
agricola. Nos Estados Unidos, o crescimento espe-
rado de 19,95 MMbbl/d da demanda de petrdleo no
12 trimestre de 2025 (ver Grafico 6) sera sustentado
pela intensificacdo das atividades do setor petroqui-
mico e de mobilidade.

GRAFICO 6: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO POR REGIAQ/PAIS
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Fonte: elaboracgao prépria com dados da OPEP
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= O contexto no mercado de petrdleo indica a con-
tinuidade na desaceleracdo do crescimento da de-
manda, aproximando as curvas de oferta e demanda
esperadas para 2025, ou seja, afastando a possibili-
dade de a demanda superar a oferta no primeiro se-
mestre. Esta relacdo se inverte somente no segundo
semestre de 2025 (ver Gréfico 7).

GRAFICO 7: BALANGCO OFERTA E DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao propria com dados da EIA Short-Term Energy
Outlook

3. OFERTA NACIONAL DE PETRC

= A producédo brasileira de petrdleo alcancou 3,470
MMbbl/d em setembro de 2024. O volume repre-
senta um aumento mensal de 3,9% e uma queda
de 5,5% comparado ao mesmo periodo do ano an-
terior (ver Gréafico 8). A producao do Pré-Sal cor-
respondeu a 2,864 MMbbl/d, participando 82,5%
da producao nacional, o que significa um recorde
neste ambiente de producdo, com destaque para
as FPSOs Guanabara, Sepetiba e P-77 (ver Tabela 1).

GRAFICO 8: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaboracao prépria com dados da ANP
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TABELA 1: PRINCIPAIS UNIDADES DE PRODUGCAO NO PRE-SAL

. Producao Producao
Unidade de de Gas
de Campo Petrol N |
S etroleo atura
(mil bbl/d) | (MMm3/d)
FPSO
182
Guanabara Mero 2
FPSO
M 157 10
Sepetiba ere
p-77 Buzios 161 6

Fonte: Elaboracédo prépria com dados da ANP

= A producdo total nacional de petréleo onshore
atingiu 257,86 mil boe/d em setembro de 2024,
com destaque para a recuperacdo na producao
de petroleo, que registrou 83,56 mil bbl/d, apds
quedas consecutivas desde o més de maio. Em
comparacdo ao més anterior, houve um aumento
de 6% na producado (ver Gréafico 9). Os campos de
Canto do Amaro, com 7 mil bbl/d, e Carmodpolis,
com 6 mil bbl/d, foram os maiores contribuintes
na extracao terrestre.

GRAFICO 9: PRODUGCAO NACIONAL DE PETROLEO
NO AMBIENTE TERRESTRE

0 emsmmPetroleo Onshore
88
86
84
82
80
78
76
74

> W P @ o> o
% V \ \Z \Z
aé«\ OQA (\04\ b@”\ -\fz;‘\\ ke?\\

87,87

Mil bbl/d

83,56

80,87
79,03

»
@7’&

\,Lba

(4 v ™ > >
AN U
;&S VS

Fonte: Elaborac&o prépria com dados da ANP




OUTUBRO 2024

<
[}
x
w
z
w
>
0
L
v
/




INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

4. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

4.1. Processamento nas Refinarias

= O volume processado de petrdleo nas refinarias

atingiu 2,003 MMbbl/d em setembro de 2024, apre-
sentando estabilidade em relacdo ao més anterior
(ver Grafico 10). Considerando a origem do petréleo
processado, a carga importada teve participacao de,
aproximadamente, 11%, e a carga nacional, 88%.

GRAFICO 10: HISTORICO DA CAPACIDADE DE REFINO
E VOLUME PROCESSADO
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Fonte: Elaboracao prépria com dados da ANP

= A obra do segundo trem de refino da Refinaria
Abreu e Lima (Rnest), em Pernambuco, foi retoma-
da em 2024, com investimento de R$10,9 bilhdes
para aumentar a capacidade de refino para 260 mil
bbl/d. O Tribunal de Contas da Unido (TCU) iden-
tificou riscos nas licitacdes, como falta de compe-
titividade e precos elevados, o que pode afetar a
rentabilidade do projeto.

4.2. Vendas de Combustiveis

= As vendas de combustiveis no Brasil4 atingiram
12,97 bilhdes de litros, em setembro de 2024, apre-
sentando uma reducdo de 5,2% na comparacao
com agosto de 2024.

N FGV ENERGIA

= A venda de diesel pelas distribuidoras alcancou 5,77

bilhdes de litros, em setembro de 2024, represen-
tando uma retracdo de 5,6% (ver Grafico 11). Para
20245, a estimativa para a demanda média mensal
é de 5,65 bilhdes de litros, indicando um aumento
de 4% ante a média de 2023.

GRAFICO 11: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras atingiu
3,62 bilhdes de litros em setembro de 2024, indi-
cando uma diminuicdo de 4,9% na variacao men-
sal. No mesmo més, o consumo de etanol hidra-
tado também caiu, apresentando uma queda de
2,1%, em relacdo a agosto de 2024, atingindo 1,74
bilhdo de litros. Para 2024, prevé-se uma variacdo
pequena (-1,4%) nas vendas de Gasolina C, alcan-
¢ando 3,78 bilhdes de litros na demanda média
mensal, enquanto na média de consumo para o
etanol é esperado um crescimento expressivo de
cerca de 35%, atingindo 1,80 bilhdo de litros (ver
Gréfico 13). Para 2025, entretanto, a projecdo de
consumo de etanol hidratado indica uma queda
de 3% na demanda média mensal, resultando em
1,74 bilhdo de litros. A motivacao, segundo a EPE,
seriam os efeitos de longo prazo da seca e dos in-
céndios sobre os canaviais, embora o patamar de
consumo permaneca elevado devido aos precos
mais competitivos frente a gasolina.

4. Os combustiveis incluem Etanol Anidro, Etanol Hidratado, Gasolina C, Gasolina de Aviacdo, GLP, Oleo Combustivel, Oleo Diesel, Querosene

de Aviacdo e Querosene Illuminante.

5. As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024, entre junho a dezembro, foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o
Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo - Outubro de 2024, publicado pela EPE.
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GRAFICO 12: VENDA DE GASOLINA C
E ETANOL HIDRATADO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da ANP e EPE

5. PRECOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Um ano desde o inicio do conflito entre Israel e Ha-
mas, em 07 de outubro de 2024, o preco spot de
petréleo BRENT reflete a forte volatilidade registra-
da nesse periodo (ver Gréfico 13), alternando a osci-
lacdo a depender das novas dinamicas empreendi-
das por atores internos estatais e nao-estatais (Israel,
Hamas, Houthis, Ira, etc.) e extrarregionais (sobre-
tudo os Estados Unidos e aliados). Considerando
as sucessivas variacdes didrias do preco BRENT no
periodo de um ano, em média, tem-se que 37% das
oscilacdes provocaram aumento no preco, enguan-
to a estabilidade atingiu 27% e a variagcdo para baixo
correspondeu em 35%.

GRAFICO 13: VARIACAO DO PRECO BRENT
(OUT./23 - OUT./24)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da EIA

= O conflito em curso no Oriente Médio tem o for-
te potencial de desestabilizar os fundamentos de
oferta e demanda do mercado de petrdleo, uma
vez que estd inserido em uma regido que concentra
ao menos cinco dos dez maiores produtores glo-

bais de petrdleo, seis paises da OPEP e, detém uma
das principais rotas de navegacdo para o comér-
cio global, que conecta o Mar Mediterrdneo ao Mar
Ardbico, e, por extensdo, o Oceano indico. Apenas
nessa rota, foram movimentados cerca de 38,3
MMbbl/d de petréleo em 2023, dos quais o Canal
de Suez movimentou 8,8 MMbbl/d, seguido do
Estreito de Hormuz (20,9 MMbbl/d) e Estreito de
Bab al-Mandeb (8,6 MMbbl/d). Ao longo dos ulti-
mos meses, a navegabilidade pela rota em questdo
tem sido afetada por ataques aéreos perpetrados
pelo grupo Houthi aos navios que trafegam na re-
gido. Consequentemente, a restricdo na navegacao
tem contribuido para reorientacdo dos fluxos de
petrdoleo, o que reflete em aumento do tempo de
navios-tangque em rota, precos de frete, escolha do
tamanho da embarcacédo e fomento da percepcéo
de inseguranca pela tripulacdo.

Os precos spot de petréleo BRENT e WTI voltaram
a subir, fechando o més de outubro de 2024 com
US$ 75,63 FOB/Barril e US$ 71,99 FOB/Barril, res-
pectivamente (ver Grafico 14). O aumento de 2%, na
variacdo mensal, tanto no preco Brent quanto WTI
reflete a crescente incerteza registrada ao longo
do més de outubro quanto a retaliacdo militar de
Israel aos ataques perpetrados pelo Ird no inicio de
outubro e a reducédo do trafego de navios no Mar
Vermelho. Em razao da volatilidade e do risco de
uma guerra total no Oriente Médio, os traders de
petréleo tém comercializado contratos de opc¢des
como estratégia de hedge para prevenir os agentes
de mercado dos efeitos no precoX, tendo atingido
um recorde de quatro milhdes de contratos.

Apesar do preco mais elevado em relacdo a setem-
bro de 2024, o Brent e WTI se encontram em pa-
tamar em torno de 16% inferior ao mesmo periodo
do ano passado, quando o conflito foi deflagrado.
Embora as hostilidades nao tenham cessado na re-
giao, a contracdo dos precos demonstra uma aco-
modacdo do mercado, influenciado também pela
desaceleracdo do crescimento da demanda e pela
limitacdo de oferta por parte da OPEP, que res-
guarda capacidade ociosa de cerca de 6 MMbbl/d.
Para novembro, espera-se novas incertezas nos
precos, pois embora Israel ndo tenha retaliado em
26 de outubro de 2024 contra infraestruturas criti-
cas do setor O&G no Ira, mas instalacdes militares,
o lider supremo iraniano prometeu uma “resposta
esmagadora”ii,
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GRAFICO 14: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracdo propria com dados da EIA

= Apods trés meses em queda, a EIA revisou para cima
sua estimativa de projecdo dos precos, conforme
o Relatdrio de Curto Prazo do Mercado Global de
Energia de novembro de 2024. Em comparacao
com o relatério do més anterior, os precos médios
esperados do Brent e WTI para 2024 variaram cer-
ca de US$0,06 US$0,09, respectivamente. A faixa
de precos para o periodo 2024-2025, que deve se
manter em torno de US$ 70 a US$ 80, seguindo as
estimativas do relatdrio anterior (ver Grafico 15). No
entanto, as estimativas para 2025 seguiram o ritmo
de contracdo pelo quarto més consecutivo. Desse
modo, foi observado uma queda de 2% do preco
WTIl e 5,8% do preco Brent.

GRAFICO 15: PRECO SPOT DO BARRIL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

= Segundo dados do relatério Commodity Markets
Outlook, do Banco Mundial, a Organizacao prevé
queda nos precos de petréleo em 5% partir de
2025 e 2% em 2026*". A projecao dos precos Brent
deve fechar préximo a US$ 80/barril em 2024, con-
traindo para US$ 73/barril em 2025 e, US$ 72/bar-

N FGV ENERGIA

ril em 2026. Apesar das incertezas que permeiam
os conflitos em curso na Ucrania e no Oriente Mé-
dio, o Banco Mundial, defende que dindmicas que
ocorrerao no longo prazo poderdo contribuir para
a contracdao dos precos, com destaque a desace-
leracdo da demanda global de petrdleo, sobretu-
do na China, diversificacdo da oferta de energia e,
concentracdo da producdo de petrdoleo em paises
da OPEP, que atualmente conta com um excesso
na capacidade produtiva de 7 MMbbl/d. E, em caso
de escalada das tensdes, os precos poderiam ultra-
passar os US$ 90/barril.

Os precos spot de combustiveis na referéncia
USGC registraram novo aumento em outubro de
2024. Apds trés meses de consecutiva queda, os
precos do Diesel e Gasolina tiveram um cresci-
mento estimado de 4,5% e 2,1%, respectivamente.
Por seu turno, o preco do QAV registrou o maior
aumento na variacdo mensal, com 5,1%, fechando
o més em US$ 0,551 FOB/Litro (ver Grafico 16).
O aumento dos precos na primeira quinzena de
outubro ocorreu devido a passagem do furacdo
Milton em 03 de outubro de 2024, de categoria
3, que limitou o abastecimento de combustivel no
estado da Fldérida. A regido, sem conexdes com
refinarias e gasodutos de outros estados, acaba
dependente do fornecimento de gasolina por na-
vios de bandeira nacional e/ou internacional, que
foram restritos a fundear em alguns dos portos da
costa da Fldrida em razao do evento ambiental
(ver Figura 2)*". Os impactos também incluiram es-
tragos as infraestruturas, cortes de energia, além
da suspensao do trafego por rodovias e estradas
importantes para o abastecimento de gasolina,
por caminhdes.

GRAFICO 16: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da EIA
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FIGURA 2: MOVIMENTACAO DE COMBUSTIVEIS
NO ESTADO DA FLORIDA

Fonte: U.S. Energy Information Agency

5.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= Os precos de revenda de combustiveis no Brasil
que apresentaram queda em outubro de 2024 na
variacdo mensal foram: Etanol Hidratado (-0,2%) e
GNV (-0,6%). Em contrapartida, Gasolina Comum
(+0,2%), Gasolina Aditivada (+0,2%), GLP (+0,5%),
Oleo Diesel (+0,2%) e Oleo Diesel S10 (-0,2%) re-
gistraram elevacdo em seu respectivo preco médio
de revenda. Na variacdo anual, Etanol Hidratado
(+12,2%), Gasolina Comum (+6,3%), Gasolina Aditi-
vada (+6,4%), GLP (+4,7%) e GNV (+8,1%) apresen-
taram aumentos consideraveis em seu preco médio
de revenda, com excecdo para o Oleo Diesel e o
Oleo Diesel S10, que apresentaram reducdes anuais
de -2,1% e -3,2%, respectivamente (ver Grafico 17).

GRAFICO 17: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MEDIA MENSAL)
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Fonte: elaboracado propria com dados da ANP

= Os precos médios de revenda do etanol hidratado e
gasolina comum apresentaram estabilidade. O eta-
nol hidratado foi comercializado por, em média, R$
4,04 por litro, enquanto a gasolina comum foi vendi-
da a R$ 6,09 por litro. Dessa forma, a relacdo entre
o preco do etanol e da gasolina mantém o biocom-
bustivel dentro da faixa considerada economica-
mente vantajosa para o consumidor. De acordo com
dados da ANP, a relacdo entre os precos do etanol
e da gasolina, em outubro de 2024, ficou em 66,3%
na média nacional (ver Grafico 18).

GRAFICO 18: RELAGCAO DE PREGCOS ENTRE
ETANOL HIDRATADO E GASOLINA C

u Relago Etanol/Gasolina
out/23 N -2,3%
I
dez/23 I
|
fev2a

I 6.6 %
out/24 | ;3%

60% 61% 62% 63% 64% 65% 66% 67% 68% 69% 70%

Fonte: elaboracao prépria com dados da ANP
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O PETROLEO E OS DERIVADOS NA BALANGCA COMERCIAL BRASILEIRA

O Brasil alcancou um superavit na balanca comercial de US$4,8 bilhdes em setembro de 2024. O superavit foi
menor em comparacao aos US$ 8,5 bilhdes de setembro de 2023. As exportacdes alcancaram um total de US$
29 bilhées, enquanto as importacoes, US$ 24,2 bilhdes, representando um aumento de 0,3% e aumento de 18,4%,
respectivamente, em relacdo a setembro de 2023*V.,

A China permanece o principal parceiro comercial do Brasil em exportacdes (US$7,4 bilhdes), seguida pelos Esta-
dos Unidos (US$ 3,2 bilhdes) e Argentina (US$1,4 bilhdo). Nas importagdes, a situagcado se repete, com a lideranga de
China (US$5,7 bilhdes), EUA (US$3,8 bilhdes) e Argentina (US$1,2 bilhdo).

Os principais produtos brasileiros exportados em setembro foram: petrdleo bruto, soja e minério de ferro. Ja os
importados foram o déleo diesel, partes de turbopropulsores, veiculos de carga com motor diesel e gas natural
liguefeito. Essas transacdes comerciais sublinham a importancia dos setores energético, agricola e mineral para a
balanca comercial brasileira.

No que diz respeito ao petrdleo e derivados na balanca comercial (ver Grafico 20), o saldo positivo de US$2,73 bi-
Ihdo apresentou, em outubro de 2024, seu melhor desempenho nos uUltimos cinco meses em virtude do crescimento
das receitas com exportacdo de petrdleo bruto (US$3,77 bilhdo) e o menor gasto com importacdo de derivados
(US$1,37 bilhdo).

GRAFICO 19: BALANGCO DE EXPORTAGCAO E IMPORTACAO DE PETROLEO E DERIVADOS
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Fonte: elaboracao prépria com dados do MDIC/Secex
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= Os precos do gas natural no mercado internacio-
nal sofreram novas oscilacdées em outubro de 2024
devido a tensdes geopoliticas. No mercado euro-
peu, o preco Dutch TTF, atingiu US$ 12,9/MMBTU,
sendo o maior valor registrado em 2024 (ver Gra-
fico 20). Apesar do aumento de 10% em relacdo ao
més de setembro, o TTF estd US$ 0,40 abaixo do
JKM (Japan Korea Marker), o que mantém o pre-
mium dos precos de gas do mercado asidtico pelo
182 més consecutivo. Por outro lado, os precos JKM
e Henry Hub registraram uma contracdo de US$
0,10, fechando o més de outubro com US$ 13,3/
MMBTU e US$2,2/MMBTU, respectivamente.

GRAFICO 20: MEDIA MENSAL DOS PRECOS DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracao prépria com dados da IEA

6.1. Mercado de Gas nos Estados Unidos

= A tendéncia de queda no preco Henry Hub se man-
teve constante ao logo no 12 semestre de 2024, tor-
nando os poc¢os de gas natural menos lucrativo, so-
bretudo em Haynesville, o que provocou rea¢cdo nos
operadores na regido e, inclusive na Bacia de Appa-
lachian, que optaram por interromper a producao
de gas em como reacdo a nova histérica contracdo
dos precos, que seguirdo a mesma tendéncia até o
fim do ano. Considerando o mercado nacional, da-
dos da EIA apontam que, se a oferta de gas de shale
mantiver o padrao dos ultimos nove meses, o ano
de 2024 pode registrar o menor volume do energé-
tico ofertado ao mercado desde os anos 2000 . Ao
todo, a produc¢do contraiu 1% tendo sido compensa-
da por aumento de 6% da oferta de outras variacdes

de gas natural seco. O recuo na producao de gas de
shale, segundo a EIA, foi motivado por contracdo
de 12%n o “play” de Haynesville e de 10% em Utica.

Mercado de Gas na Asia

» A contracdo de US$ 0,10/MMBTU do preco JKM, em

outubro de 2024, foi equilibrada pela estabilidade
da demanda de gas de China e india, que registra-
ram um aumento na variacdo anual de +20% e +28%,
respectivamente. Nesse mesmo periodo, o forne-
cimento de gas por parte da Indonésia e Malasia
também foram fatores importantes para evitar uma
contracdo mais acentuada no preco JKM.

Mercado de Gas na Europa

= O aumento do preco TTF foi motivada por forte de-

manda de gds no més de outubro e intensificacdo
das tensdes no Oriente Médio, que € uma importan-
te regido para o fornecimento de GNL ao continente
europeu. Apesar do aumento no preco TTF, o novo
valor esta 11% abaixo do registrado no mesmo perio-
do em 2023, devido a um elevado volume de gas ar-
mazenado. Segundo dados do Aggregated Gas In-
ventory Storage (AGIS), até o ultimo dia de outubro
de 2024, a Unido Europeia armazenou 95,2% de gas,
sendo o maior volume registrado em 2024 (ver Gra-
fico 21). O volume é capaz de satisfazer ao pico de
demanda europeia, previsto para iniciar no periodo
de inverno do Hemisfério Norte (dezembro-marco).

No que tange aos principais fornecedores de GNL
para a UE, dados da Agéncia para Cooperacao dos
Reguladores de Energia da UE (ACER, em inglés)
destacaram que a RuUssia foi responsavel por 20%
das importacdes de GNL europeu no decorrer de ja-
neiro a setembro. Se comparado ao mesmo periodo
do ano passado, o GNL russo correspondeu a 14%
das importacdes europeias, 0 que representa uma
crescente participacdo do energético russo na re-
gido apesar de sang¢des sobre o transbordo de GNL
na UE impostas ao final do 12 semestre de 2024. Den-
tre os principais compradores, a ACER destacou os
paises costeiros Bélgica, Espanha, Franca e Holanda.
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DE OLHO NO MERCADO:

oCatar enfrenta novos competidores na Asia. Empre-
sas de GNL do Catar tém enfrentado crescente dificulda-
de em manter seu monopdlio na Asia, devido & penetra-
¢ao de novas empresas dos Estados Unidos, Emirados
Arabes Unidos e Oma. As fornecedoras de GNL desses
paises tém a capacidade de oferecer flexibilidade, com
contratos de menor duragao e indexados ao Henry Hub,
resultando em precos mais baixos. Por sua vez, os con-
tratos estabelecidos por empresas no Catar estdo inde-
xados aos precos de petroleo, que tém registrado cres-
cente volatilidade e que podem afetar o Programa de
Expansdo das Exportacdes de GNL do pais, que prevé
um crescimento de 85% das remessas até 2030.

» Guiana fixa prazo para receber propostas para desen-
volvimento do projeto Gas-to-Energy. O Governo da
Guiana estipulou 14 de novembro de 2024 como data
limite para envio de propostas comerciais para contra-
tacdo de infraestruturas adicionais ao projeto Gas-to
Energy. A iniciativa faz parte da ambicdo guianense em
reduzir a dependéncia pela importacdo de combusti-
veis fésseis, como o diesel, para a producdo de energia.

» Canal do Panama busca retomar carregamento de GNL
para Asia apds uma queda de 65% no trafego. Segundo
a Autoridade do Canal do Panama, a queda no fluxo de
navios de GNL com destino a mercados na Asia, como
China, Coreia do Sul, india e Jap&o, ocorreu devido ao
periodo de seca na regido, levando a reorientacao dos
navios por rotas que circunscrevem o Cabo Horn, ao sul
do Chile. Além disso, no caso dos EUA, a reorientagao
dos navios de GNL tém sido mais intensa para o merca-
do europeu, que nos Ultimos anos registrou um aumen-
to das importagcdes de GNL do pais norte-americano. A
retomada do carregamento via Canal do Panama deve
ocorrer nos proximos 18 meses com a expectativa de
expansédo global das frotas de GNL e o comissionamen-
to de novos projetos de navios FSRU nos EUA, que po-
dem atravessar eclusas maiores do Canal.

» Nova onda de oferta de GNL ocorrerd dois anos mais
tarde do que inicialmente previsto por atores no mer-
cado de gas. Durante o Singapore International Energy
Week 2024 (SIEW), representantes da TotalEnergies
afirmaram que a nova onda global de GNL podera ser
ofertado ao mercado a partir de 2027. No médio pra-
Z0, é previsto que os contratos sem destino aumentem
para 51% até 2027, seguido de uma reducao dos con-
tratos indexados ao petréleo e aumento da quota dos
contratos de aquisicdo das operadoras.

Fonte: Oll Price; Upstream; Natural Gas World; Upstream
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GRAFICO 21: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA EUROPA (%)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados do Aggregated Gas Inventory
Storage

7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producdo de gas natural no Brasil atingiu 170
MMm3/d em setembro de 2024, um crescimento
mensal de 6,5%. O Pré-Sal também registrou alta
de 6,3%, alcancando cerca de 76% da producdo na-
cional. A reinjecdo de gas aumentou 14% em com-
paracdo com agosto de 2024 e 5% em relacdo a
setembro de 2023, marcando o maior volume ja re-
gistrado para o més. Aproximadamente 55% do gas
produzido nacionalmente foi direcionado ao merca-
do consumidor, elevando a oferta nacional em 4,8%
na variacdo mensal (ver Gréfico 22).

= As importacdes de gas também atingiram um recor-
de, com alta de 64% em relacdo ao més anterior e
de 134% em relacdo a setembro de 2023. Esse au-
mento nas importacdes estd diretamente ligado ao
periodo de seca severa que o Brasil enfrenta, consi-
derado o mais prolongado em décadas. Com niveis
criticos nos reservatorios hidricos, o pais tem sido
forcado a aumentar o despacho de usinas termelé-
tricas para suprir a demanda de energia, impulsio-
nando a necessidade de importacdo de gas natural
para garantir a seguran¢a no fornecimento.
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GRAFICO 22: PRODUGAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracéao prépria com dados da ANP
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BIOCOMBUSTIVEIS

8. MERCADO INTERNACIONAL
DE BIOCOMBUSTIVEIS

= A capacidade de producdo de biocombustiveis nos
Estados Unidos aumentou 7% em 2023, alcancando
24 bilhdes de galdes ao ano (ou 91 MMm?3) no inicio
de 2024. Esse crescimento foi impulsionado pela
expansdo de 44% na producao de diesel renovavel
e outros biocombustiveis, como SAF e Nafta reno-
vavel, a partir de plantas inauguradas nos estados
do Alabama, Califérnia, Louisiana, Pennsylvania e
Washington. O etanol, principal combustivel produ-
zido nos EUA, teve um aumento de 2%, chegando
a 18 bilhdes de galdes (ou 68 MMm?3®) por ano. Ja o
biodiesel apresentou estabilidade, em 2,1 bilhdes de
galdes anuais. No total, lowa lidera com mais de 5,4
bilhdes de galdes (ou 20 MMm?) por ano, seguido
por outros 13 estados no Meio-Oeste, Costa do Gol-
fo e Costa Oeste, que representam 90% da capaci-
dade de producdo dos EUAxi,

A Indonésia estabelecerd um mandato para o uso
de SAF em voos internacionais a partir de 2027, exi-
gindo inicialmente uma mistura de 1% de conteudo
renovavel, com uma demanda estimada de 60 mil
m?3 de SAF no primeiro ano. O percentual de mistura
devera aumentar progressivamente, atingindo 2,5%
em 2030, 12,5% em 2040, 30% em 2050, e 50% em
2060, quando se prevé que a demanda anual de
SAF alcance 7,9 MMm3. Como maior produtor mun-
dial de 6leo de palma, com 52,7 milhdes de tonela-
das anuais (23,5% da producao global), a Indonésia
espera apoiar seu programa SAF com sua ampla
oferta de 6leo vegetal**.

Uma proposta de imposto global sobre combusti-
veis maritimos fdsseis, em discussdo na Organiza-
cdo Maritima Internacional (IMO), visa acelerar a
adocdo de solugdes para a transicdo energética no
transporte maritimo mediante a criacdo de um fun-
do com a receita do imposto para financiar novos
combustiveis e tecnologias limpas. A medida, en-
tretanto, pode impactar paises em desenvolvimen-

N FGV ENERGIA

to cujo comércio exterior depende de paises loca-
lizados em regides mais distantes, como é o caso
das exportacdes do Brasil para a China. Porém, uma
oportunidade em debate em audiéncia publica no
Senado com representantes do governo brasileiro
e da iniciativa privada seria a inclusao de biocom-
bustiveis no mix energético das embarcacdes, para
mitigar o impacto do imposto sobre o comércio ex-
terior brasileiro - 95% dependentes do transporte
maritimo. O Brasil defende que biocombustiveis de
primeira geracdo, como etanol e biodiesel, possam
acessar esse fundo e, em paralelo, o governo aguar-
da definicdes regulatdrias da IMO, previstas para
abril de 2025, para estruturar politicas nacionais de
descarbonizacdo maritima*.

9. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

9.1. Etanol

= A producao total de etanol, em setembro de 2024,
alcangou 4,99 bilhdes de litros, ndo havendo uma
variacado significativa em comparacdo ao més ante-
rior. Deste volume, 1,69 bilhdo de litros correspon-
dem ao etanol anidro, que registrou queda de 3%
na variacdo mensal, e 3,3 bilhdes de litros ao etanol
hidratado, que apresentou um crescimento de 7%
(ver Grafico 23).

GRAFICO 23: PRODUCAO MENSAL DE ETANOL
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= O consumo total de etanol foi de, aproximadamen-
te, 2,7 bilhdes de litros em setembro de 2024, sen-
do 0,98 bilhao de litros de etanol anidro e 1,7 bilhao
de litros de etanol hidratado. Esses numeros repre-
sentam uma diminuicdo mensal de 4,9% no consu-
mo de anidro e de 2,1% no consumo de hidratado
(ver Grafico 24).

GRAFICO 24: DEMANDA MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaboracédo prépria com base nos dados da ANP

= A safra de cana-de-acucar 2024/25 vem enfrentan-
do desafios significativos devido a seca prolonga-
da e incéndios, que impactaram a produtividade,
especialmente a partir de agosto de 2024. Apesar
de um inicio positivo com cana remanescente da
safra anterior e poucas interrupcdes por chuva, a
safra teve reducdo de rendimento agricola, estima-
da em 11,7%. Problemas adicionais incluem doencas
como a sindrome de murcha do colmo, que afe-
ta a qualidade e longevidade dos canaviais. Para
2025/26, espera-se um desenvolvimento fisioldgi-
co lento dos canaviais devido a seca e aos danos
por incéndios, exigindo acdes de limpeza e manejo
gue podem prejudicar ainda mais a produtividade
e aumentar a infestacdo de ervas daninhas*~.

= Projecbes conservadoras indicam que a produ-
cdo de cana-de-acucar no Centro-Sul para safra
2025/26 sera de 560 milhdes de toneladas. A re-
ducdo na colheita é atribuida as condi¢cdes climati-
cas adversas enfrentadas em 2024, incluindo seca,
calor extremo e incéndios, que afetaram as brota-
cdes e a qualidade do plantio. As chuvas tardias
também comprometeram o desenvolvimento das
lavouras, tornando improvavel o inicio da moagem
em marco de 2025. A escassez de mudas ainda

limita a possibilidade de ampliar a drea plantada,

dificultando a recuperacao das perdas acumuladas
ao longo dos ultimos ciclos,

9.2. Biodiesel

= A producédo de biodiesel, em setembro de 2024, foi

de 816 milhdes de litros, representando uma dimi-
nuicdo de 3% em relacdo ao més anterior. No en-
tanto, na comparacao anual, nota-se um aumento
de 21% na producado do biocombustivel (ver Grafico
25). O preco da soja, principal matéria-prima para
producdo, aumentou em 5% na variacdo mensal, al-
cancando US$ 25,26.

GRAFICO 25: OFERTA MENSAL DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da ANP e CEPEA

* Em setembro de 2024, o consumo de biodiesel al-
cancou 792 milhdes de litros, representando uma
reducdao de 6% em relacado a registrada no més an-
terior, que foi de 843 milhdes de litros. Em compara-
¢80 ao mesmo periodo do ano anterior, observou-se
um aumento de 17% no consumo desse biocombus-
tivel (ver Gréfico 26).

GRAFICO 26: DEMANDA MENSAL DE BIODIESEL
E TAXA DE MISTURA
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9.3. Outros Combustiveis Sustentaveis

= Biometano: a Lei do Combustivel do Futuro tende
a acelerar a consolidacao e verticalizacdao do mer-
cado de biometano no Brasil, impulsionando ope-
racdes de fusdes e aquisicdes no setor. Grandes
empresas de energia estdo entrando no mercado
de biometano para diversificar seus portfolios e
atender as metas de carbono zero, impulsionadas
pelos incentivos regulatérios. O biometano esta se
consolidando como uma commodity verde, atrain-
do investidores para toda a cadeia de suprimentos,
desde producado até fabricacdo de equipamentos
e consultoriax i,

DE OLHO NO MERCADO:

oBNDES aprova R$ 37,6 milhdes para Geo Bio-
gas&Carbon para ampliar sua capacidade de
producdo de biometano e biogas. O projeto, na
unidade de Tamboara (PR), totaliza R$ 41 milhdes e
elevard a producdo de biometano de 70 para 1.500
Nm3/h e de biogas de 1.750 para 3.500 Nm3/h, com
0 apoio de recursos do Fundo Clima e do Finem Pa-
drdo B para aquisicdo de equipamentos importados.
Além de contribuir para a descarbonizagdo da matriz
energética, o projeto favorece a interiorizacdo do gas
renovavel no Brasil.

o A Randon entregou o primeiro lote de rodotrens
basculantes movidos a biodiesel B100 a Amag-
gi, que os utilizara para abastecimento préprio.
A Randon é a maior fabricante de semirreboques da
América Latina e a entrega simbodlica, realizada na
sede da Amaggi em Cuiab3g, reforca a parceria entre
as empresas No compromisso com a agenda ESG, vi-
sando uma mobilidade sustentavel e operacdes com
menor impacto ambiental.

oA Raizen assinou compromisso de investimen-
tos de R$ 11,5 bilhGes em plantas de produg¢do
de etanol de segunda gera¢do (E2G), biogas e
biometano. O compromisso, firmado durante a ce-
rimoénia de sanc¢do da Lei do Combustivel do Futuro,
reforca o potencial de expansao da Raizen, que ja ope-
ra duas plantas de E2G em S&o Paulo, onde também
produzird biogas e biometano, e esta finalizando a
construcdo de outras duas. O E2G é exportado para
o mercado europeu, destacando-se como uma aposta
estratégica para o futuro.

Fonte: NOVA CANA*Y, APROBIO™ e INFO MONEY*
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9.4. Mercado de CBIOs

= No mercado de CBIOs, no ultimo dia de outubro
de 2024, os estoques atingiram, aproximadamen-
te, 28,47 milhdes de créditos de descarbonizacdo.
A distribuicdo dos estoques ficou 42,6% em posse
do emissor primario, 57,1% em posse das distribui-
doras e 0,3% com partes ndo obrigadas (ver Gra-
fico 27). Essa quantidade de CBIOs em circulacdo
representa aproximadamente 61,4% da meta revi-
sada do RenovaBio para 2024, estabelecida em
46,37 milhdes de créditos com prazo final para
dezembro de 2024. Todavia, apenas 14,27 milhdes
de CBIOs foram aposentados entre abril e outubro
de 2024, e isso equivale a 30,8% do objetivo anu-
al. Portanto, somando os créditos disponiveis no
sistema e as aposentadorias antecipadas, o total
atinge 42,74 milhdes de CBIOs, correspondendo
a 92% da meta anual estabelecida. O preco médio
mensal das negocia¢cdes apresentou um aumento
em outubro, alcancando uma média de R$ 83,38,
um incremento mensal de 6% (ver Gréafico 28).

GRAFICO 27: HISTORICO DE DEPOSITOS E
APOSENTADORIA DE CBIOS
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Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da B3

GRAFICO 28: HISTORICO DE NEGOCIACOES E PRECO
MEDIO MENSAL DE CBIOS
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= A Camara dos Deputados aprovou o projeto de lei
gue inclui produtores independentes de matéria-
-prima para biocombustiveis no RenovaBio, per-
mitindo que eles acessem parte das receitas ge-
radas pelos CBIOs. O projeto, comemorado pela
bancada do agronegécio, segue para o Senado e
garante aos produtores de cana-de-acucar uma
participacdo minima de 60% na receita liquida das
usinas com a venda dos CBIOs, podendo chegar a

85% para os produtores certificados com dados
proprios. Além disso, o projeto fortalece a segu-
ranca contratual no setor de distribuicdo e impde
penalidades mais severas, incluindo multas de até
R$500 milhées e a classificacdo do descumpri-
mento das metas do RenovaBio como crime am-
biental, sujeitando distribuidores a suspensao das
atividades caso ndo cumpram as obrigacdes por
mais de um exercicio™vi,
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VEICULOS ELETRICOS

A Unido Europeia e a China retomaram as
discussoes sobre o estabelecimento de
uma alternativa as tarifas de importacoes
europeias sobre os veiculos elétricos

a bateria (BEV, em inglés). As partes
pretendem renegociar a tarifa de 45%
sobre as importagdes de BEV da China,
que poderao entrar em vigor ja no inicio
de novembro.

= No dia 25 de outubro de 2024, o Vice-Presidente
Executivo da Comissdo Europeia e Comissario de
Comércio e o Ministro de Comeércio da China de-
bateram, em ligacdo, sobre a atividade de expor-
tacdo de BEVs da China para a Unido Europeia. Na
ocasiao, os representantes buscaram negociar os
termos das tarifas de importacdes europeias, que
esteja em consonancia com as condicdes de mer-
cado da UE e diretrizes da Organizacdo Mundial
do Comércio (OMC). A ligacéo, por parte da Unido
Europeia, foi motivada pela manifestacdo de Esta-
dos-Membros, dentre eles a Alemanha, sobre as al-
tas tarifas provocarem uma disputa comercial mais
ampla com a China™vi,

ENERGIA E TECNOLOGIA

Nos ultimos anos, os investimentos

em data centers tém aumentado
exponencialmente devido ao acelerado
desenvolvimento da Inteligéncia Artificial
(lA), digitalizacao, criptomoedas,
transformac¢cdo da economia e aumento
do uso de redes de dados moveis.

* Desde 2010, o numero de usuarios de Internet
mais do que dobrou no mundo, provocando
uma expansao do trafico digital global em mais
de 20 vezes. Assim, a crescente implementacao
e uso dessas tecnologias tém levantado questio-
namentos sobre as politicas e o planejamento
que os Estados devem adotar para fornecer a
energia necessaria para o pleno funcionamento
desses instrumentos e seus data centers.

N FGV ENERGIA

¢ Dados da IEA apontam que os Estados Unidos
concentrardo a maior parcela do crescimento de
data centers, seguido de China e Europa, que
também irdo registrar um aumento da instala-
cdo dessas infraestruturas nos proximos anos*™,
Estudo recém-divulgado pela Mckinsey aponta
gue o consumo de energia em data centers eu-
ropeus podera quase triplicar nos proximos anos,
de 62 TWh para 150 TWh, o que serd equivalente
a 5% de todo o consumo energético na regido.
Para satisfazer esse elevado crescimento tecno-
I6gico, serdo necessarios cerca de US$ 300 bi-
Ihdes em investimentos em infraestrutura para
construcdo de novos data centers. No entanto,
caso ndo geridas, as emissdes de GEE de data
centers pode mais do que dobrar até 2030,

GRAFICO 29: DEMANDA DE ENERGIA EM DATA CENTERS
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Fonte: Elaborac¢&o prépria com base nos dados do Goldman Sachs

= Em um futuro descarbonizado, o consumo energé-
tico do setor de tecnologia da Informacdo e Comu-
nicacdo deve ser cuidadosamente analisado. Em
2020, o setor como um todo, incluindo data centers,
foi responsavel pela demanda de 915 TWh de ener-
gia, ou cerca de 4 a 6% de toda a energia utilizada
no mundo, naquele ano*. Além da IA e as cripto-
moedas, existem 10 tecnologias mapeadas pelo MIT
Technology Review, que deverdo ter um crescimen-
to mais acelerado no mercado nos préximos anos
e, que além de aumento na comercializacdo pela
sociedade, poderdo exigir mais fornecimento de
energia, proveniente, em sua maioria, de fontes de
baixo carbono e infraestrutura de rede*>i (ver Figura
3). No caso da |IA, a complexificacdo da tecnologia,
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com a adicdo de pardmetros mais sofisticados, de-
mandara quatro ou cinco vezes mais energia do que
uma plataforma de busca tradicional*i,

FIGURA 3:10 TECNOLOGIAS INOVADORAS
PARA ACOMPANHAR

Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados do
MIT Technology Review

MINERAIS CRITICOS

Ao longo de 2024, os minerais tém
ganhado espac¢o nos principais féruns
internacionais e mesas de negdécios como
insumo importante para a Transicdo
Energética. Diferentemente de outros
paises como a China e a Unido Europeia,
no Brasil, o pais ainda precisa avancar

na formulacdo de uma politica nacional
voltada para minerais e com um
planejamento claro.

= Na Declaracdo final dos Ministros do G20 sobre
Transicdes Energéticas, os minerais foram incluidos
como “essenciais para as transicdes energéticas e
gue os mercados mundiais devem (..) promover
cadeias de abastecimento e de valor fidveis, diver-
sificadas, sustentdveis e responsaveis”. No ambito
das Nacdes Unidas, a Organizacao criou o Painel de
Minerais Criticos para a Transicao Energética com o
objetivo de debater mecanismos de financiamento,
sustentabilidade, seguranca energética ao longo de
todo a cadeia produtiva dos minerais: desde o refino
até o transporte®v. O recurso, considerado essen-
cial para continuidade de diversas tecnologias de

energia sustentdvel tem ganhado destaque na agen-
da internacional de energia devido a crescente de-
manda e volatilidade nos precos, que sdo afetados
por dindmicas geopoliticas. Apesar do crescimento
da demanda em 2023, o mercado de minerais, es-
pecialmente direcionados para metas de transicao
energética, contraiu 10%, atingindo US$ 325 bilhdes.
No relatdrio “Global Critical Minerals Outlook 2024,
a IEA mapeou que dentre os principais minerais afe-
tados em 2023, o litio sofreu uma contracdo de 75%
do preco, seguido do niguel, cobalto, manganés e
grafite, cujos precos cairam entre 30-45%. No
mesmo relatdrio, a Agéncia analisou 37 minerais cri-
ticos que serdo fulcrais para o processo de transicdo
energética, podendo ser utilizados em diferentes ti-
pos de tecnologia limpa até 2050, a saber:

Veiculos

Solar Edlica
PV elétricos

Armazenamento em

Tecnologias de Redes de
baterias na rede

Hidrogénio energia

No Brasil, o Ministério de Minas e Energia tem
buscado avancar nas discussdes para viabilizar a
construcdo de uma Politica Nacional para Minerais
na Transicdo e fortalecimento de projetos em de-
senvolvimento. Nesse interim, estd em tramite na
Comissdo de Desenvolvimento Econdmico (CDE)
da Camara dos Deputados o Projeto de Lei (PL)
que institui a “Politica Nacional de Minerais Cri-
ticos e Estratégicos (PNMCE)”vi, O PL tem por
principios a:

e “essencialidade dos minerais criticos e estratée-
gicos para transicdo energética e o desenvolvi-
mento econémico e tecnoldgico do Pais”;

e “atracdo de investimentos para a pesquisa de
minerais criticos e minerais estratégicos™;

e “ampliacdo da competitividade do Pais no mer-
cado global;

e “ampliagdo da disponibilidade de minerais em-
pregados em tecnologias relacionadas a transi-
cdo energética”.
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= O PL também estabelece que o Comité de Mine-
rais Criticos e Estratégico podera revisar a cada
dois anos as definicdes de minerais criticos e mi-
nerais estratégicos do Pais, além de desenvolver
estudos, atualizados a cada trés anos, relativos a
oferta e demanda. Caso aprovado, a PNMCE pode
contribuir para acelerar a descarboniza¢do nacio-
nal e emprego em tecnologias sustentaveis: o co-
bre contribui na construcdo de usinas edlicas e a
transmissdo de eletricidade; o silicio pode atuar
na geracdo de energia fotovoltaica; o niquel, litio
e grafite sdo capazes de estimular a producédo de
baterias; e, terras raras sdo parte importante da
fabricacdo de motores elétricos. Desse modo, o
Brasil pode ser tanto um importante provedor de
commodities minerais e ser um importante ator
junto a mercados como China e Unido Europeia.

Fonte: Upstream; Aramco; BNN Bloomberg
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AGENDA DO SETOR O&G E

BIOCOMBUSTIVEIS, FGV ENERGIA

02 e 03 de outubro

Nos dias 02 e 03 de outubro de 2024, represen-
tantes da FGV ENERGIA participaram do 152 Clean
Energy Ministerial e 92 Mission Innovation, em Foz do
Iguacu. O evento reuniu representantes de 22 paises,
funcionando enquanto uma plataforma intergover-
namental para promoc¢do da inova¢cdo em energias
sustentaveis por meio da cooperacdo entre gover-
nos, setores publico e privado, investidores e acade-
mia. Como parte da agenda em Foz do Iguacu, a FGV
ENERGIA também esteve presente nos seguintes
eventos paralelos:

= Lancamento da Iniciativa Cozinhas Solidarias Sus-
tentdveis: prevé a instalacdo de biodigestores e
de painéis solares em sete cozinhas no Brasil;

= Brazil’s Spotlight Special Dinner; e,

= Jantar Especial Mulheres na Transicdo Energética

08 de outubro

No dia 08 de outubro, o pesquisador Jodo Victor
Marques concedeu entrevistas para dois veiculos de
imprensa distintos sobre:

= “Entenda a Lei do Combustivel do Futuro, que
ajuda a economia e a natureza”, que foi veicula-
do pelo Uol, disponivel no link; e,

= “Lula sanciona lei com metas para tornar gaso-
lina e diesel usados no Brasil menos poluentes”,
para TV Globo, disponivel na integra.

09 de outubro

A FGV ENERGIA em parceria com o Governo Brita-
nico promoveram a 112 Edicdo UK & Brazil: Partners
in Energy 2024, no Centro Cultural da sede da FGV,
no Rio de Janeiro. A 112 edicdo reuniu lideres do se-
tor, empresas inovadoras e tomadores de decisao
para discutir os desafios e oportunidades da tran-
sicdo energética. O evento também contou com
temas de vanguarda como o hidrogénio de baixo
carbono, redes elétricas resilientes ao clima, desen-
volvimento da energia edlica offshore e descarboni-
zacao da industria.

11 de outubro

No dia 11 de outubro, o pesquisador Jodo Victor Mar-
gues concedeu entrevista para o canal de noticias
internacional “The Brazilian Report” sobre o tema
“Colombia’s gas reserves were dwindling. Then Petro-
bras made a huge Discovery”. A entrevista na integra
pode ser acessada pelo link.

14 de outubro

No dia 14 de outubro, representantes da FGV ENER-
GIA participaram da reunidao de engajamento com
representantes do Defence Futures ligado ao Mi-
nistério da Defesa do UK, Consulado do Reino Uni-
do no Rio de Janeiro. Dentre as pautas discutidas
em reunido foram apresentados o Global Strategic
Trends: Out to 2055, que analisa as principais ten-
déncias em nivel setorial e regional, que poderdo
afetar a politica externa britanica até 2055. Foram
discutidas as principais tendéncias no mercado de
energia baseado nos cendrios de projecdo dispo-
niveis na integra e o comportamento do mercado
brasileiro nos préximos anos.
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