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BRASIL ATINGE CONSENSO NA CUPULA DOS
MINISTROS DE ENERGIA DO G20 E LANCA INICIATIVA
SOBRE PLANEJAMENTO ENERGETICO.

O GT de Transicdes Energéticas do G20 lancou a versao oficial da Declaracao
Ministerial com os principais resultados e temas acordados entre os Ministros de
Energia do G20. O documento de trés paginas reitera o compromisso dos paises

do G20 em acelerar transicdes energéticas, que sejam Justas, Acessiveis, Limpas e
Sustentaveis, abrangendo especialmente as pessoas em situacdes de vulnerabilidade.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

=A previsdo sobre o crescimento da oferta global de
petréleo em 2024, segundo a IEA, foi ajustada de
730 para 660 mil bbl/d. Porém, o crescimento mais
robusto esperado para 2025 subiu de 1,9 para 2,1
MMbbl/d, consolidando a tendéncia ja sinalizada an-
teriormente. Esse resultado é obtido a partir da pre-
visdo de que a oferta hdo-OPEP+ cresca 3 MMbbl/d
no biénio 2024-25 e a oferta OPEP+, por sua vez,
recue 810 mil bbl/d neste ano, mas cresca 540 mil
bbl/d em 2025 caso os cortes voluntéarios de produ-
cdo permanecam em vigor.

=Os paises da OPEP+ que aplicam voluntariamente
cortes de producdo para além das cotas oficiais -
a saber Ardbia Saudita, Russia, Irague, Emirados
Arabes Unidos, Kuwait, Cazaquistdo, Argélia e Oma
- decidiram, em 05 de setembro de 2024, pela ex-
tensdo por dois meses dos cortes que somam 2,2
MMbbl/d . A decisdo indica a necessidade de tem-
po adicional para avaliar as condi¢cdes de mercado,
mantendo-se a cautela apresentada do 552 Encon-
tro do Comité Ministerial Conjunto de Monitoramen-
to da OPEP+, em O1 de agosto de 2024, quando as
partes anunciaram que a descontinuidade gradual e
faseada poderia ser pausada ou, até mesmo, inter-
rompida de acordo com as condi¢cdes vigentes.

=O crescimento da demanda global de petrdleo es-
perado para 2024 e 2025 acrescenta um volume de
1,85 MMbbl/d, alcancando um total de aproximada-
mente 104 MMbbl/d. Em ambos os anos a demanda
deve crescer pouco abaixo de 1 MMbbl/d, volume
aquém da expansdo de 2,1 MMbbl/d registrada so-

mente em 2023 . A principal motivacdo permanece
o desempenho econdmico e seus impactos sobre o
consumo de petréleo na China. A demanda chinesa
deve crescer apenas 180 mil bbl/d neste ano, con-
trastando com o desempenho de 1 MMbbl/d regis-
trado em 2023

MERCADO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

Em agosto de 2024, a producado de petrdleo no Bra-
sil foi de 3,340 MMbbl/d, com aumento de 3,4%,
sendo cerca de 80% provenientes do Pré-Sal. A
producdo de gas natural cresceu 6%, alcancando
159,60 MMm3/d, com 34% destinados ao mercado, e
as importacdes mantiveram-se estdveis em relacédo
ao més anterior.

:De acordo com o Caderno de Gas Natural do PDE
2034, a demanda por gas natural no Brasil deve
crescer 69% até 2034, impulsionada pelo consumo
de termelétricas, e pelos setores industrial, comer-
cial e residencial, com aumento de 37,5%. A produ-
cdo total deve alcancar 314 MMm?3/dia, mas a oferta
liquida para o mercado sera de 134 MMm3/dia.

A Nova Lei do Gas estabeleceu a criacdo do Co-
mité de Monitoramento do Setor de Gas Natural
(CMSGN), um o6rgdo gue visa coordenar e super-
visionar politicas publicas no setor, refletindo uma
postura mais ativa do MME em relacdo a ANP. O
CMSGN, presidido pelo Ministro de Minas e Energia,
serd composto por membros da ANP, EPE e outros
convidados sem direito a voto, com o objetivo de
acelerar a solucdo de questdes prioritarias relacio-
nadas ao gas natural no Brasil.
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MERCADO DE BIOCOMBUSTIVEIS

Em agosto de 2024, a producdo total de etanol no
Brasil foi de 4,99 bilhdes de litros, com aumento de
3% em relacdo ao més anterior. O etanol hidratado
cresceu 7%, enquanto o anidro caiu 4%. O Plano De-
cenal de Energia (PDE) 2034 prevé um crescimento
anual de 3,8% na oferta de etanol entre 2022 e 2034,
impulsionado principalmente pelo etanol de cana
e milho. O consumo total de etanol, em agosto de
2024, foi de 2,8 bilhdes de litros. As projecdes reali-
zadas pelo PDE 2034 indicam crescimento continuo
da demanda, principalmente para o etanol hidratado.

Em agosto de 2024, a producado de biodiesel foi de
840 milhdes de litros, um aumento de 2% em rela-
¢ao ao més anterior e de 19% em comparacao ao
ano anterior. O consumo no més foi de 843 milhdes
de litros, com crescimento similar ao da producéo.
A demanda por biodiesel no Brasil, segundo o PDE

N FGV ENERGIA

2034, deve crescer 3,9% ao ano entre 2022 e 2034,
com projecdo de 9,2 milhdes de m? em 2024, che-
gando a 13,6 milhdes de m* em 2034. A producéo
estipulada pela meta de mistura continuara a cres-
cer, enquanto a capacidade disponivel tende a dimi-
nuir, exigindo expansao na producado para atender a
demanda crescente.

MERCADO DE CBIOS

Em setembro de 2024, os estoques de CBIOs soma-
ram 28,34 milhdes, representando 61% da meta revi-
sada do RenovaBio para 2024. Porém, apenas 22%
da meta anual foi cumprida com a aposentadoria
de 10,18 milhdées de CBIOs entre abril a setembro. O
preco médio dos CBIOs aumentou 7% em setembro,
chegando a R$ 78,85. A portaria do MME reduziu a
meta de CBIOs para 2025 para 40,39 milhdes, 5,1%
menor que a meta revisada em 2023 e 44,9% infe-
rior a meta inicial estipulada em 2019.
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PETROPOLITICA

O acirramento das a¢oes militares por Israel
e um aparente esgotamento da estratégia do
Ira por meio de proxies ampliam o risco de
uma guerra direta entre os Estados e ataques
a infraestruturas O&G criticas, sobretudo
apo6s a morte do lider do Hezbollah.

= A guerra em multiplas frentes travada por Israel con-
tra o Hamas, na Faixa de Gaza, e contra o Hezbollah,
na fronteira com o Libano, (ver Informe O&G de
Agosto/2024) apresentou novos desdobramentos
com os ataques diretamente a capital libanesa, Bei-
rute, que culminaram na morte do Secretario-Geral
do Hezbollah, Hassan Nasrallah, em 27 de setembro
de 2024, Este fato é o principal motivo para a esca-
lada das tensdes no Oriente Médio e segue a estraté-
gia israelense de eliminar ameacas de grupos finan-
ciados pelo Ira e pressionar, de um lado, o Hezbollah
pelo retorno de israelenses deslocados no norte do
pais e, por outro, o Hamas pela libertacao de reféns.
A morte da principal lideranca e um dos fundadores
do Hezbollah sucede ainda a detonacao, no inicio de
setembro, de pagers utilizados para comunicacdo do
grupo, que colocou sob suspeita a responsabilidade
de Israel e indica a escala acelerada que o conflito
repercutiu desde outubro de 2023.

FIGURA 1: INFRAESTRUTURAS CRITICAS
DE PETROLEO E GAS DO IRA

Fonte: Bloomberg

= Os impactos das mudancas estratégicas de Israel,
de “aparar a grama” e conter os proxies iranianos
para ataques diretos nos territérios ocupados con-

tra as liderancas do Hamas e Hezbollah, motivam
respostas por parte do Ird. Episddios anteriores,
como o ataque de Israel ao consulado iraniano na
Siria, evidenciaram uma resposta do Ird, mas tam-
bém sinalizaram tendéncia de desescalar conforme
a relevancia dos alvos atingidos. Dessa vez, a pres-
sdo é superior e envolve analise comedida sobre os
potenciais ganhos e riscos para o Ird em relacdo a
confianca politica de seus proxies e a estabilidade
do regime teocratico, a seguranca das infraestru-
turas criticas sobretudo da industria do petréleo
(ver Figura 1) e ao envolvimento direto no conflito
de aliados de Israel como os Estados Unidos.

A crise politica na Libia, dividida em dois go-
vernos, impacta, mais uma vez, a industria do
petrdleo. A disputa pelo Banco Central levou
o governo baseado no Leste a bloquear a pro-
ducao, reduzida de 1,2 milhdo de barris por dia
para menos de 500 mil.

= O conflito civil iniciado em 2011 na Libia, por ocasido
da Primavera Arabe, culminou na derrubada de um
regime de quatro décadas e morte de seu lider, Mu-
ammar al-Qaddafi, no mesmo ano. Desde entao, a
Libia ndo obteve sucesso em reconstruir suas insti-
tuicdes politicas e zelar pela unidade nacional. A di-
visdo persiste entre o Governo do Acordo Nacional
(GNA, em inglés) - baseado em Tripoli e reconheci-
do pelas Nacdes Unidas - e o General Khalifa Haf-
tar - baseado em Trobuk. Apesar do Acordo de Paz,
assinado em 2015, ambas as partes continuam a dis-
putar o poder na Libia, que reverberam em controle
sobre os campos de petréleo e a companhia esta-
tal National Oil Corporation, além do Banco Central.
Prejudica ainda o fato de autoridades interinas ndo
garantirem o encaminhamento para eleicdes livres
em um terreno pos-conflito que ndo foi capaz de
materializar a reconciliacdo e onde se proliferaram
milicias e grupos extremistas'i.

Os efeitos do divisionismo interno levaram a um im-
passe sobre a governanca do Banco Central, respon-
savel pela distribuicdo das receitas petroliferas no
pais. Com efeito, a producdo dos campos Sharara
e El-Feel, além das atividades do terminal portuario
Es Sider, foram interrompidas por dois meses (agos-
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to e setembro de 2024), impactando a produc¢do de
petrdleo no pais, que é, em média, 1,2 MMbbl/d (ver
Grafico 1). A retomada da producdo foi anunciada
somente no inicio de outubro de 2024V, apds a no-
meacdo de novo governador do Banco, facilitada
por acordo mediado pelas Nacdes Unidas.

GRAFICO 1: PRODUCAO DE PETROLEO BRUTO E
CONDENSADO DA LIBIA (1973-2023)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

= A crise politica interna na Libia, desde 2011, também
tem o envolvimento de atores externos: de um lado,
Egito, Ardbia Saudita, Franca, Russia e Emirados
Arabes Unidos em apoio a Haftar e, por outro, Tur-
quia, ltalia e Catar apoiam o GNA. Dessa forma a
divisdo politica na Libia transborda para demais Es-
tados na regido do Mar Mediterraneo, alguns deles
em disputa por fronteiras maritimas (ver Figura 2).
A possibilidade de exploracdo offshore de petrdleo
e gas pela Turquia, apds acordo celebrado com o
GNA, levantou um impasse diplomatico com Egito e
Grécia, ampliando o risco de enfrentamentos devido
as reivindicacdes sobre a fronteira maritima no Me-
diterrdneo Oriental e direitos de perfuracao.

FIGURA 2: FRONTEIRAS MARITIMAS NO
MAR MEDITERRANEO

Fonte: GIS

N FGV ENERGIA

Os EUA e Canada podem definir um acordo
sobre a fronteira maritima no Mar Beaufort,
no Artico. As reivindicacdes territoriais so-
brepostas tém prevenido a explora¢cdo de re-
cursos em um contexto de crescente avanc¢o
de China e Russia no Artico.

= A disputa maritima data de um tratado territorial an-
glo-russo do século XIX, interpretado de modos dis-
tintos por EUA e Canada“. As negocia¢des para um
acordo sobre a delimitacdo da fronteira maritima en-
tre as partes tém uma relevancia estratégica devido a
reservas de petrdleo'i, A busca por fronteiras explo-
ratérias acompanha um contexto interno no qual os
EUA tém o pico de producdo de petréleo esperado
até 2030, além de fatores externos como a presen-
ca de China e RUssia no Artico por meios militares e
por pesquisas cientificas e investimentos focados em
recursos naturais e rotas comerciais. A formac¢ao de
alianca estratégica sino-russa, que possui interesses
compartilhados como a Rota do Mar do Norte para
facilitar a exploracdo de recursos energéticos e mi-
nerais™, motiva entendimentos comuns e coopera¢c&o
entre Canada e EUA, a exemplo da forca tarefa a ser
criada para definir um consenso acerca da delimi-
tacdo da fronteira e reinvindicacdes sobrepostas na
plataforma continental estendida (ver Figura 3).

FIGURA 3: DISPUTA MARITIMA ENTRE EUA
E CANADA NO MAR BEAUFORT
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL DE

PETROLEO

= A previsdo sobre o crescimento da oferta global de

petréleo em 2024, segundo a IEA, foi ajustada de
730 para 660 mil bbl/d, conforme o Relatério de Mer-
cado de Petroleo de Setembro de 2024*. Porém, o
crescimento mais robusto esperado para 2025 subiu
de 1,9 para 2,1 MMbbl/d, consolidando a tendéncia ja
sinalizada no Relatério do més anterior (ver Grafico
2). Esse resultado é obtido a partir da previsdo de
que a oferta ndo-OPEP+ cresca 3 MMbbl/d no biénio
2024-25 e a oferta OPEP+, por sua vez, recue 810
mil bbl/d neste ano, mas cresca 540 mil bbl/d em
2025 caso os cortes voluntarios de produc¢do perma-
necam em vigor. Ou seja, em caso de paises, como
a Ardbia Saudita, suspenderem os cortes voluntarios,
existe a possibilidade de maior crescimento na pro-
ducdo em 2025, embora esse cenario continue incer-
to, pois o continuo crescimento da producdo nao-
-OPEP+ combinado a desaceleracdo do crescimento
da demanda global sdo elementos que pressionam
uma reducdo dos precos do barril. Uma sobreoferta
com o phase-out de cortes da OPEP+ significaria um
fator adicional nessa trajetoria.

GRAFICO 2: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE
PETROLEO (2019-2025)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da IEA

= A producdo de petrdleo dos doze paises-membros

da OPEP registrou 26,558 MMbbl/d em setembro de
2024, o que representa uma expressiva contracao
de 604 mil bbl/d em relacdo ao més de agosto, sen-
do a maior queda mensal de producdo neste ano. A

brusca queda na oferta OPEP é resultante do de-
sempenho da producdo de petrdleo na Libia, que
registrou uma contracao de 410 mil bbl/d, fechando
0 més com 540 mil bbl/d de petroleo ofertados ao
mercado ou 56% menor do que a produ¢cdo média
registrada em 2023. Além da Libia, outro Estado da
regido de MENA (sigla em inglés para Oriente Médio
e Norte da Africa) que registrou uma queda mais
acentuada da producédo foi o Iraque, que registrou
um recuo mensal de 155 mil bbl/d.

Considerando apenas os paises da OPEP-9', sujei-
tos a cotas obrigatdrias, o volume de producdo de
petrdleo registrou 21,311 MMbbl/d (ver Grafico 3), re-
presentando uma queda de 328 mil bbl/d, se com-
parado ao volume de agosto. Desse volume, além
do Irague, os principais responsaveis pela contracdo
da producado foram a Nigéria (-33 mil bbl/d) e a Ara-
bia Saudita (-23 mil bbl/d). A acentuada queda na
oferta foi suficiente para ofuscar o crescimento pro-
dutivo do Kuwait (+13 mil bbl/d) e Guiné Equatorial
(+3 mil bbl/d).

GRAFICO 3: COTAS E PRODUCAO DE
PETROLEO DA OPEP-9
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

= Os paises da OPEP+ que aplicam voluntariamente
cortes de producdo para além das cotas oficiais - a
saber Ardbia Saudita, Russia, Iraque, Emirados Ara-
bes Unidos, Kuwait, Cazaquistdo, Argélia e Oméa
- decidiram, em 05 de setembro de 2024, pela ex-
tensdo por dois meses dos cortes que somam 2,2
MMbbl/dX. A deciséo indica a necessidade de tem-

1.

A OPEP-9 ndo inclui Ira, Libia e Venezuela, pois sdo paises isentos de cotas de producao da OPEP.
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po adicional para avaliar as condicdes de mercado,
mantendo-se a cautela apresentada do 552 Encon-
tro do Comité Ministerial Conjunto de Monitoramen-
to da OPEP+, em 01 de agosto de 2024, quando as
partes anunciaram que a descontinuidade gradual
e faseada poderia ser pausada ou, até mesmo, in-

GRAFICO 5: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

terrompida de acordo com as condi¢cdes vigentes*!
Esse posicionamento é reforcado pela preocupacao
com a plena conformidade dos cortes em vigor,uma
vez que lraque e Cazaquistdo assumiram planos de
ajustamento via manutencdo de campos, reducdo
da producdo e adiamento de vendas spot como me-
didas para compensar, até setembro de 2025, volu-
mes produzidos acima dos limites compromissados.
A Agéncia de Informacdo de Energia (EIA) estima,
para o préximo ano, crescimento médio de 710 mil
bbl/d na producdo da OPEP+, conforme o Gréfico 4,
volume 16% a menos que a estimativa realizada no
més anterior.

GRAFICO 4: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracéo propria com dados da EIA Short-Term Energy
Outlook
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= O crescimento esperado na producdo nao-OPEP+
no biénio 2024-25 permanece inalterado, segundo
a estimativa da OPEP no Relatério Mensal sobre
o Mercado de Petrdéleo, de outubro de 2024. Para
2024, estima-se um crescimento de 1,23 MMbbl/d,
atingindo um total de 53,1 MMbbl/d, liderada por Es-
tados Unidos, Canada, Brasil e China. Para 2025, a
producdo deve crescer 1,11 MMbbl/d, principalmen-
te nos EUA, Brasil, Canada e Noruega. Somente os
EUA respondem por cerca de 45% do crescimento
da producdo de petréleo ndo-OPEP+ no biénio, ao
passo que Canada e Brasil participam, respectiva-
mente, 16% e 10% do crescimento.

GRAFICO 5: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaborac¢do prépria com dados da OPEP

2. DEMANDA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= O crescimento da demanda global de petréleo es-
perado para 2024 e 2025 acrescenta um volume de
1,85 MMbbl/d, alcancando um total de aproximada-
mente 104 MMbbl/d. Em ambos os anos a demanda
deve crescer pouco abaixo de 1 MMbbl/d, volume
aquém da expansdo de 2,1 MMbbl/d registrada so-
mente em 2023%i, A principal motivacdo permanece
o desempenho econdmico e seus impactos sobre o
consumo de petrdleo na China. A demanda chinesa
deve crescer apenas 180 mil bbl/d neste ano, con-
trastando com o desempenho de 1 MMbbl/d regis-
trado em 2023 (ver Gréfico 6). Mesmo apods o corte
na taxa de juros definido pelo Federal Reserve, que
estimula a atividade econémica, a queda no consu-
mo da China reflete a desaceleracao do crescimento
do PIB no pais e a rapida mudanca no perfil de con-
sumo com a adoc¢do de veiculos elétricos e a inte-
gracado da rede ferrovidria de alta velocidadex.

GRAFICO 6: CONSUMO DE PETROLEO NA CHINA
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA Short-Term Energy
Outlook

= No relatério de mercado referente aos dados de

setembro de 2024, a OPEP revisou para baixo a
projecdo da demanda global de petréleo da OPEP
tanto para 2024 quanto para 2025. O novo volume
de 104,14 MMbbl/d para 2024 (ver Grafico 7) re-
presenta uma contracdo de 106 mil bbl/d em rela-
¢ao a projecao do relatoério anterior, devido a uma
desaceleracdo da demanda de petrdleo em algu-
mas regides. O principal responsavel pela revisao
€ a China, que apresentou queda no consumo pelo
quarto més consecutivo. Além do crescimento
econdmico menos acelerado do que o esperado,
a China também tem experimentado uma expo-
nencial substituicdo do petréleo poo outros com-
bustiveis e pelo crescimento da comercializacdo
de veiculos elétricos. Na regido de OCDE, os Es-
tados Unidos registraram um declinio mais acen-
tuado da demanda, sobretudo de gasolina, no 12
semestre de 2024, tendo refletido na projecdo
anual tanto da IEA quanto da OPEP. Para 2025, a
nova revisdo da OPEP indica que, possivelmente,
a demanda global de petréleo ndo deverd atingir
os 106 MMbbl/d, diferindo do relatdrio anterior. O
volume, porém, é cerca de 1,8 MMbbl/d maior do
que a projecado da IEA para o mesmo periodo.
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GRAFICO 7: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da IEA e OPEP

= Por regido, o crescimento esperado de 240 mil bbl/d
no consumo da OCDE se mantém inalterado no bi-
énio 2024-25, embora o crescimento nao-OCDE, de
3,34 MMbbl/d, tenha sofrido uma revisdo para baixo
de 200 mil bbl/d (ver Grafico 8). As mudancas mais
expressivas ocorrem na demanda da China, no ter-
ceiro trimestre de 2024 e na projecado relativa aos
segundo e terceiro trimestres de 2025. A expectati-
va para o quarto trimestre deste ano nao foi alterada
uma vez que as medidas governamentais de esti-
mulo fiscal e monetdrio na construcdo civil podem
surtir efeito no consumo de petrdleo nesse periodo.
Da mesma forma os efeitos podem se prolongar no
primeiro semestre de 2025. Dessa forma, a China
mantém a lideranca no crescimento do consumo
global de petrodleo, apesar das revisdes para baixo.

GRAFICO 8: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO POR REGIAQ/PAIS
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Fonte: elaboracao prépria com dados da OPEP

= O contexto no mercado de petrdleo indica que a de-
saceleracao do crescimento da demanda sobretudo
na China, combinada ao acelerado crescimento da

N FGV ENERGIA

oferta ndo-OPEP+ e aumentos esperados por parte
da OPEP+, invertem a relacdo oferta-demanda, de
modo gue no segundo semestre de 2025 a oferta
supere a demanda (ver Grafico 9).

GRAFICO 9: BALANCO OFERTA E DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracéo prépria com dados da EIA Short-Term Energy
QOutlook

= O Relatdério World Oil Outlook 2050 da OPEP, lan-
cado em setembro de 2024, estima que a deman-
da global de petrdleo pode atingir 120,1 MMbbl/d
em 2050 (ver Grafico 10). Os paises ndo-OCDE
correspondem a 70% desse volume ou 84,6 MM-
bbl/d, principalmente na Asia (46,7 MMbbl/d),
Oriente Médio (13 MMbbl/d) e América Latina (9,7
MMbbl/d). A india é a nacdo com o maior aumen-
to esperado, podendo demandar adicionais 7,8
MMbbl/d. Os paises OCDE, no entanto, podem
reduzir a demanda em 10 MMbbl/d, principalmen-
te na OCDE Europa (-4,2 MMbbl/d), que atinge
consumo total de 9,2 MMbbl/d em 2050, volume
abaixo da América Latina.

GRAFICO 10: PROJECAO DA DEMANDA DE
PETROLEO 2023-2050
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Fonte: elaboracéo prépria com dados do World Oil Outlook 2050 da
OPEP
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3. OFERTA NACIONAL DE PETROLEO

= A producdo brasileira de petréleo alcancou 3,340
MMbbl/d em agosto de 2024, que representou um
aumento mensal de 3,4% e uma queda de 3,5%
comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(ver Grafico 11). A producdo do Pré-Sal representou
80,7% na participacdo nacional, correspondendo a
2,694 MMbbl/d.

GRAFICO 11: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaboragao propria com dados da ANP

= A producdo nacional de petréleo onshore atingiu 79
mil bbl/d em agosto de 2024, apresentando a quar-
ta queda consecutiva, com reducdo de 2% compa-
rado ao més anterior. O més de agosto demonstrou
gueda na producdo de 9% quando comparado ao
pico de janeiro/2024 (ver Gréfico 12). Os campos
de Carmopolis (12 mil bbl/d), Agua Grande (10 mil
bbl/d) e Canto do Amaro (9 mil bbl/d) foram os
maiores participes na extracao terrestre.

GRAFICO 12: PRODUCAO NACIONAL DE
PETROLEO NO AMBIENTE TERRESTRE
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP

20¢ OddW3aL3s



INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

4. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

4.1. Processamento nas Refinarias

= O volume processado de petrdleo nas refinarias

atingiu 2,002 MMbbl/d em agosto de 2024, apre-
sentando estabilidade em relacdo ao més anterior
(ver Gréfico 13). Considerando a origem do petréleo
processado, a carga importada teve participacao de,
aproximadamente, 10%, e a carga nacional, 88%.
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GRAFICO 14: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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GRAFICO 13: HISTORICO DA CAPACIDADE DE REFINO
E VOLUME PROCESSADO
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Fonte: Elaboracao prépria com dados da ANP

4.2. Vendas de Combustiveis

= As vendas de combustiveis no Brasil? atingiram
13,61 bilhdes de litros, em agosto de 2024. Houve

uma peqguena variacdo positiva de 0,3% na compa-

racdo com julho de 2024.

= A venda de diesel pelas distribuidoras alcancou
6,10 bilhdes de litros, representando uma elevacao
de 0,5% (ver Grafico 14). Para 20243, a estimativa
média para a demanda mensal é de 5,66 bilhdes
de litros, indicando um aumento de 4% ante 2023.

Fonte: elaboracéo prépria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras atin-
giu 3,78 bilhdes de litros em agosto de 2024, in-
dicando um aumento pouco significativo de 0,3%
na variacdo mensal. No mesmo més, o consumo
de etanol hidratado apresentou uma elevacdo de
1,8% em relacdo a julho de 2024, atingindo 1,75
bilhdo de litros. Para 2024, prevé-se um aumen-
to de 0,3% nas vendas de Gasolina C, alcancando
3,85 bilhdes de litros na média mensal, enquanto a
média de consumo do biocombustivel é esperado
um crescimento de cerca de 26%, atingindo 1,68
bilhdo de litros (ver Gréfico 15).

GRAFICO 15: VENDA DE GASOLINA C
E ETANOL HIDRATADO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da ANP e EPE

2. Os combustiveis incluem Etanol Anidro, Etanol Hidratado, Gasolina C, Gasolina de Aviacdo, GLP, Oleo Combustivel, Oleo Diesel, Querosene

de Aviacdo e Querosene lluminante.

3. As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024, entre junho a dezembro, foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o
Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo - Agosto de 2024, publicado pela EPE.




N’ FGV ENERGIA

5. PREGCOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Depois de onze meses desde o inicio do conflito
entre Israel e Hamas, os precos spot de petroleo
seguem em constante volatilidade em meio as in-
certezas do mercado sobre os desdobramentos das
tensdes no Oriente Médio e a restricao da oferta de
petréleo por parte dos paises da OPEP+. Apesar
dessas forcas potencializarem um patamar elevado
para os precos do petréleo, a cotacdo do barril esta
em queda. Em setembro de 2024, o Brent recuou
7.8%, atingindo US$ 74,02, enquanto o WTI contraiu
8,3%, em US$ 70,24 (ver Gréfico 16), sendo os me-
nores valores registrados desde 2021. Os principais
motivos por trds da queda dos precos decorrem da
recente atualizacdo da OPEP e da IEA sobre a de-
manda global de petrdleo, que pode ser mais baixa
do que esperado para 2024 e 2025, além da decisdo
da Ardbia Saudita em abdicar de seu objetivo de US$
100/barril®v. A contracdo das margens de refino na
Asia - o nivel mais baixo desde 2020 - acompanha-
da de desaceleracdo da demanda de petrdleo com
a contracao da atividade industrial na Zona do Euro
também influenciaram a queda nos precos.

GRAFICO 16: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

= As condicdes de oferta e demanda no mercado
também influenciam a revisdo para baixo na proje-
cdo dos precos. A EIA reduziu sua estimativa pelo
terceiro més consecutivo, conforme o Relatério de
Curto Prazo do Mercado Global de Energia de ou-
tubro de 2024. Comparado ao relatdrio do més an-

terior, os precos médios esperados do Brent e WTI
para 2024 variaram cerca 2,3%. A faixa de precos
para o periodo 2024-2025, que se mantinha en-
tre US$ 80 a US$ 90, deve ficar em torno de US$
70 a US$ 80 ja a partir do 42 trimestre de 2024.
A revisdo na projecdo estd em consonancia com a
reducdo da atividade de refino e das importacdes
de petréleo na China no terceiro trimestre de 2024.
Contudo, a escalada das tensdes no Oriente Médio,
sobretudo pela possibilidade de retaliacdo militar
de Israel ao Ir4, pode contribuir para novo aumento
dos precos. Essa tendéncia deve se manter no ini-
cio do proximo ano, quando os precos podem atin-
gir valor médio de US$ 77,59 para o Brent e US$
73,13 para o WTI (ver Grafico 17).

GRAFICO 17: PRECO SPOT DO BARRIL
DE PETROLEO (MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracado propria com dados da EIA

= Os precos spot de combustiveis na referéncia
USGC tornaram a contrair em setembro de 2024.
Os precos do Diesel e Gasolina registraram queda
pelo terceiro més consecutivo. Na variacdo men-
sal, o preco da Gasolina Comum caiu quase 14%,
seguido por QAV, 8,8%, e diesel, 7,4% (ver Grafi-
co 18). A queda nos precos ocorre a despeito das
exportacdes, pois os Estados Unidos sdo o maior
exportador de gasolina do mundo, tendo participa-
do 16% das exportacdes globais em 2023, Dados
da EIA demonstram que o pais exportou cerca de
900 mil bbl/d ou cerca de 10% do seu consumo do-
méstico no ano passado. Em comparac¢do, outros
exportadores como Singapura e Paises Baixos ndo
ultrapassam os 700 mil bbl/d de gasolina fornecida
para o mercado internacional.
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GRAFICO 18: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
U.S. GULF COAST (USGC)
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA

5.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= A maioria dos precos de revenda de combustiveis
no Brasil apresentou queda em setembro de 2024.
Na variacdo mensal: Gasolina Comum (-0,5%), Ga-
solina Aditivada (-0,3%), Etanol Hidratado (-0,2%),
GNV (-0,2%), Oleo Diesel (-0,2%) e Oleo Diesel S10
(-0,2%). A Unica excecao foi o GLP, que registrou um
aumento de +2,4% no preco médio de revenda. No
entanto, na variacdo anual, os precos continuam em
patamares mais elevados, com destaque para o Eta-
nol Hidratado (+11,3%) e o GNV (+7,3%). As excecdes
foram o Oleo Diesel e o Oleo Diesel S10, que apre-
sentaram reduc¢des anuais de -2,3% e -3,1%, respecti-
vamente (ver Grafico 19).

GRAFICO 19: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MEDIA MENSAL)
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Fonte: elaboracao propria com dados da ANP
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= Em setembro de 2024, os precos médios de reven-
da do etanol hidratado e da gasolina comum per-
maneceram praticamente estdveis, sem variacdes
mensais significativas. O etanol hidratado foi comer-
cializado por, em média, R$ 4,05 por litro, enquanto
a gasolina comum foi vendida a R$ 6,08 por litro.
Dessa forma, o preco do biocombustivel manteve-
-se dentro da faixa considerada economicamente
vantajosa para o consumidor, porém, tem perdido
competitividade progressivamente desde fevereiro
de 2024. De acordo com dados da ANP, a relacao
entre os precos do etanol e da gasolina, em setem-
bro de 2024, ficou em 66,6% na média nacional.

GRAFICO 20: RELAGCAO DE PRECOS ENTRE
ETANOL HIDRATADO E GASOLINA C
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Fonte: elaboracao propria com dados da ANP
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O PETROLEO E OS DERIVADOS NA BALANGCA COMERCIAL BRASILEIRA

O Brasil alcancou um superavit na balanca comercial de US$ 4 bilhdes em agosto de 2024. O superavit foi menor em
comparacao aos US$ 8,8 bilhdes de agosto de 2023. As exportacdes alcancaram um total de US$ 29,2 bilhdes, en-
quanto as importacdes, US$ 25,2 bilhdes, representando uma reducédo de 6,8% e aumento de 12%, respectivamente,
em relacdo a agosto de 2023*ii. A China permanece o principal parceiro comercial do Brasil em exportacdes (US$ 7,2
bilhdes), seguida pelos Estados Unidos (US$ 3,4 bilhdes) e Argentina (US$ 1,1 bilhdo). Nas importacdes, a situacao se
repete em parte, com a lideranca de China (US$5,8 bilhdes), EUA (US$3,8bilhdes) e Alemanha (US$ 1,2 bilhdo). Entre
0s principais produtos brasileiros exportados em agosto: soja, minério de ferro e petrdleo bruto. Essas exportacdes
sublinham a importancia dos setores agricola, mineral e energético para a balanca comercial brasileira (ver Grafico 21).

GRAFICO 21: TOP 5 EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR PARCEIROS
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Fonte: elaboracdo propria com dados do Comexstat

Entre os cinco principais produtos importados, destacam-se o petrdleo bruto e seus derivados, como o diesel. Tam-
bém foram adquiridos itens de alto valor agregado, como automodveis de carga e turborreatores, assim como compo-
nentes mecanicos de turborreatores e turbopropulsores, que sdao fundamentais para a composicao de equipamentos
utilizados na industria de transformacgao. Esses itens refletem a demanda brasileira por equipamentos e matérias-pri-
mas criticos a setores produtivos estratégicos para o desenvolvimento industrial do pais (ver Grafico 22).

GRAFICO 22: TOP 5 IMPORTACOES BRASILEIRAS POR PARCEIROS
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Fonte: elaboracdo prépria com dados do Comexstat
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= O mercado internacional de gas natural experimen-
tou novas oscilagbes nos precos em setembro de
2024, embora ainda reflitam as dinamicas geopoli-
ticas deflagradas no Oriente Médio ao final daquele
més. Em relacdo aos principais mercados de gas, o
preco JKM (Japan Korea Marker) registrou novo au-
mento pelo sexto més consecutivo e atingiu novo
recorde de preco, fechando o més em US$ 13,4/MM-
BTU. O novo valor mantém o premium do JKM em
relacdo ao Dutch TTF europeu, que registrou uma
contragéo de 5,6% e fechou o més em US$ 11,7/MM-
BTU (ver Grafico 23). O preco Henry Hub, por sua
vez, registrou um aumento de 21%, apds quatro me-
ses de consecutiva contracdo no preco.

GRAFICO 23: MEDIA MENSAL DOS PRECOS DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracado propria com dados da IEA

6.1. Mercado de Gas nos Estados Unidos

= O aumento no Henry Hub ocorreu em virtude de

uma contracdo de 11% na producdo de gas prove-
niente de campos no Golfo do México, que foram
motivados por uma reducado de 53% da capacidade
produtiva pela passagem do furacdo Francine, de
categoria 44, no dia 11 de setembro de 2024. A pro-
ducdo ndo pode retornar a normalidade, pois, duas
semanas mais tarde, a regido experimentou os efei-
tos negativos do furacdo Helene, que teve efeitos
devastadores ao sistema energético, no qual mais

N FGV ENERGIA

de 250 mil pessoas ficaram sem eletricidade e di-
versos trabalhadores foram obrigados a evacuar as
instalacdes de O&G**, A temporada de furacdes nos
EUA pode continuar impactando o mercado de gas
no pais, no qual dados do Relatério de mercado de
curto prazo da EIA apontam que o preco pode se-
guir crescendo até o final de 2024.

Mercado de Gas na Asia

= O JKM registrou novo recorde em 2024, devido a re-
tomada do nivel de demanda habitual para o més de
setembro, seguido de um crescimento da demanda
chinesa, que registrou um aumento de 25% no con-
sumo de GNL quando comparado ao ano passado*.
O mercado chinés, portanto, tem contribuido para
manter os precos em alta, contribuindo igualmente
para manter o JKM acima dos precos de contratos
de GNL indexados em petroleo. Essa dindmica con-
tribuiria para incentivar novos compradores na re-
gido a investir em contratos de GNL de longo prazo.

Mercado de Gas na Europa

= A contracdo do preco TTF foi motivada pela desa-

celeracdo da demanda europeia, levando a reducao
das importacdes de GNL dos EUA. Consequente-
mente, os estoques europeus atravessaram o més
de setembro com volumes de gas acima dos 90%
de capacidade, superando em 1,9 pontos percentu-
ais o nivel de gas em estoque do més anterior. O
novo volume de 94% (ver Grafico 24) pode apoiar
0 mercado europeu em caso de novas volatilidades
ao longo do inverno. Valido ressaltar que, apesar de
estdvel, o mercado de gas europeu ainda é estrita-
mente ligado as dinamicas geopoliticas e ao risco
associado ao abastecimento de gas para a regido*.
Assim, 0s governos europeus observam com caute-
la a perspectiva de fim do acordo de fornecimento
de gas russo pela rede de interconexdo ucraniana,
Sudzha, a partir de janeiro/2025.

4.

Os ventos nessa categoria podem atingir 209 a 251 km/h, causando danos graves ao litoral.
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GRAFICO 24: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES NA EUROPA (%)
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Fonte: elaboracao préopria com dados do Aggregated Gas Inventory

Storage

= O consumo global de gas pode crescer 2,5% em
2024, atingindo nivel histérico de 3,4 bilhdes de me-
tros cubicos (bcm), segundo dados da IEA. A sinali-
zacdo de que o mercado internacional de gas pode-
rad ter um crescimento mais significativo entre 2024
e 2025 nado altera, entretanto, a fragilidade desse
setor desde a crise de abastecimento registrada em
2022. A demanda seguird impulsionada pela gera-
cdo de energia elétrica e industrias, sobretudo na
regido Asia-Pacifico, que serd responsavel por 45%
do crescimento esperado do mercado em 2024. En-
tretanto, o menor crescimento do GNL desde 2020
também refletiu atrasos em decisdes finais de inves-
timento nos Estados Unidos e restricdes impostas a
navegacao no Canal do Panama e no Mar Vermelho
no decorrer dos ultimos meses. Até o final do ano,
a IEA estima que o mercado de GNL cresca 2% ou
cerca de 10 bcm, montante que pode ser trés vezes
maior para 2025, em virtude do comissionamento
de novos projetos na América do Norte, Africa e
Asia. Assim, o rebalanceamento do mercado de gas
pode encontrar novo momentum em 2025 e, garan-
tir mais estabilidade aos precos de gas.

DE OLHO NO MERCADO:

oGrupo MOL pode adicionar novos projetos de Gas
no Azerbaijao: O Grupo MOL (empresa integrada de
petréleo e gds, com sede na Hungria) assinou junto a
empresas parceiras um acordo de desenvolvimento
das reservas de gas do campo Azeri-Chirag-Deepwater
Gunashli (ACG), no Mar Caspio. A entrada da compa-
nhia no campo a torna a 32 maior operadora da area
exploratdria, atrds somente da estatal azeri SOCAR e
a BP. O acordo também altera o quadro do acordo de
partilha de producdo do ACG, permitindo as partes
progredir na exploracdo, avaliacdo, desenvolvimento e
producdo dos reservatorios. A area € considerada um
dos maiores ativos de O&G da regido do Caspio, cuja
producédo é esperada a partir de 2025.

00 Grupo de Energia Guangdong, da China, iniciou
as operagoes comerciais de novo terminal de GNL
no sul da China: Na ultima semana de setembro, o Gru-
po Guangdong anunciou gque o novo terminal de GNL,
localizado em Huizhou, podera processar até 4 milhdes
de toneladas/ano (MTPA), dos quais 1,8 MTPA poder&do
ser operados pela ExxonMobil por um periodo de 20
anos. O acordo de longo prazo permitird a companhia
petrolifera a expandir seus ativos comerciais em gas nos
pProximos anos e, sua presenca global, uma vez que sua
atuacdo por meio de filiais e joint ventures, garante a
ExxonMobil a producdo de 23 MTPA de GNL podendo
fornecer o recurso para pouco mais de 30 paises.

oBOTAS assina contrato de fornecimento de gas
com TotalEnergies. A empresa de energia estatal da
Turquia, BOTAS, anunciou, em setembro, a celebracdo
do contrato de médio prazo com a companhia francesa
TotalEnergies, para receber 1,1 MTPA de gas a partir de
2027. O acordo marca a quarta parceria de longo pra-
zo firmada pela BOTAS ao longo de 2024, que incluem
a contratacdo de gas da Shell, ExxonMobil e do Oma.
Conjuntamente, os acordos garantirdo a Turquia um ex-
cedente de 25 bcm se comparado aos 50 bcm de gas
consumido anualmente. A sobreoferta do gas, segundo
o Governo turco, pode reduzir a demanda por gas rus-
so e atender, eventualmente, a demanda da Europa.

o TotalEnergies iniciou a produc¢do de gas no Su-
deste da Argentina. A companhia francesa iniciou a
producao de gas no campo offshore de Fenix, localiza-
do a 60 km da Tierra del Fuego, no sudeste da Argen-
tina. O campo, segundo a empresa, possui baixo custo,
com baixa emissdo de CO, , cerca de 9 kgCOZ/boe e
pode produzir 10 milhdes de m3/d.

¥2¢0C OddW3a13s
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7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producdo brasileira de gas natural atingiu 159,6
MMm3/d em agosto, um aumento de 6% em relacdo
ao més anterior. O Pré-Sal também apresentou um
aumento de 6%, alcancando participacdo de cerca
de 76% da producdo nacional. A reinjecdo de gas
cresceu em 5% na variacdo mensal e 17% em relacéo
ao mesmo periodo de 2023. Do total de gas produ-
zido nacionalmente em agosto, aproximadamente
34% foram destinados ao mercado consumidor. As-
sim, a oferta nacional aumentou 9% em compara-
¢do a julho, enquanto as importacdes do energético
apresentaram estabilidade, embora em um patamar
51% acima do volume importado em agosto de 2023
(ver Gréfico 25).

GRAFICO 25: PRODUCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP

= A comercializacdo de gas natural, em agosto de

2024, apresentou um crescimento de 22% no mer-
cado térmico em relacdo ao més anterior e 81% refe-
rente ao mesmo periodo de 2023, devido ao maior
despacho das termelétricas. Esse aumento foi mo-
tivado pela necessidade de compensar a queda na
geracado hidrelétrica, que enfrenta baixa nos niveis
dos reservatérios, em funcdo da seca. No que tange
ao consumidor ndo-térmico, a demanda apresenta
estabilidade na variagcdo mensal, mas aumento de
4% ante o mesmo periodo do ano passado (ver Gra-
fico 26).

mil m3/dia
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GRAFICO 26: COMERCIALIZAGCAO DE GAS NATURAL
A DISTRIBUIDORAS OU CONSUMIDORES LIVRE
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Fonte: elaboracao prépria com dados da ANP

= O Caderno de Gas Natural do Plano Decenal de Ex-

pansao de Energia 2034 da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), lancado em setembro de 2024,
abrange as seguintes projecdes:

Produgdo Liquida: aumento de quase 100% até
2034, de 68 para 134 MMm?3/dia. A partir de 2029,
o crescimento se acelera, impulsionado pela pro-
ducdo de Sergipe-Alagoas e no Pré-Sal de Cam-
pos e Santos.

Oferta Nacional: aumento de 55 para 100 MMm3/
dia até 2034. A oferta potencial na malha integra-
da permanece concentrada no Sudeste com des-
taque para o Rio de Janeiro em funcao da entrada
em operacao do Projeto Raia, mas a participacdo
da regido cai de 72%, em 2024, para 67%, em
2034. No Nordeste, a participacdo quase dobra,
de 14% para 26%, com Maranhdo e Sergipe em
destaque a partir de 2029.

Oferta Importada®: aumento de 22% devido a en-
trada dos terminais TRSP/SP e Suape/PE nos
anos iniciais. Os terminais de GNL em Santa Ca-
tarina e Para iniciam operacdo em 2024, com a
maioria das ofertas importadas mantendo-se
estaveis, enquanto novos terminais em Sergipe
e Rio de Janeiro sdo integrados ao longo do pe-
riodo. Por outro lado, reducdes em 2028-2029 e
2033-2034 refletem a diminuicdo progressiva da

5. Inclui volumes via gasodutos internacionais e terminais de GNL

6. Osindexadores considerados sdo o Brent e o Henry Hub, esta proje¢cédo nao inclui a parcela da distribuicdo, nem de impostos e tributos.
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importacao pelo GASBOL, que cai de 15 MMm3/
dia, em 2024, para 5 MMm?3/dia, em 2034. H3, po-
rém, expectativa de aumento das importacdes
via Argentina.

= Demanda Nacional: cresce 3,5% ao ano, com uma
queda temporaria entre 2024 e 2025, seguida de
recuperacdo a partir de 2026. A demanda total,
em média anual, corresponde a cerca de 53%
da demanda maxima e, na malha integrada, este
percentual alcanca 70% devido a alta participa-
cado das UTEs indicativas. A demanda nao-ter-
melétrica tem um aumento esperado de 3,2%
a.a., permanecendo os estados de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Bahia e Minas Gerais como principais
consumidores nas atividades industrial, comercial,
residencial e de transporte. A demanda termelé-
trica aumenta significativamente a partir de 2028,
impulsionada pelas Centrais Geradoras Termelé-
tricas (UTE) prevista na Lei n° 14.182/2021, que
dispde sobre a desestatizacdo da Eletrobras.

* Pregos: considerando os precos® no citygate, que
refletem os valores praticados pelos comerciali-
zadores no mercado brasileiro somados a uma
tarifa de transporte postal, a média projetada dos
precos para o periodo de 2025 a 2034 é estavel.
Estima-se US$ 12,5/MMBtu, em 2025, mantendo-

-se US$ 12,4/MMBtu até 2030, seguido por leve
queda para US$ 11,7/MMBtu em 2034.

= Os avancos ha regulamentacao do mercado de gas
apresentaram novo desdobramento com a propos-
ta de criacdo do Comité de Monitoramento do Se-
tor de Gas Natural (CMSGN), que emerge do novo
decreto regulamentador da Lei do Gas, o Decreto
do Gas para Empregar. A criacdo do érgado visa mo-
nitorar, assessorar e coordenar politicas publicas no
setor de gas e reflete a busca do Ministério de Minas
e Energia (MME) em dar celeridade a resolucdo de
guestdes prioritarias, em um contexto de posiciona-
mento mais critico do MME em relacdo a Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombusti-
veis (ANP). Inspirado no Comité de Monitoramento
do Setor Elétrico (CMSE), o CMSGN sera presidido
pelo MME e formado por membros da ANP e EPE,
além de convidados sem direito a voto, e terd atri-
buicdes amplas, como:

DE OLHO NO MERCADO:

oA cerimonia de inauguracdo do gasoduto Rota 3

e da Unidade de Processamento de Gas Natural
(UPGN) do Complexo de Energias Boaventura
(antigos Polo GasLub e Comperj) ocorreu em
setembro de 2024. A expectativa é trazer o gas via
Rota 3 ao mercado entre outubro e novembro, redu-
zindo-se o volume direcionado a reinje¢ao.

00O numero de indtstrias no mercado livre de gas

natural mais que dobrou em 2024, com pelo me-
nos nove novos consumidores industriais. O mer-
cado livre de gas esta em expansédo, impulsionado pela
competicdo entre novos fornecedores e a mudanga na
politica de preg¢os da Petrobras. A abertura do merca-
do tem sido mais significativa em S&o Paulo e Rio de
Janeiro, enquanto as concessiondrias estaduais ajus-
tam seus contratos com a migracdo de clientes.

oA ANP pautou votag¢do para nova minuta da Re-

solugdo ANP n° 16/2008, que trata das especifi-
cac¢oes do gas natural. A minuta entra em consulta
e audiéncia publicas, com revisdo em duas etapas:
(i) foco no perfil composicional (teor de hidrocarbo-
netos); e, (ii) demais dispositivos do ato normativo.
Segunda analise de impacto regulatério concluiu por
inovacdes de baixa intensidade, com aprimoramento
de regras e qualidade do produto.

oA Bolivia formalizou a criagdo de um servi¢co de

transito internacional para transportar gas na-
tural da Argentina para o Brasil, via gasodutos
bolivianos, por meio de um decreto que amplia
as competéncias da YPFB. A empresa YPFB, res-
ponsavel por gerenciar o transporte, prevé que o ser-
vico estara operacional no quarto trimestre deste ano,
permitindo o envio de até 4 MMm?3/dia de gas. A tarifa
de transito estimada é de US$ 1,5/MMBTU.

oA ANP se comprometeu a nao restringir a ope-

racdo do gasoduto Subida da Serra, da Comgas,
até novembro, suspendendo por um curto pe-
riodo as discussdes com a Arsesp no STF para
buscar uma nova conciliagdo. Nesse periodo, a
Comgas poderd operar o gasoduto no limite con-
tratado, enquanto a Arsesp informara diariamente a
ANP o volume de gas transportado. A disputa sobre
a classificacdo do gasoduto, que levou o caso ao STF,
permanece em negociacao.

¥2¢0C OddW3a13s
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= Acompanhar a cadeia do gds e a seguranca de
abastecimento;

= |dentificar e solucionar obstaculos técnicos, am-
bientais e institucionais;

= Propor ajustes e acdes preventivas;

= Monitorar obras e projetos importantes;

= Avaliar o cumprimento de recomendacdes e legis-
lacbes, além da agenda regulatéria da ANP;

= Apoiar a ANP no fortalecimento da regulacdo do
setor e influenciar sobre a prioridade de temas a
serem regulamentados.

N FGV ENERGIA

= Entrou em vigor a resolucdo do CNPE que permite
a PPSA contratar infraestrutura para escoamento
e processamento de gas, além de vender direta-
mente o gas, GLP e outros liquidos derivados. A
medida visa ampliar a cadeia de refino e petroqui-
mica, com impactos ao Fundo Social do Pré-Sal.
O primeiro leildo de gas da PPSA, previsto para o
segundo semestre de 2025 e ainda em definicdo
sobre venda anualizada ou por contratos de longo
prazo, ja planeja a venda diretamente ao merca-
do, apds fechar acordos de escoamento e proces-
samento com a Petrobras. Em 2029, a produ¢ao
de gas da Unido pode superar 3 MMm3/dia. Além
disso, a PPSA também realizard estudos sobre a
viabilidade de leildes para contratos de refino de
petréleo da Unido.
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BIOCOMBUSTIVE

8. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

8.1. Etanol

= A producgédo total de etanol, em agosto de 2024, al-
cancou 4,99 bilhdes de litros, representando um au-
mento de 3% em comparacdo ao més anterior. Deste
volume, 1,7 bilhdo de litros correspondem ao etanol
anidro, registrando uma queda de 4%, enquanto 3,3
bilhdes de litros referem-se ao etanol hidratado, que
apresentou um crescimento de 7% (ver Grafico 27).

GRAFICO 27: PRODUCAO MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaborac&o prépria com base nos dados da ANP

= O consumo total de etanol foi de, aproximadamen-
te, 2,8 bilhdes de litros em agosto de 2024, sendo 1
bilhdo de litros de etanol anidro e 1,8 bilhdo de litros
de etanol hidratado. Esses numeros representam
um leve aumento de 0,3% no consumo de etanol
anidro e de 2% no consumo de etanol hidratado em
comparacdo ao més anterior (ver Grafico 28).

GRAFICO 28: DEMANDA MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaboragado propria com base nos dados da ANP

= De acordo com as projecdes do Plano Decenal de

Expansdo de Energia (PDE) 2034, as usinas de ca-
na-de-acucar estdo expandindo suas operacdes
com foco em maior produtividade e eficiéncia. Esti-
ma-se que, em 2034, a moagem de cana destinada
a producao de etanol atinja 384 milhdes de tonela-
das, o que representard um aumento de 13,8% em
compara¢cdao com os niveis de 2024. Para o etanol
de milho, que tem crescido no pais, a implementa-
cdo de cerca de 22 projetos exigird um adicional
de 14 milhdes de toneladas do cereal para resultar
em, aproximadamente, 6 bilhdes de litros de etanol,
segundo o ltau BBA. Nesse setor, embora o Brasil
possua altos indices de rendimento, ha oportuni-
dades de melhoria em eficiéncia na producdo de
etanol e produtividade para processar mais milho,
sendo necessario superar desafios como o aumen-
to da capacidade do moinho e a utilizacdo de leve-
duras avancadas®i,

A oferta total de etanol deverad crescer a uma taxa
anual de 3,8% até 2034, segundo o PDE 2034. Essa
oferta é segmentada em quatro categorias: Impor-
tacao, E2G (etanol de segunda geracdo), E1G (eta-
nol de primeira geracdo) a partir da cana-de-acucar
e E1G do milho. O E1G de cana-de-acgucar continuara
a manter sua participacao relevante na oferta total
de etanol, seguido pelo E1G de milho, com 30% da
oferta total até 2034. A producdo de E2G deverd al-
cancar 1,1 bilhdo de litros ao final do periodo consi-
derado*ii (ver Grafico 29).

GRAFICO 29: PROJECAO OFERTA ETANOL | PDE 2034
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= A projecdo da demanda total de etanol no Brasil,

para o periodo de 2024 a 2034, indica uma tendén-
cia de crescimento significativo, distribuida entre
as categorias anidro, hidratado e outros. A maior
parte da demanda futura sera impulsionada pelo hi-
dratado, evidenciando um aumento substancial no
consumo desse tipo de etanol como combustivel. O
etanol anidro também apresenta um crescimento
consistente, embora em um ritmo mais moderado.

GRAFICO 30: PROJECAO DEMANDA ETANOL | PDE 2034
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= Nesse mercado, espera-se que a competitividade
do etanol hidratado em relacdo a gasolina aumente,
impulsionada pelo RenovaBio e por melhorias nos
fatores de producédo. Além disso, a participacdo do
etanol no ciclo Otto deve aumentar para 53% em
2034, ante 43% em 2024. E para o futuro, estima-se
uma demanda potencial de etanol para a producédo
nacional de combustiveis de aviacdo sustentavel
(SAF) ou como insumo para a produ¢cdo em outros
mercados, o que pode alterar a demanda e incenti-
var a producdo do biocombustivel™,

8.2. Biodiesel

= A producédo de biodiesel, em agosto de 2024, foi de
840 milhdes de litros, representando uma elevacao
de 2% em relacdo ao més anterior. Na comparacao
anual, nota-se um aumento de 19% na producado
do biocombustivel (ver Grafico 31). O preco da soja,
principal matéria-prima para producado, reduziu em
4% na variacdo mensal, alcancando US$ 23,99.

N FGV ENERGIA

GRAFICO 31: OFERTA MENSAL DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracao prépria com base nos dados da ANP e CEPEA

= Em agosto de 2024, o consumo de biodiesel al-

cancou 843 milhdes de litros, apresentando uma
demanda semelhante a registrada no més anterior,
que foi de 844 milhdes de litros. Em comparacao
ao mesmo periodo do ano anterior, observou-se um
aumento de 19% no consumo desse biocombustivel
(ver Gréfico 32).

GRAFICO 32: DEMANDA MENSAL DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracao prépria com base nos dados da ANP

= De acordo com o PDE 2034, a demanda de bio-
diesel no Brasil terd uma taxa de crescimento
anual de 3,9% até 2034, quando atingira total de
13,6 milhdes de m3. Durante esse periodo, a regido
Sudeste se destaca com a maior demanda, segui-
da pelas regides Centro-Oeste e Sul. Embora a
demanda nas regides Nordeste e Norte também
apresente crescimento, este ocorre em uma pro-
porcao menor (ver Grafico 33).
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GRAFICO 33: PROJECAO DEMANDA BIODIESEL,
POR REGIAO | PDE 2034
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= A producdo de biodiesel decorrente do estipu-
lado pela lei de mistura obrigatéria do biocom-
bustivel no diesel, sera de 9,2 bilhdes de litros em
2024, resultando em uma capacidade disponivel
de 4,6 bilhdes de litros. Com o passar dos anos,
tanto a producdo obrigatdria quanto a capacida-
de efetiva devem continuar a aumentar, enquan-
to a capacidade disponivel tende a diminuir. Essa
tendéncia indica um crescimento constante na
demanda por biodiesel, ressaltando a necessida-
de de expandir a capacidade de producdo para
atender a demanda crescente.

GRAFICO 34: PROJECAO CAPACIDADE DE
PRODUCAO DE BIODIESEL | PDE 2034
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da EPE, PDE 2034

= A capacidade instalada efetiva atual, juntamen-
te com as ampliacdes e construcdes previstas e
aprovadas pela ANP, ao longo de todo o horizon-
te decenal, é capaz de atender a mistura de 15% de
biodiesel no diesel fdssil, conforme estabelecido na
legislacdo vigente, bem como a previsdo de consu-
mo de bunker nacional e exportacdo. Essa capacida-
de gera um excedente ao longo do periodo decenal,
o0 qual podera ser utilizado para atender as deman-
das de outros setores, visando a reducdo de emis-

sdes de GEE de modo mais acessivel em curto prazo.
Além disso, existem iniciativas em andamento para
0 uso do biocombustivel no transporte maritimo e
fluvial. Algumas empresas ja estdo adotando o bio-
diesel puro (B100) como substituto do diesel féssil,
tanto em caminhdes de suas frotas proprias quanto
em embarcacdes fluviais™.

8.3. Outros Combustiveis Sustentaveis

= Biometano: O PDE 2034 projeta um aumento gra-
dual da producao total de biogas a partir de torta
de filtro e vinhaca entre 2024 e 2034, passando de
5,5 bcm para 6,4 bcm. A vinhaca, maior contribuin-
te, aumenta de 3,7 bcm para 4,4 bcm, engquanto
a torta de filtro, com menor variacdo, passa de 1,8
bcm para 2 becm. Esse crescimento indica uma ten-
déncia de maior aproveitamento da vinhaca para
biogas, alinhado com a busca por maior eficiéncia
energética no setor (ver Grafico 35). Em 2034, os
6,4 bcm de biogds podem ser convertidos em di-
ferentes produtos energéticos, como 1,9 GW médio
de eletricidade exportada ou 3,5 bcm de biometa-
no, o que representa cerca de 15% da demanda de
gas natural em 2023

GRAFICO 35: POTENCIAL DE PRODUGCAO DE BIOGAS
A PARTIR DO SETOR SUCROENERGETICO
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Fonte: Elabora¢&o propria com base nos dados da EPE, PDE 2034

= SAF: O PDE 2034 destaca trés projetos comerciais
de producdo de SAF no Brasil, que totalizam uma

oferta de 1,1 bilhdo de litros por ano a partir de 2027,

utilizando a rota HEFA (Hydroprocessed Esters and

Fatty Acids). Com esses projetos, o Brasil se posicio-

na como um grande produtor de SAF, contribuindo
para a transicdo energética e a descarbonizacao do

setor de aviacdo. Os projetos sdo descritos na tabe-

la a seguir:
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EMPRESA INiCIO DA REGIAO VOLUME MATERIA-PRIMA
PRODUCAO (MIL M3/D)
BBF 2026 Norte 250 palma, soja e milho
Acelen 2027 Bahia 500 soja e milho, com
adicdo de macauba
no futuro
Petrobras 2029 Sudeste 350 soja e sebo bovino

= O estudo realizado pela EPE apresenta duas pro-
jecbes de demanda de SAF até 2034, com base
em dois cenarios: ProBioQAV e CORSIA. Ambos 0s
graficos indicam a demanda em bilhdes de litros e
apresentam cenarios de menor e maior intervalo de
confianca (IC)*. No cendrio ProBioQAYV, a demanda
cresce de forma mais lenta, chegando a 0,4 bilhdes
de litros no menor IC e 1,2 bilhdes no maior IC em
2034. J& no cenario CORSIA, a demanda é significa-
tivamente maior, comecando em 2027 e atingindo
entre 1,7 e 5,2 bilhdes de litros em 2034. Isso reflete
uma adoc¢do mais rapida e em maior escala no ce-
nario CORSIA, enquanto o ProBioQAV projeta uma
expansdo mais moderada*.

GRAFICO 36: PROJECOES DE DEMANDA DE SAF NOS
CENARIOS PROBIOQAYV E CORSIA
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da EPE, PDE 2034

= A Petrobras esta planejando investir na conversao de
etanol de milho ou cana-de-acucar em SAF, visando
tanto o mercado interno quanto o externo. Segundo
o chefe de processos e produtos industriais da esta-
tal, a localizacdo da planta ainda estd sendo defini-
da, com a logistica desempenhando um papel cru-

N FGV ENERGIA

cial, incluindo a possivel construcdo de dutos para
transportar o etanol. Esse movimento faz parte do
investimento de US$ 16,7 bilhdes em refino no plano
2024-2028, focado em produtos de baixo carbono.
A aprovacao do Combustivel do Futuro, que obriga
as companhias aéreas a reduzirem emissdes, tam-
bém impulsiona esses investimentos™v,

DE OLHO NO MERCADO:

oUsimat aumenta capacidade de produc¢do de
etanol de milho: Os investimentos em etanol de mi-
Iho avancam com a nova autorizacao da Usimat, pu-
blicada no Didrio Oficial da Unido. A planta, localizada
em Campos de Julio (MT), pode aumentar sua produ-
cao de etanol hidratado para 1,29 milhdo de litros e de
anidro para 1,18 milhdo de litros por dia, representando
um crescimento de 174% e 490%, respectivamente.
Anteriormente, a Usimat tinha autorizagao para 470
mil litros de hidratado e 200 mil litros de anidro por
dia. O processo para essa nova licenca, iniciado em
2020, passou por modificacdes, com a empresa apre-
sentando dados que atenderam as exigéncias da ANP
e demonstrando um compromisso significativo com a
expansao da capacidade produtiva.

oRaizen e Goias inauguram a primeira usina de
E2G: O governador de Goids, Ronaldo Caiado, e a Ra-
izen lancaram, em 12 de outubro, a pedra fundamental
da primeira usina de etanol de segunda geracao (E2G)
do estado em Jatai, com um investimento de R$ 1,2 bi-
Ih&o e a previsdo de gerar mais de mil empregos. Caia-
do destacou a relevancia de industrias que investem
em solucdes sustentdveis, como o uso do bagaco da
cana para produzir etanol, reduzindo a necessidade de
novas areas agricolas e promovendo o sequestro de
carbono. A usina deve entrar em operagdo em 2028 e
representa um marco tecnoldgico, aumentando a pro-
ducdo de etanol em até 40%.

oA Petrobras anunciou que considera retomar in-
vestimentos em biocombustiveis, incluindo pro-
jetos de producgao de etanol a partir de residuos
com tecnologias de primeira geragdo: O retorno
ao etanol faz parte da estratégia de diversificacdo de
fontes e busca de iniciativas rentdveis e escaldveis,
com destague ao projeto que visa aproveitar melago e
vinhoto de cana para a produc¢do de etanol. No entan-
to ndo ha planos para investir na producdo de cana-de-
-acucar ou outras biomassas.
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8.2. Mercado de CBIOs

» No mercado de CBIOs, no ultimo dia de setembro
de 2024, os estoques atingiram, aproximadamente,
28,34 milhdes de créditos de descarbonizagcdo. A
distribuicdo dos estoques ficou 43% em posse do
emissor primario, 56% em posse das distribuidoras
e 0,3% com partes ndo obrigadas (ver Grafico 37).
Essa quantidade de CBIOs em circulacdo represen-
ta aproximadamente 61% da meta revisada do Re-
novaBio para 2024, estabelecida em 46,37 milhdes
de créditos. Todavia, apenas 10,18 milhdes de CBIOs
foram aposentados entre abril e setembro de 2024,
e isso equivale a 22% do objetivo anual. Portanto,
somando os créditos disponiveis no sistema, as apo-
sentadorias antecipadas e os créditos aposentados
desde abril, o total atinge 38,52 milhdes de CBIOs,
correspondendo a 83% da meta anual estabelecida.
O preco médio mensal das negociacdes apresentou
um aumento no més setembro, apds quedas conse-
cutivas desde abril desse ano, alcancando uma mé-
dia de R$ 78,85, um incremento de 7% em relacdo
ao més passado (R$ 73,49) (ver Gréfico 38).

GRAFICO 37: HISTORICO DE DEPOSITOS E
APOSENTADORIA DE CBIOS
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Fonte: Elaboracédo prépria com base nos dados da B3

Milhdo de CBIOs

GRAFICO 38: HISTORICO DE NEGOCIACOES E PRECO
MEDIO MENSAL DE CBIOS
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da B3

= A portaria do MME, que estabelece os objetivos
decenais do programa RenovaBio, apresentou
uma reducdo na meta de CBIOs para o proximo
ano (ver Grafico 39). De acordo com as diretrizes
do programa, as distribuidoras de combustiveis
terdo a obrigacdo de aposentar 40,39 milhdes
de CBIOs em 2025, o que representa uma que-
da de 5% em relacdo aos 42,56 milhdes de CBIOs
aprovados pelo CNPE em 2023, e uma reducao de
45% em comparacdo a meta inicial estabelecida
em 2019, que previa 73,3 milhdes de créditos. No
entanto, as metas para o periodo de 2026 a 2033
foram mantidas em conformidade com os valores
definidos no final de 2023, variando entre 48,09
milhdes e 71,29 milhdes de CBIOs. Além disso, o
MME acrescentou uma nova meta de 72,54 mi-
Ihdes de créditos para o ano de 2034.

GRAFICO 39: REVISAO DE METAS DO RENOVABIO
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Fonte: Elaboragao prépria com base nos dados do MME e CNPE

= Para 2024, o MME projeta que as usinas certifica-

das no programa emitam 39,09 milhdes de CBIOs, e

em 2025, o volume deverd alcancar 40,39 milhdes,
inferior a meta inicialmente proposta. Apds a con-

clusdo da consulta publica e a aprovacdo da nova
meta pelo CNPE, o volume sera distribuido pela

ANP entre as distribuidoras, com base na participa-

cdo de mercado de cada empresa em 2024. A ANP

também realizard ajustes, considerando aposenta-

dorias de CBIOs por investidores que ndo possuem
metas, além de contabilizar volumes remanescentes
de anos anteriores®,
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TRANSICAO ENEF

CUPULA MINISTERIAL DE
ENERGIA DO G20

Brasil atinge consenso na Culpula dos
Ministros de Energia do G20 e langam
iniciativa para promog¢ao da 12 Cupula
sobre Planejamento Energético, em 2025.

= No dia 04 de outubro de 2024, o GT de Transicdes
Energéticas do G20 lancou a versdo oficial da De-
claracdo Ministerial com os principais resultados e
temas acordados entre os Ministros de Energia do
G20. O documento de trés paginas reitera o com-
promisso dos paises do G20 em acelerar transicdes
energéticas, que sejam Justas, Acessiveis, Limpas e
Sustentaveis, abrangendo todos os habitantes, es-
pecialmente os pobres e as pessoas em situacdes
de vulnerabilidade. Para prossecucao desse objetivo,
a Declaracdo Ministerial tras diferentes acdes que
devem ser realizadas e, que estejam embasadas em
trés pilares fundamentais:

I. Acesso ao Financiamento da Transicdo Energé-
tica

Il. Dimensao Social da Transicdo Energética

Ill. Perspectivas Inovadoras para Combustiveis
Sustentaveis

Os paises também concordaram em apoiar esforcos
para triplicar a capacidade produtiva de energias
renovaveis a nivel global; apoiar a aplicacdo de tec-
nologias de redugéo e remog¢éo de CO,, como € o
caso do CCS; aumentar investimentos principalmen-
te em infraestrutura e tecnologias nas economias
emergentes; dentre outras agcdes conforme Figura
4. O documento também incentiva as organizacdes
internacional envolvidas na definicdo de metodolo-
gias e normas a levarem em considera¢cdo as infor-
macdes técnicas do IPCC, além das proprias particu-
laridades de cada nacao, e a “colaborar no sentido
de aumentar a coeréncia entre as abordagens me-
todoldgicas para avaliar as emissdes de GEE™, Na
Declaracao final, os Ministros também concordaram
na promog¢do da 17 Cupula de Planejamento Ener-
gético do G20, que deverd ocorrer em 2025, sob a
chancela da presidéncia sul-africana do G20.

N FGV ENERGIA

FIGURA 4: DESTAQUES DA DECLARACAO MINISTERIAL
DE ENERGIA DO G20, 2024

Fonte: Elaboragdo propria

PREPARATIVOS PARA COP29

A menos de 1 més da COP 29, Governo
do Azerbaijao deu inicio a agenda Pré-
COP focada em temas prioritarios como
o financiamento do clima, adaptacao

e apoio as comunidades vulneraveis,
sobretudo em Estados insulares e em
desenvolvimento

= Previsto para ocorrer entre os dias 11 a 22 de novem-
bro de 2024, a COP 29 reunird no Azerbaijdo cerca
de 198 nacdes para discutir temas inerentes as areas
de energia, clima e economia. Este ano, a agenda da
COP 29, sob presidéncia do Azerbaijdo, estd ampa-
rada em dois pilares®vit

I. Reforcar e apoiar a ambicdo global rumo a limi-
tacdo do aumento global da temperatura. E es-
perado que todas as partes se comprometam a
cumprir seus planos nacionais de descarboniza-
cdo, de maneira célere e transparente;

Il. Possibilitar a acdo. Este pilar refere-se ao pa-
pel do financiamento no alcance das metas
climaticas, sendo fulcral para apoiar as acdes e
projetos que reduzam as emissdes de Gases de
Efeito Estufa.
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= A presidéncia azeri da COP 29 pretende dar conti-
nuidade as metas e acdes estabelecidas pelos Emi-
rados Arabes Unidos na COP 28 e, guiar o plano
de acdo da presidéncia brasileira em 2025, assim,
constituindo um sistema de continuidade conheci-
do como “Troika”. Com a implementacdo da Troi-
ka a expectativa é que as Partes em negociacdes
possam acelerar a implementacdo pratica das ati-
vidades acordadas a nivel multilateral, criando uma
plataforma de acdo conjunta com atividades parti-
lhadas, para cumprimento da meta de limitar o au-
mento da temperatura de 1,5°C. A agenda da COP
29, segundo o Governo azeri, foi construida para
trabalhar através de

“multiplas dimensdes transversais”, com iniciativas
capazes de tangenciar diferentes aspectos da pau-
ta climatica, engajar lideres e organizacdes, deten-
do uma visao holistica do desenvolvimento susten-
tavel e incluindo diferentes nacdes e sociedades
num processo inclusivo, que também leve em con-
sideracdo a equidade de género e empoderamento
da juventude.

FIGURA 5: INICIATIVAS SELECIONADAS DA PRESIDENCIA
DO AZERBAIJAO NA COP29

Fonte: Elaboracao propria

= Por fim, o Azerbaijdo estd comprometido a de-
senvolver seu potencial de energia renovaveis em
30% até 2030, o que contribuird para diversificar
sua matriz energética. No longo prazo, a iniciativa
contribuird para reducdo de 40% das emissdes de
GEE até 2050, além de posicionar o pais enquanto
um lider em energia verde na regido do Mar Caspio.
Para tanto, contard com o desenvolvimento de sua
capacidade em edlica, cujo segmento onshore pode
impulsionar 3 GW enquanto o offshore possui uma
capacidade técnica de cerca de 157 GW.
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AGENDA DO SETOR O&G E

N FGV ENERGIA

BIOCOMBUSTIVEIS, FGV ENERGIA

11 de setembro

« A FGV ENERGIA, em parceria com a ABEGAS e a
International Gas Union (IGU), promoveu, em Bra-
silia, o evento sobre “O papel do Gas Natural e do
Biometano na Transicdo Energética Justa, Acessivel
e Sustentavel”. O evento, realizado no Ministério de
Minas e Energia, contou com a participacdo de im-
portantes players do mercado de gas natural tanto
do Brasil quanto do exterior, como o vice-presidente
do IGU, Andrea Stegher, o Secretdrio Executivo da
ARPEL, Carlos Garibaldi e a Presidente Executiva da
Naturgas Coldbmbia, Luz Stella Murgas Maya. Duran-
te o encontro, representantes da Industria entrega-
ram ao Ministro de Minas e Energia, Alexandre Sil-
veira, a Carta de Brasilia, em apoio a presidéncia do
Brasil no G20 em 2024. O documento reforca a im-
portancia das estratégias para promover a transicao
para uma economia de baixo carbono, dos quais as
seguintes Instituicdes foram signatdrias: ABEGAS,
FGV Energia, Forum do Gas, IBP e o IGU.

18 de setembro

* No dia 18 de setembro, a FGV ENERGIA realizou o
12 Semindrio de Descomissionamento Offshore: De-
safios e Perspectivas, co-realizado com a AURUM
ENERGIA e DESTRI ENERGY. No ambito do evento,
foi realizado o Lancamento do Caderno “Descomis-
sionamento offshore no Brasil: perspectivas e alterna-
tivas para um futuro sustentavel”, apresentado pela
pesquisadora Jéssica Germano. O evento também
contou com as consideracdes iniciais do Presidente
da Fundacao Getulio Vargas (FGV), prof. Carlos Ivan
Simonsen, a Diretora de E&P da Petrobras, Sylvia
dos Anjos e, do Presidente da Aurum Energia, José
Mauro Coelho. Representantes da ANP, Austral Se-
guradora, IBAMA, Petrorecéncavo, Ocyan, Shell, SO-
BENA, Subsea?; dentre outros, também estiveram
presentes no evento. A versdo completa do Cader-
no pode ser acessada pelo link e o evento pode ser
acessado na integra, pelo Canal da FGV no YouTube.

23 a 26 de setembro

= Entre os dias 23 a 26 de setembro, representantes
da FGV ENERGIA participaram do Congresso RO-
G.e, promovido pelo Instituto Brasileiro de Petroleo
(IBP). Na ocasiao, os representantes da FGV ENER-
GIA se reuniram com diferentes stakeholders do
mercado de energia, com destaque ao Secretdrio
Geral da OPEP, Haitham Al-Gais, a Presidente da
Petrobras, Magda Chambriard, o Vice-Presidente
da S&P Global, Carlos Pascual, dentre outras auto-
ridades e profissionais do setor. No mesmo evento,
foram apresentados dois artigos submetidos pelos
pesquisadores da FGV ENERGIA ao Congresso, os
quais versam sobre:

= “Politicas de Descarboniza¢do para o Mercado de
Combustiveis no Contexto da Transicdo Energé-
tica”, escrito pelos pesquisadores Ana Beatriz
Aguiar, Joao Victor Marques e Luiza Guitarrari. A
versdo na integra se encontra no link.

“Gas Natural em tempos de vulnerabilidade ener-
gética: Licoes da Europa para o Brasil”, escrito pe-
las pesquisadoras Luiza Guitarrari e Thalita Bar-
bosa. A versdo completa do artigo se encontra
no link.

30 de setembro

= No dia 30 de setembro, o pesquisador Jodo Victor
Marques concedeu entrevistas para dois veiculos de
imprensa distintos sobre:

“Economia precisa de plano para abdicar do pe-
tréleo”, que foi veiculado pelo Valor Econémico,
disponivel no link; e,

= “Petréleo ndo saira de cena tdo cedo”, pelo portal
do O Globo, disponivel na integra.



https://biblioteca.ibp.org.br/pt-BR/search/49749?exp=Jo%C3%A3o%20victor%20marques&exp_default=*TECP%2Ftipo
https://biblioteca.ibp.org.br/pt-BR/search/50082?exp=thalita%20barbosa&exp_default=*TECP%2Ftipo
https://valor.globo.com/brasil/climate-impact-summit/noticia/2024/09/30/economia-precisa-de-plano-para-abdicar-do-petroleo.ghtml
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