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INFORME

As tensdes geopoliticas provocam efeitos expressivos sobre
os precos no mercado internacional de energia. A atual crise
russo-ucraniana, que alcancou o terreno de ataques militares
no final de fevereiro, remonta a anexacado da Peninsula da
Crimeia em marco de 2014, quando os precos Brent do
barril de petréleo também foram cotados acima dos

US$ 100. Naquele periodo, além desse fator geopolitico,

o mercado ja se recuperava da crise financeira de 2008
devido a alta demanda da China. Da mesma forma, os
ataques militares da Russia contra alvos ucranianos, o
controle de posicdes estratégicas no pais e as incertezas
sobre os objetivos de facto do Kremlin — ocupacao total

da Ucrania ou restrita ao leste do pais e mudanca forcada
do governo/regime politico — tem acelerado a disparada
dos pregos de petréleo e gas natural. Porém, os precos
atuais também refletem uma conjuntura ja tensionada pela
acelerada recuperacdo da demanda global e oferta limitada
ap6s o choque ocasionado pela pandemia em 2020.

Vale apontar que os principais relatérios de
acompanhamento da oferta e demanda global, publicados
em fevereiro, ainda ndo estimavam em suas projecoes os
efeitos de uma guerra na Europa, ainda incertos sobre o
desempenho do mercado neste ano.
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1. Oferta

Em 02 de fevereiro de 2022, a Organiza¢do dos
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) e um
grupo de paises ricos em petréleo, com destaque
para a Russia, celebraram o 25° Encontro Ministerial
da OPEP+, dando continuidade a periodicidade
mensal de avaliagdo dos fundamentos de oferta
e demanda sobre o mercado internacional de
petréleo e redefinicdo das cotas de produgdo dos
paises-membros, estando isentos Venezuela, Libia
e Ird. Na ocasido, o grupo manteve o cronograma
de aumentos mensais de 400 mil barris por dia

dezembro de 2021. As principais quedas de oferta
no més de janeiro ocorreram na Venezuela (-51
mil bpd), Libia (-45 mil bpd) e Iraque (-27mil bpd),
minimizando o crescimento observado na Nigéria
(81 mil bpd), Ardbia Saudita (54 mil bpd), Emirados
Arabes Unidos (44 mil bpd) e Kuwait (27 mil bpd).

Gréfico 1: Meta e Produgdo Efetiva da OPEP10 (mil bpd)
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compensagdo até junho, considerando a OPEP+
que os fundamentos do mercado estariam bem
equilibrados e que a atual volatilidade dos pregos
decorre de fatores geopoliticos (OPEC, 2022a).
Torna-se necessario ponderar, entretanto, que a
propria OPEP+ ndo tem cumprido suas metas de
oferta pari passu com o crescimento acelerado da
demanda global, de modo que o estreito equilibrio
oferta-demanda tem influenciado a trajetéria de
crescimento dos pregos enquanto os eventos de
natureza geopolitica tém exacerbado nos ultimos
meses novos picos ndo vistos desde 2014.

De acordo com a edicdo de fevereiro do Relatério
Mensal sobre o Mercado de Petréleo (MOMR, em
inglés) da OPEP, a producéao de petrdleo bruto da
Organizagdo atingiu, em janeiro, 27,981 milhdes
de barris por dia (MMbbl/d), um crescimento
pouco expressivo de 64 mil bpd comparado a
dezembro de 2021 e reflexo de uma trajetéria
de dificil desempenho ao passo da liberagdo das
cotas produtivas (OPEC, 2022b). Considerando
apenas os 10 paises sujeitos as cotas de produgédo
da OPEP, o aumento foi de 139 mil bpd, inferior
aos 218 mil bpd de crescimento entre novembro e

Fonte: elaboragédo prépria com dados da OPEP.

O MOMR também revisou o crescimento da oferta
de petréleo ndo-OPEP em 2021 para 0,6 MMbbl/d,
apds o menor desempenho da produgdo de paises
como Brasil, China, Canadd, Equador e Reino Unido,
no quarto trimestre de 2021, ndo ser compensado
pelo aumento da produgdo nos Estados Unidos
(EUA). No total, a oferta n3o-OPEP, em 2021,
atingiu 63,6 MMbbl/d e, para 2022, prevé-se um
aumento de 3 MMbbl/d, especialmente com a
produgdo esperada dos EUA, Russia, Brasil, Canad3,
Cazaquistdo, Noruega e Guiana (OPEC, 2022b).

A edicao de fevereiro do Relatério sobre o Mercado
de Petréleo da Agéncia Internacional de Energia
(IEA, em inglés) apontou que a oferta global
cresceu 560 mil bpd em janeiro, somando 98,7
MMbbl/d. O resultado é puxado principalmente
pelo crescimento fora da OPEP+, j& que o
“subdesempenho crénico” deste grupo se traduziu
naquele més em uma lacuna de 900 mil bpd entre
meta e produgdo efetiva (IEA, 2022). A IEA destaca
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que se a OPEP+ liberasse efetivamente suas cotas
produtivas, seriam impulsionados 4,3 MMbbl/d em
2022, o que, associado ao crescimento previsto de
2 MMbbl/d na produgédo fora da OPEP+, elevaria
em 6,3 MMbbl/d a oferta de petréleo global
(IEA, 2022). Com a hipdtese de a OPEP+ cumprir
efetivamente suas metas de produgéo, a corrente
pressdo sobre o mercado, de baixa oferta e alta
demanda, seria mais suave, mas implicaria quase
nenhuma capacidade excedente para os paises
da OPEP+, fugindo ao interesse da Organizac3o.
Em outras palavras, a hipétese uma possivel
sobreoferta em 2022 ocorreria, segundo a IEA
(2002), em detrimento da redugéo de 5,1 para 2,5
MMbbl/d em capacidade excedente da OPEP+,
comprometendo principalmente a Ardbia Saudita
e os Emirados Arabes Unidos (EAU). Ademais, a
hipétese de uma sobreoferta seria o suficiente
para impactar a decisao politica da OPEP+ acerca
do volume e do cronograma atual de liberagdo das
cotas produtivas.

Diante da retomada do consumo de combustiveis
fésseis com a recuperagdo econbmica e a
interrupgdo de medidas que restringem a
circulagdo de pessoas, a oferta global de petréleo
encontra-se bastante pressionada, haja vista
a trajetdria de baixo investimento no setor —
analisada no Informe de Petropolitica de janeiro —,
os precos reduzidos ao longo de 2020 e o avango
da transicdo energética focada em energias
renovéaveis. De todo modo, os relatérios da OPEP
e da |EA, publicado em fevereiro, ainda néo
calculavam que, neste ano, o advento da guerra na
Ucrénia no dia 24 de fevereiro — apds trés meses
de intensa especulagdo informativa e movimentos
diplomaticos para driblar uma, até entdo, possivel
invasdo russa — seria de facto a variadvel geopolitica
mais impactante sobre o mercado de energia em
décadas. Propaga-se, por exemplo, a ideia de um
novo choque do petréleo.

Logo, a preocupagdo ja avaliada sobre o estreito
equilibrio entre a oferta e a demanda global se
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sua comercializagdo interrompida, a depender das
incertezas geradas por uma guerra, seja mediante
sangdes ocidentais seja por decisdo politica de
Moscou, o que até o fechamento deste Informe ndo se
concretizou. Uma possivel interrupgdo da oferta russa
geraria um impacto irreparavel ao mercado, devido
a relevancia desse dleo, ndo existindo capacidade
excedente para contorna-la. Em 2021, segundo
dados da OPEP e da Agéncia de Informacédo sobre
Energia (EIA, em inglés), o maior avango de produgao
ocorreu na Ardbia Saudita, com um crescimento de
1,8 MMbbl/d entre fevereiro e dezembro, seguido
pela Russia e EUA (Ver Gréfico 2.1).

Gréfico 2.1: Dez Maiores Produtores de Petréleo (2021)

Fonte: elaboracédo prépria com dados da EIA e OPEP.

Os demais principais produtores sdo, em ordem
decrescente, Canadd, Iraque, China, EAU, Brasil,
Kuwait e Ird, tendo ocorrido, ao longo de 2021,
alguns reordenamentos, como a vantagem do
Iraque sobre a China, dos EAU sobre o Brasil e a
breve ultrapassagem do Ird sobre o Kuwait (Ver
Gréafico 2.2).

Gréfico 2.2: Dez Maiores Produtores de Petréleo (2021)

acirrou com a possibilidade de o éleo russo ter a Fonte: elaboracdo prépria com dados da EIA e OPEP.
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Os dez principais produtores de petréleo
respondem por mais de dois tercos da oferta
global, sendo que apenas os trés primeiros (EUA,
Russia e Ardbia Saudita) somam 40% (Ver Gréfico
3). Somente a Russia participa com 13% da oferta
global, a partir de reservas provadas estimadas, em
2021, em 107 bilhdes de barris, isto é, 6,2% das
reservas do planeta ou a sexta maior do mundo
(BP, 2021). A relevancia da Russia nesse mercado
também é acrescida pela sua capacidade de refino
de 6,7 MMbbl/d, considerada a terceira maior do
mundo apds os EUA e a China (BP, 2021).

Gréfico 4: Produgao e Exportagdo Anual
de Petrdleo da Russia (1992-2018)

Gréfico 3: Participacdo da Oferta Global de Petréleo (2021)

Fonte: elaboracédo prépria com dados da EIA e OPEP.

Segundo dados da EIA, as exportagcbes de
petréleo da Russia cresceram de um percentual em
torno de 40% da produgdo nos anos 1990, para
50% na década de 2010, um patamar que tem se
perpetuado desde entdo (Ver Grafico 4). Dados
mais recentes da 70 Revis&o Estatistica da Energia
Global (2021), publicada pela BP, indicam que, em
2019, a producdo de petréleo russo atingiu 11,2
MMbbl/d e as exportagdes, 5,8 MMbbl/d, e, mesmo
com a queda de 1 MMbbl/d no ano seguinte, as
exportagbes mantiveram-se acima de 50% da
producéao do pais. Segundo a BP (2021), a produgao
e a exportagdo cresceram respectivamente em
média 1,2% e 1,4% ao ano na ultima década (até
2019), sendo os principais destinos o continente
europeu (53% das exportagdes de petréleo russo)
e a China (32%).

Fonte: elaboracédo prépria com dados da EIA.

Considerando a relevancia da oferta russa
para o equilibrio do mercado internacional e o
abastecimento, sobretudo, das economias europeias
e da China, a prépria dificuldade do pais em elevar
a produgdo ao nivel pré-pandemia (Ver Gréfico 5)
fortalece a analise sobre o descompasso da OPEP+
perante as metas e a efetiva produgdo de seus
paises. Em janeiro de 2022, estimativas apontavam
que a Russia colocaria no mercado pouco mais da
metade do cronograma de aumentos previstos para
a oferta da OPEP+ no primeiro semestre deste ano,
impactando o continuo aumento de pregos do barril
e da inflacdo (TANAS; KHRENNIKOVA, 2022). Ao
invés da meta de crescimento mensal de 100 mil
bpd, os russos teriam capacidade para aumentos
de 60 mil bpd, de modo que a produgao média de
2022 deva se movimentar entre 10,8 e 11 MMbbl/d
(PARASKOVA, 2022; SLAV, 2022).

Dada a dificuldade supracitada para aumentar
a oferta, hd a percepgdo de que a Russia ja esteja
operando na totalidade de sua capacidade produtiva,
tendo viabilizado esse aumento com a reabertura de
pogos que tiveram suas atividades interrompidas pelo
crash da demanda apds o surgimento da pandemia
(SLAV, 2022), estando, agora, dependente de novos
investimentos e esforgos exploratérios. A principio,
os gastos de capital previstos para este ano pelas
principais empresas russas variam entre um aumento
de 10% para a Gazprom a 20% para a Rosneft, cuja
prioridade é dar inicio a produgdo em larga escala
no Artico, por meio do Projeto Vostok (TANAS;
KHRENNIKOVA, 2022). Esse projeto, ja abordado
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pelo Informe de Petropolitica de agosto de 2021, é
o principal caminho para a expansdo da oferta russa
em médio e longo prazo, com produgdo prevista
de 515 mil bpd, em 2024, e de 1,7 MMbbl/d, em
2030. Porém, as incertezas decorrentes da guerra na
Ucrania e as san¢des ocidentais anunciadas, como o
bloqueio ao mercado de capitais e ao sistema interna-
cional Swift de informacdes e transacdes financeiras,
a retirada de empresas ocidentais da Russia (a exem-
plo das companhias Shell, Equinor e BP), o rebaixa-
mento da nota de crédito para junk pelas agéncias
de classificagdo de risco Fitch e Moody's' e a desva-
lorizagdo do rublo em mais de 60% nos primeiros dez
dias de conflito, tornam completamente incertos os
investimentos no upstream do pais.

Grafico 5: Producdo Mensal de Petréleo da Russia (2019-2021)

Fonte: elaboracédo prépria com dados da EIA.

Em relacdo ao gés natural, a Russia detém 20%
das reservas provadas do planeta, com mais de 37
trilhdes de metros cubicos. Além da maior reserva
do mundo, o pais é o segundo maior produtor,
atrds dos EUA, com 16% da oferta global (BP,
2021). A produgédo cresceu em média 2,4% ao ano
na Ultima década, com expanséo significativa de
608 para 678 bilhdes de metros cubicos (bcm) no
periodo 2014-2019, embora no ano seguinte, a
pandemia tenha provocado uma queda de 40 bem.
No mesmo periodo, as exportagdes apresentaram
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um crescimento mais acelerado, de 173 bcm para
256 bcm, de modo que o percentual exportado
da produgdo russa ampliou na ultima década de
30% para 38% (Ver Grafico 6) e a participagao russa
entre as exportagdes globais de gas atingiu 25,3%,
a maior do mundo (BP, 2021).

Essa trajetdria evidencia a relevancia da oferta e do
market-share do gas russo no mercado internacional,
superando toda a exportagdo de gés do Oriente
Médio. Ao mesmo tempo, a maior parcela da
produgéo voltada para o mercado externo significa
maior dependéncia da economia da Russia as
divisas internacionais adquiridas com a venda de
gds, o que tem levado o pais a diversificar ndo
apenas os mercados consumidores, mas também
a comercializagdo e o transporte dessa commodiity.
Embora 85% do gas exportado pela Russia sigam
para a Europa por meio de dutos (especialmente
para Alemanha, ltalia, Belarus, Turquia e Paises
Baixos), as exportagcdes de gas natural liquefeito
(GNL) apresentaram um crescimento de 19% ao ano
na ultima década (BP, 2021). A comercializacdo de
GNL elevou a Russia ao quarto lugar no ranking de
seus principais exportadores do mundo e permitiu
a diversificacdo de parceiros comerciais, como o
Japao e a China, além de Franca, Espanha e Reino
Unido (BP, 2021).

Gréfico 6: Produgdo e Exportagao Anual
de Gas Natural da Russia (1992-2019)

Fonte: elaboragédo prépria com dados da EIA.

1 A Moody’s decidiu, no dia 06 de margo, rebaixar ainda mais a nota de crédito da Russia, de B3 para Ca. A medida reflete um percentual de

35% a 65% de confianga, j& que ha expectativa de controle de capital pelo Banco Central da Russia incluindo a restrigdo de pagamento do

servico da divida de titulos publicos (MOODY'S, 2022).
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2. Demanda

O MOMR da OPEP revisou o crescimento da
demanda global de petréleo em 2021 para 5,7
MMbbl/d, devido ao resultado mais positivo
dos Estados Unidos, com crescimento de 1,6
MMbbl/d puxado principalmente pela gasolina. O
crescimento da demanda estadunidense ao longo
de 2021 representou mais de 60% do desempenho
verificado entre os paises da Organizacdo para
a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdémico
(OCDE), de 2,6 MMbbl/d, enquanto a OCDE
Europa e Asia-Pacifico tiveram um aumento
respectivo de 0,6 e 04 MMbbl/d (OPEC,
2022b). Ja entre os paises ausentes da OCDE, o
crescimento da demanda superou mais da metade
do desempenho global, com 3,1 MMbbl/d, sendo
1 MMbbl/d oriundo da China e 0,3 MMbbl/d, da
fndia, sobretudo com o aumento do consumo do
setor de transportes e dos insumos para a industria
e petroquimica (OPEC, 2022b).

Para 2022, o MOMR prevé um crescimento de
4,2 MMbbl/d, sendo 1,8MMbbl/d o aumento da
demanda da OCDE e 2,3 MMbbl para os demais
paises em conjunto, totalizando 100,8 MMbbl/d.
Embora o crescimento previsto seja 26% menor
do que em 2021, o nivel de 2022 j& ultrapassa
a referéncia pré-pandemia de 2019, mantendo
a OPEP com uma previsdo otimista em face ao
crescimento econémico estimulado pelas politicas
monetarias e fiscais expansionistas, a retomada
da atividade industrial e a recuperagéo da viagens
aéreas (OPEC, 2022b). O desafio, por outro lado, é
a possibilidade de novas medidas de contencéao a
pandemia da COVID-19 estancarem o crescimento
econbmico com a interrupcdo das cadeias de
fornecimento, lacunas no mercado de trabalho e o
aumento da inflacdo (OPEC, 2022b).

A previsdo da IEA (2022) sobre o aumento da
demanda global de petréleo para 2022 manteve-se
praticamente inalterada em 3,2 MMbbl/d, entre-
tanto, uma revisdo dos dados histéricos expandiu em

quase 800 mil bpd a base estimada da demanda, de
modo que, ao invés de 99,7 MMbbl/d, a demanda
prevista para 2022 alcanga 100,6 MMbbl/d, valor
préximo a estimativa da OPEP.

Os estoques de petréleo da OCDE tiveram um
novo decréscimo em dezembro de 2021, apds um
declinio abrupto de 60 MMbbl reduzi-los a 2,68
bilhdes de barris (IEA, 2022). Nos ultimos doze
meses, os estoques cairam 355 MMbbl apesar
da liberacdo de mais de 50 MMbbl de reservas
estratégicas governamentais, que tiveram um
impacto pouco significativo para conter o menor
nivel de estoques de petréleo em sete anos (IEA,
2022). Os estoques teriam capacidade para cobrir
59,6 dias de demanda, o que pode se reduzir
com dados preliminares para janeiro apontando
uma nova reducdo de 13,5 MMbbl (IEA, 2022).
A redugdo dos estoques também reflete a atual
conjuntura de estreito equilibrio entre uma
demanda em crescimento acelerado e uma oferta
com maior dificuldade de expanséo, resultando em
um colchdo com menor capacidade para amortecer
choques adversos ao mercado.

Entre os "choques adversos”, a invasdo russa
sobre a Ucrania tem se provado uma influente
variavel geopolitica porque, além de envolver um
relevante ator internacional para a oferta de éleo
e gas, impacta os mercados consumidores que
dependem do suprimento desses energéticos de
forma constante, segura e acessivel. Nesse caso,
os mercados europeus sdo os mais influenciados,
devido ao tamanho do volume de petréleo e gas
importados da Russia e ao embarago politico-
diplomatico de, ao mesmo tempo, garantir a
seguranca energética e dissuadir a agressdo
militar provocada pelo governo russo de Vladimir
Putin. Do lado econémico, a Russia é o principal
fornecedor de hidrocarbonetos para a Europa,
correspondendo a 29% das importagdes europeias
de petrédleo e a 33% das importagdes europeias
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de gas (BP, 2021). Contabilizando apenas a Imagem 1: Paises Europeus com maior
comercializagdo por gasodutos, o gds russo cresce Dependéncia de Gas da Rissia (%)
para 38% das importagdes da Europa, embora este

valor varie entre diferentes paises (Ver Imagem 1).

Do lado politico-diplomatico, a Unido Europeia
poupa decisbes que afetariam o suprimento
energético de seus paises-membros, a exemplo da
sangdo anunciada pelos EUA, no dia 08 de marco,
para banir as importagdes de petréleo, gas e carvao
da Russia (HUNNICUTT;, HOLAND, 2022). Apesar
disso, medidas como a suspensdo do processo de
certificacdo do gasoduto Nord Stream 2, recém-
construido no Mar Béltico para ampliar o volume
de gés comercializado diretamente entre a Russia
e a Alemanha, foram anunciadas pelo Primeiro-
Ministro alemao Olaf Scholz, apés Putin reconhecer
a independéncia de Donetsk e Luhansk, duas
provincias separatistas pré-Russia da regido de
Donbass no leste da Ucrania, previamente a invaséo
do pais (FRANCE24, 2022).

Fonte: Statista, 2022.
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3. Precos

Os pregos futuros do petréleo também apresenta-
ram um crescimento elevado em janeiro, com o
benchmark ICE Brent subindo 14,4%, com prego
médio de US$85,57, enquanto o NYMEXWTI, 15,7%,
atingindo a média de US$82,98 (OPEC, 2022b).
Segundo a IEA, os pregos cresceram naquele més
em torno de US$15, cruzando a barreira dos US$90
pela primeira vez desde 2014 (IEA, 2022).

A média ponderada dos pregos dos blends de
petréleo produzidos pelos paises-membros da
OPEP?, denominada Cesta de Referéncia da OPEP,
cresceu 14,8% em janeiro de 2022, atingindo
US$85,41, considerado o maio valor mensal desde
setembro de 2014. No més seguinte, a média
alcancou os US$94,22, tendo superado a maxima
dos US$100 na dltima semana de fevereiro,
fechando em US$103,89 no dia 28 (OPEC, 2022c¢).

Imagem 2: Precos da Cesta de Referéncia da OPEP (US$/Barril)

Ao longo de fevereiro, a tensdo geopolitica no
leste europeu foi o fator que mais influenciou a
trajetéria de pregos futuros. Antes da invasao a
Ucrania, a movimentagao de tropas russas em torno
do pais e a frequéncia de informagdo propagada
pelos Estados Unidos sobre uma possivel invasao
elevou o Brent & méaxima de US$96 no dia 14 de
fevereiro. Dez dias depois, o inicio de ataques
militares provocou um novo crescimento do Brent,
que atingiu US$105. Apds o anincio do presidente
dos EUA, Joe Biden, em banir as importagdes dos
hidrocarbonetos da Russia, os pregos do petréleo
Brent atingiram a maxima de US$ 131. A mesma
medida foi anunciada pelo Reino Unido, embora
considere até o final de 2022 o periodo adequado
para encontrar fornecedores alternativos.

Imagem 3: Precos Brent do Petrdleo (US$/barril)

Fonte: OPEP, 2022 Fonte: Trading Economics, 2022.

2 Os blends que comp&em a Cesta de Referéncia da OPEP séo: Girassol (Angola), Arab Light (Arabia Saudita), Saharan Blend (Argélia), Djeno
(Congo), Murban (Emirados Arabes Unidos), Rabi Light (Gabao), Zafiro (Guiné Equatorial), Iran Heavy (Ird), Basra Light (Iraque), Kuwait Export
(Kuwait), Es Sider (Libia), Bonny Light (Nigéria) e Merey (Venezuela).

A
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4. Estamos de olho

A guerra deflagrada na Europa (Ver Imagem 4)
retoma o argumento de que as atividades dos
Estados no sistema internacional ocorrem em
fungdo do poder, seja para manté-lo, expandi-lo ou
demonstrar prestigio aos demais atores do sistema.
No caso da Russia, uma poténcia nuclear com uma
industria de Defesa avancada e abundantes recursos
energéticos, demonstra-se a busca pela reafirma-
cao desse poderio no espaco territorial pos-sovié-
tico e a retaliagdo aqueles Estados que porventura
busquem avangar sua influéncia sobre esse entorno
estratégico russo. Na atual crise, o avanco da OTAN
(a alianga militar liderada pelos EUA) nas ultimas
décadas sobre o Leste da Europa e os paises balti-
cos buscou abafar a Russia. Um argumento paralelo
apontaria que o acesso desses paises a OTAN foi
uma decisdo soberana para dissuadir a influéncia ou

a ameaca russa sobre os seus territérios.

Imagem 4: Avanco das Tropas Russas sobre a Ucrénia
(até 08 de margo)

Fonte: El Pais International, 2022.

Em contrapartida, a Russia apresentou respostas
militares pontuais na Gedrgia, em 2008, e agora na
Ucrania, ponto que se desenrola desde a anexa-
¢do da Peninsula da Crimeia em 2014, uma regido
considerada estratégica para o acesso comercial e
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militar da Russia aos mares quentes. Ainda ndo é
possivel saber se a resposta no espago ucraniano
sera pontual ou ndo, mas uma ocupagdo genera-
lizada seria muito custosa e inviavel, haja vista o
histérico traumatico da ocupacdo do Afeganistao
pela Unido Soviética na década de 1980. E possi-
vel que, diante da vantagem no teatro de guerra,
Moscou busque um reequilibrio de poder, em
detrimento do Direito Internacional, com uma série
de exigéncias condicionando o fim das agressdes
militares, entre elas o afastamento da OTAN e da
UE da Ucrénia e o reconhecimento internacional
da soberania da Russia sobre a Crimeia.

Por outro lado, o avango militar sobre a Ucrénia
intensifica o isolamento da Russia nos foros inter-
nacionais e pressiona os paises europeus a redu-
zirem a dependéncia dos energéticos russos, seja
buscando alternativas de fornecimento como o
GNL dos EUA, do Catar e da Austrélia; expan-
dindo os investimentos em projetos de produgdo
e infraestrutura de gés na Africa (como Argélia,
Libia e Nigéria) e na Asia (como Ird e Azerbaijdo);
avancando a transicdo para energias renovaveis,
embora decisdo da Comissdo Europeia, em 02
de fevereiro, reconheca o gas e a energia nuclear
como fontes sustentaveis e, portanto, passiveis
de investimentos dentro do plano europeu de se
tornar o primeiro continente neutro em carbono
(STRAUSS, 2022).

Para demais paises com extenso potencial ener-
gético, o embargo ao petréleo russo anunciado
pelos EUA e Reino Unido apresenta uma oportu-
nidade e uma necessidade para a seguranga ener-
gética global que as negociagdes para suspender
as sangbes a industria do petréleo do Ird avan-
cem, considerando que o pais poderia adicio-
nar 1,3 MMbbl/d ao mercado internacional (IEA,
2022), e, além desse, a reconciliacdo do Ocidente
com o petréleo comercializado diretamente com
a Venezuela.
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