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T ESTE INFORME APRESENTA ASPECTOS DO ATEN-
I DIMENTO ENERGETICO AO SISTEMA INTERLIGADO
\

NACIONAL (SIN) ATE O MES DE JULHO DE 2025
COM PROJECOES PARA AGOSTO DE 2025.
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(CENARIO ENERGIA E VALOR ECONOMICO)
A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) en-
frenta desafios complexos no processo de realizacdo
do leildo do GSF (Gas Settlement Facility), que resulta-
ram em novo adiamento da decisao final. Dois fatores
principais estdo no centro do impasse: (1) a dificulda-
de técnica em definir a taxa de desconto adequada
para os contratos, paradmetro essencial para o equili-
brio econdbmico-financeiro das negociacdes; e (2) per-
sistentes divergéncias entre os diretores da agéncia
quanto a conformidade legal do certame. Esse cenario
de incerteza regulatodria estd gerando apreensdo no
mercado energético, particularmente entre agentes
do setor de gas natural e operadoras de usinas ter-
melétricas, que aguardam a definicdo para tomar deci-
sdes estratégicas sobre investimentos e contratacdes.
Especialistas alertam que os prolongados adiamentos
podem afetar a seguranca do suprimento energético e
introduzir distor¢cdes na formacao de precos, enquan-
to a ANEEL busca conciliar as exigéncias técnicas com
0s requisitos legais para viabilizar o leildo.

(VALOR GLOBO)

O ministro Alexandre Silveira declarou que o gover-
no federal podera recorrer ao Poder Judiciario para
impedir a insercdo de “jabutis” nas Medidas Proviso-
rias (MPs) destinadas a reforma do setor elétrico. No
contexto legislativo, “jabuti” refere-se a dispositivos
ou emendas introduzidos em projetos ou MPs que
versam sobre temas estranhos ao objeto principal da
proposicado, geralmente com o intuito de atender inte-
resses especificos alheios ao tema original. Tais inser-
cdes podem comprometer o andamento do processo
legislativo, retardar a aprovacdo das medidas e preju-
dicar os resultados esperados das reformas. Durante
audiéncia no Senado Federal, o ministro ressaltou que
as MPs em questdo tém como objetivos centrais a re-
ducado das tarifas energéticas, a revisdo dos subsidios
concedidos as termelétricas e o incentivo as fontes
renovaveis. Para assegurar a integridade e eficacia
dessas propostas, o governo acompanhara rigorosa-
mente o tramite legislativo e ndo hesitard em adotar
medidas judiciais para evitar que “jabutis” desviem o
foco e comprometam a modernizacdo do setor elétri-
co e a reducao de custos aos consumidores.

(GOV)

A partir de 5 de julho de 2025, cerca de 60 milhdes de
brasileiros passaram a ser beneficiados pela gratuida-
de no consumo de até 80 kWh mensais de energia
elétrica, por meio do programa Luz do Povo, institui-
do pela Medida Provisdria n21.300/2025. Essa medida

contempla familias inscritas no Cadastro Unico para
Programas Sociais (CadUnico) com renda per capita
de até meio salario minimo, que passardo a pagar ape-
nas as taxas de iluminacado publica e o Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS). Além
disso, a partir de 12 de janeiro de 2026, esta prevista
a implementacdo do Desconto Social de Energia Elé-
trica, que concedera reducdo média de 12% na conta
de luz para outras 55 milhdes de pessoas com renda
mensal entre meio e um salario minimo por pessoa e
consumo de até 120 kWh, mediante isencdo da Con-
ta de Desenvolvimento Energético (CDE). O ministro
de Minas e Energia, Alexandre Silveira, destacou que
tais iniciativas representam um avanco histérico para
garantir o acesso a energia de qualidade e a precos
justos as familias mais vulneraveis do pais.

(AGENCIA BRASIL)

O Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) infor-
MOou que serd necessario acionar usinas térmicas flexi-
veis para garantir o fornecimento de energia durante
0s horarios de maior demanda no Brasil. Essa medida é
fundamental para compensar a intermiténcia das fon-
tes renovaveis e enfrentar possiveis restricdes hidrolé-
gicas. Além disso, o ONS recomendou a volta do ho-
rério de verao como forma de reduzir o consumo nos
periodos criticos, aliviando a pressao sobre o sistema
elétrico. A conclusdo faz parte do Plano da Operacdo
Energética (PEN 2025), lancado pelo ONS em 8 de ju-
Iho, que avalia as condicdes de atendimento ao mer-
cado do Sistema Interligado Nacional (SIN) para o pe-
riodo de 2025 a 2029. Essas acdes sdo essenciais para
garantir a estabilidade, evitar apagdes e assegurar o
atendimento a demanda crescente de energia no pais.

(CANAL ENERGIA)

A Olimpiada Nacional de Eficiéncia Energética
(ONEE), competicdo educacional do setor elétrico
voltada para alunos do 8° e 9° anos, abrird inscri-
¢oes no proximo més. O programa é promovido pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) em par-
ceria com o Instituto Abradee, contando ainda com
0 apoio de 48 distribuidoras de energia de todas as
regides do Brasil. Segundo a Aneel, a meta é mobilizar
meio milhdo de estudantes das redes publica e priva-
da, incentivando o consumo consciente, a sustentabi-
lidade e a adocao de praticas de eficiéncia energética.
Os melhores alunos de cada estado serdo homenage-
ados em uma cerimonia de premiacdo e, além disso,
os medalhistas serdo automaticamente classificados
para a segunda fase da Olimpiada Nacional de Cién-
cias (ONC) em 2026.
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CLIMATOLOGIA

Segundo o relatdrio Executivo do Programa Mensal
de Operacao, em julho de 2025, observou-se uma dis-
tribuicdo irregular das chuvas nas bacias hidrograficas
da Regido Sul. Além disso, houve precipitacdo ao lon-
go do més nas bacias de interesse do SIN, com des-
taque para as dos rios Jacui e Uruguai, cujos volumes
ficaram abaixo da média histdrica. Ja na ultima sema-

na do més de referéncia ocorreram precipitacdes em
pontos isolados das bacias dos rios Tieté e Grande.

Adicionalmente, houve uma atuacao de um sistema de
alta pressdo sobre as Regides Sul, Sudeste e Centro-
Oeste que impediu o avanco de frentes frias pelo pais,
predominando a estiagem nas bacias hidrograficas.

GRAFICO 1- PRECIPITACAO NAS PRINCIPAIS BACIAS E SUB-BACIAS DO SIN (MM)

1.1) Bacia do Tocantis (N)

Observado

200

@ Observado

© 05
LA
\@\1@\1 a\%&\ Q,\\

200

200

&&wwﬂ

Fonte: INPE/CPTEC

1.7) Sub-Bacia do Rio Iguagu (S)

@ Observado

200

9 92,
@0\ sx\"“ '\\7’Q \"‘Q,&\\'@q\@\)\\79

Fonte: Dados do INPE/CPTEC | Elaboracdo: FGV Energia

Previsao

0
) 5 9O GO GO O 53
@ N S (NN s
2y\ @\ o @\"v&\‘b \‘b \ o \1 \“b \1 AT

1.3) Sub-Bacia Paranaiba (SE/CO)

Previsao =———MLT (mm) @O0bservado @ Previsao

‘a 95 2 S S G2 S
% Qé\ no\\@c{\e \Q

1.5) Sub-Bacia do Tieté (SE/CO)

@Observado

Previsao

0"5’ Q’»" e”v" 07»" 5 s N

1.2) Bacia do Sao Francisco (NE)

MLT (mm) Observado @ Previsao

MLT (mm)

200 200 200

y) © a5 ‘) %)
5 5 O 5 900
.(,o\ @47‘ 2~ @\ @\\7’ o \>\\ o\’L o \5\\7'04\"' (g

1.4) Sub-Bacia do Rio Grande (SE/CO)
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1. ONS. Relatdério do Programa Mensal de Operacdo - PMO (28/06 a 04/07). Disponivel em: https://www.ons.org.br,
AcervoDigitalDocumentosEPublicacoes/RELATORIO-PMO-28 06%20a%2004_07.pdf
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ENERGIA NATURAL AFLUENTE - ENA

Em julho/2025, tivemos:

« SE/CO: O subsistema Sudeste/Centro-Oeste
registrou uma Energia Natural Afluente (ENA)
de 20.361,58 MWmed, o que corresponde a apro-
ximadamente 83,6% da Média de Longo Termo
(MLT), estimada em 24.358,66 MWmed. Em julho
de 2024 haviam sido registrados 14.972,34 MW -
med, o que representa um crescimento de cerca
de 63% na ENA entre os dois periodos.

= S: O subsistema Sul registrou uma ENA de
12.226,91 MWmed em julho de 2025, equivalen-
te a 114,64% da Média de Longo Termo (MLT)
para o més. Em comparacao com julho de 2024,
quando foram verificados 19.465,22 MWmed,
observa-se uma reducdo significativa no volume
afluente anual. Também ocorreu reducdo no vo-
lume da ENA em julho de 2025 quando compa-
rada a junho de 2025.

= NE: Em julho de 2025, o subsistema Nordeste
apresentou uma Energia Natural Afluente (ENA)
de 1738,85 MWmed, o que corresponde a apro-
ximadamente 46,87% da Média de Longo Termo
(MLT) para o més, estimada em 3.709,64 MWmed.

Em relacdo a junho de 2024, quando foram com-
putados 1.627,24 MWmed, observa-se um aumen-
to de cerca de 7% no volume de energia afluente.

» N: A regido registrou uma Energia Natural
Afluente de 3.435,97 MWmed, o que correspon-
de a 72,95% da Média de Longo Termo (MLT)
para o més, estimada em 4.710,31 MWmed. Es-
tes valores sdo significativamente maiores que
os valores registrados em julho 2024, quando a
ENA havia sido de 2.650,63 MWmed. Todavia,
qguando comparada a ENA registrada em junho
de 2025 - 6.369,27 MWmed - registrou-se um
decréscimo de quase metade deste indicador,
reflexo do comeco da estacdo seca na Amazonia.

De acordo com o Informe do Programa Mensal de
Operacdo do ONS da ultima semana operativa de
julho (semana de 26/07/2025 a 01/08/2025), foram
informados os seguintes valores de previsdo para o
final do més de agosto em relacdo a MLT (%):

SE/CO 76%

S 82%
NE 47%
- N 65%

2.

ONS. Relatorio do Programa Mensal de Operacdo - PMO (28/06 a 04/07). Disponivel em: https://www.ons.org.br,
AcervoDigitalDocumentosEPublicacoes/RELATORIO-PMO-28 06%20a%2004 07.pdf
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GRAFICOS

GRAFICO 2 - ENERGIA NATURAL AFLUENTE SUDESTE/CENTRO-OESTE (SE/CO)
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QUADRO 1- RANKING DE PERFORMANCE ASCENDENTE DE PRECIPITACAO SUDESTE/CENTRO-OESTE (SE/CO)

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
%MLT 102,7% | 88,8% 658% | 89,4% | 898% | 88,0% | 836%
RANKING 52¢ 31° 7° 29¢ 36° 34° 16°

Fonte: Dados da ONS | Elaboracdo: FGV Energia

GRAFICO 3 - ENERGIA NATURAL AFLUENTE SUL (S)
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Fonte: Dados da ONS | Elaboracdo: FGV Energia

QUADRO 2 - RANKING DE PERFORMANCE ASCENDENTE DE PRECIPITACAO SUL (S)

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
%MLT 72,51% | 88,45% | 54,02% | 66,65% | 40,06% | 178,12% | 114,66%
RANKING 40¢ 48° 22° 36° 29¢ 842 67°

Fonte: Dados da ONS | Elaboracdo: FGV Energia
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GRAFICO 4 - ENERGIA NATURAL AFLUENTE NORDESTE (NE)
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QUADRO 3 - RANKING DE PERFORMANCE ASCENDENTE DE PRECIPITACAO NORDESTE (NE)

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
%MLT 102,52% | 87,76% | 25,55% | 30,66% | 46,74% | 41,79% | 46,87%
RANKING 492 37° 2° 3° 8¢ 6° 6°

Fonte: Dados do ONS | Elaborac&o: FGV Energia

GRAFICO 5 - ENERGIA NATURAL AFLUENTE NORTE (N)
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QUADRO 4 - RANKING DE PERFORMANCE ASCENDENTE DE PRECIPITACAO NORTE (N)

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
%MLT 120,14% | 125,83% | MM,37% | 88,23% | 74,78% | 67,19% | 72,95%
RANKING 69° 712 59¢ 31° 212 22¢ 212

Fonte: Dados do ONS | Elaborac¢&o: FGV Energia

Disclaimer: Nos quadros referentes aos rankings de performance ascendente de precipitacado estdo representadas as posicdes, comecando da pior
para a melhor, da performance da precipitacdo em porcentagem da MLT (Média de Longo Prazo) de cada més do ano para cada submercado,
comparadas aos dados dos anos anteriores, desde 1931.
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ENERGIA ARMAZENADA -

Em julho de 2025, os niveis dos reservatoérios do
Sistema Interligado Nacional (SIN) situaram-se em
nivel intermedidrio, semelhantes aos mesmos me-
ses de anos anteriores. No consolidado do SIN, a
energia armazenada manteve-se em patamar es-
tavel de 69,07%, com um pegueno decréscimo de
0,92% se comparado ao més de junho. Os subsis-
temas Norte e Sul mantiveram se altos, acima de
95% e 93%, respectivamente, enquanto o Sudeste
registrou a menor porcentagem de armazenamen-
to do SIN com 67,1%.

EAR

De acordo com o Informe do Programa Mensal de
Operacao do ONS da ultima semana operativa de
julho (semana de 26/07/2025 a 01/08/2025). Com
relacdo aos submercados, as projecdes para agos-
to ficaram em:

*SE/CO 64,3%

-S 90,0%
- NE 65,7%
N 95,5%

GRAFICO 6 - ENERGIA ARMAZENADA - EAR%
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3. ONS. Relatodrio do Programa Mensal de Operacdo - PMO (28/06 a 04/07). Disponivel em: https://www.ons.org.br,
AcervoDigitalDocumentosEPublicacoes/RELATORIO-PMO-28 06%20a%2004_07.pdf
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PRECO DE LIQUIDACAO DE DIFERENCAS - PLD

Em julho de 2025, os precos da energia elétrica nos
submercados brasileiros registraram queda em rela-
¢d0 ao més anterior, mas permaneceram em patama-
res elevados, mantendo a tendéncia de alta observa-
da nos ultimos meses. Esse comportamento reflete a
combinacédo de fatores tipicos do periodo seco, mar-
cado pela reducdo gradual das chuvas e pela con-
sequente pressado sobre os niveis dos reservatorios,
especialmente nas regides Sudeste e Sul, que concen-
tram grande parte da geracao hidrelétrica do pais.

De acordo com os valores médios do Preco de Liqui-
dacdo das Diferencas (PLD), o Sudeste/Centro-Oeste
registrou R$ 210,02/MWh, enquanto o Sul apresentou
R$ 211,67/MWh, mantendo ambos entre os maiores
patamares do sistema, ainda que inferiores aos ob-
servados no més anterior. No Nordeste e no Norte,
também houve reducdo nos precos, alcancando R$
205,55/MWh e R$ 207,88/MWh, respectivamente.
Apesar da retracdo, os precos permanecem elevados,
refletindo um cenario hidroldgico ainda restritivo,
mesmo em regides que historicamente contam com
maior estabilidade hidrica nesta época do ano.

GRAFICO 7 - PLD MENSAL
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PLD HORARIO

Em julho de 2025, o PLD horério apresentou forte
volatilidade intradiaria, sobretudo no inicio do més,
com alterndncia entre o piso regulatério (R$ 58,60/
MWHh) e picos concentrados no fim da tarde e inicio
da noite. Esse comportamento reflete a combinacéo
de menor disponibilidade hidrica tipica do periodo
seco, possiveis restricdes operativas de transmissao
e a variabilidade das fontes renovaveis. Observa-se
também aumento do patamar médio no final do més,
com menor frequéncia de toques ao piso, sugerindo
condicdes operativas mais tensionadas.

O Sudeste/Centro-Oeste permaneceu como principal
polo de oscilacao, com valores variando do piso regu-
latério a maximos que chegaram a R$ 391,82/MWh,

com picos associados a momentos de maior carga e
eventuais gargalos de escoamento. O Sul acompa-
nhou trajetéria semelhante, com patamares maximos
acima de R$ 354,53/MWh, evidenciando a sincronia
operacional entre os dois submercados em dias de
maior exigéncia do sistema.

O Nordeste alternou longas janelas no piso com pi-
cos acima de R$ 360,64/MWAh, refletindo a influéncia
da geracdo renovavel variavel, que modula a oferta
disponivel hora a hora. No Norte, o PLD alternou idas
frequentes ao piso com picos pontuais acima de R$
330/MWh, resultando em amplitude semelhante a
dos demais, porém com maior recorréncia de toques
ao piso.

GRAFICO 8 - PLD NO MES DE JULHO DE 2025 POR HORA
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INFORME SETOR ELETRICO

CARGA DE ENERGIA

Em julho de 2025, a demanda de energia do Sistema
Interligado Nacional (SIN) foi estimada em 74.124
MWmed, indicando uma pequena queda de 0,70%
em comparacdo a junho de 2025, quando o mon-
tante atingiu 74.649 MWmed e mantendo-se prati-
camente estavel frente ao mesmo més de 2024, que
contabilizou 74.114 MWmed.

Conforme descrito por Marcio Real, diretor-geral do
ONS, o comportamento da carga de energia esta de

N FGV ENERGIA

acordo com o previsto para esta época do ano rela-
cionado a temperaturas amenas registradas durante
o més referente 4. Para o més de agosto, segundo
o Programa Mensal de Operacao, a expectativa é de
aumento de carga podendo chegar ao final de agos-
to com 76.809 MWmed.

Os valores a partir de maio de 2023 consideram a
inclusdao do atendimento a carga da micro e minige-
racdo distribuida (MMGD).

GRAFICO 9 - CARGA DE ENERGIA MEDIDA EM MEGAWATTS (MW)
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4. ONS. Relatdrio do Programa Mensal de Operacdo - PMO (28/06 a 04/07). Disponivel em: https://www.ons.org.br,
AcervoDigitalDocumentosEPublicacoes/RELATORIO-PMO-28 06%20a%2004 _07.pdf
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ATENDIMENTO A CARGA

Em julho/2025, as seguintes observacdes puderam
ser feitas a partir da geracdo no SIN:

» Geracgao Hidrelétrica: Tendéncia de queda entre
a primeira e Ultima semana operativa, com um ini-
cio apresentando 40.890 MWmed na primeira e
37.723 MWmed na ultima semana operativa.

» Geragdo Térmica e Nuclear: Tendéncia de au-
mento ao longo do més, onde na primeira semana
operativa foi observado 11.710 MWmed e na ultima
semana 13.591 MWmed. Trata-se do maior patamar
de 2025 até o momento, reflexo do periodo seco e
de afluéncias hidraulicas abaixo da média historica,
o que intensificou o despacho termelétrico.

« Gerag¢do Edlica: Tendéncia de estabilidade,
apresentando geracdo de 15.926 MWmed na pri-
meira semana operativa e de 15.491IMWmed na
ultima semana registrada.

= Gerac¢ao Solar: Em tendéncia de estabilidade
com pequenas oscilagcdes durante as semanas
operativas, iniciando-o com 8.991 MWmed e en-
cerrando-o com 9.594 MWmed.

No més de julho, a geracédo hidrelétrica, ja enfrentan-
do os desafios do periodo seco, apresentou tendén-
cia de queda. Trata-se de um comportamento sazo-
nal padrdo para a fonte de energia, visto as condicdes
ndo favoraveis que sdo refletidas até na conta de luz
do consumidor com a permanéncia da bandeira ver-
melha, que ja havia sido acionada no més passado.

As geracdes edlica e solar mantiveram comporta-
mentos compativeis com a sazonalidade e ficaram
proximas da estabilidade, com a edlica apresentan-
do pequenas variagdes, enquanto a solar teve um
leve aumento na Ultima semana operativa do més,
ambas contribuindo para atender a carga em cena-
rio de menor disponibilidade hidraulica.

GRAFICO 10 - GERACAO HIDRELETRICA POR SUBMERCADO
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GRAFICO 11 - GERACAO TERMICA E NUCLEAR POR SUBMERCADO
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GRAFICO 12 - GERAGCAO EOLICA POR SUBMERCADO
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GRAFICO 13 - GERACAO SOLAR POR SUBMERCADO
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GRAFICO 14 - ATENDIMENTO A CARGA NO SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
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INTERCAMBIO D

Com referéncia aos intercambios de energia elétrica
entre os submercados, em julho/2025, o NE expor-
tou 5,03 GWmed para o SE/CO, concomitantemen-
te o SE/CO exportou 1,45 GWmed para o Sul. Além

P Importacdo

Exportagcao

Fonte: Dados do ONS | Elaboracdo: FGV Energia

N FGV ENERGIA

disso, o Norte exportou 2,24 GWmed para o SE/CO
e importou 3,20 GWmed do NE. No contexto inter-
nacional, o SIN exportou 1,39 GWmed da Argentina e
exportou 0,13 GWmed para o Uruguai.

TABELA 1- INTERCAMBIO DE ENERGIA ENTRE CONEXOES

N-NE N-SE/CO SE/CO-S SIN-ARG SIN-URU

jul.;24

ago./24

set./24

out./24
nov./24
dez./24

jan./25

fev./25
r./25
abr./25

mai./25
jun./25
jul./25
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BANDEIRAS TARIFARIAS

De acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elé-
trica (ANEEL), o més de julho de 2025 permanece-
rd com a bandeira tarifaria vermelha patamar 1°, o
que representa um acréscimo de R$ 4,46 a cada 100
kWh consumidos nas contas de energia elétrica. A
medida se mantém em funcdo do cendrio hidroldgi-
co adverso, ou seja, dos volumes de dgua nos reser-
vatorios abaixo da média historica, o que eleva os

custos de producéo via termelétricas.

A ANEEL informa que a ativacdo da bandeira ver-
melha indica a persisténcia de condi¢cdes desfavo-
rdveis para a geracdo de energia, exigindo acom-
panhamento constante do cenéario hidroldgico e da
operacdo do Sistema Interligado Nacional (SIN) nos
proximos meses.

TABELA 2- BANDEIRAS TARIFARIAS DOS ULTIMOS 7 ANOS

AI-\no janeiro  fevereiro  margo abril maio junho jultho agosto setembro outubro novembro dezembro
2019 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 0,00 15,00 40,00 40,00 15,00 41,69 13,43
2020 1343 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62,43
2021 1343 1343 13,43 13,43 41,69 62,43 94,92 94,92 142,00 142,00 142,00 142,00
2022 142,00 142,00 142,00 71,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2024 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18,85 0,00 44,63 78,77 18,85 0,00
2025 0,00 0,00 0,00 0,00 18,85 44,63 44,63

Nota 1: Em 2020, no periodo de junho a novembro, a bandeira verde foi acionada como medida emergencial devido pandemia da Covid-19.
Nota 2: Conforme determinacdo da Camara de Regras Excepcionais para Gestdo Hidroenergética (CREG), a bandeira tarifaria Escassez
Hidrica ficou em vigor de setembro de 2021 a meados de abril de 2022.

Fonte: Dados da ANEEL | Elaborac&o: FGV Energia

5. EQUATORIAL ENERGIA. Aneel define que bandeira vermelha continua no més de julho. Disponivel em: https:

ma.equatorialenergia.

com.br/2025/07/aneel-define-que-bandeira-vermelha-continua-no-mes-de-julho/. Acesso em: 13 de agosto de 2025.
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ENCARGOS DE SERVICO DO SISTEMA - ESS

Com base nos ultimos dados da CCEE, os Encargos
de Servico do Sistema (ESS) totalizaram aproxima-
damente R$ 43,13 milhdes em junho de 2025, resul-
tantes das condicdes operacionais e das limitacdes
observadas na indUstria elétrica durante o més.

O Encargo por Restricdo de Operacao Constrained-
-on somou cerca de R$ 1,06 milhdo, aplicado quando
determinadas usinas precisam permanecer em fun-
cionamento por razdes de confiabilidade do sistema,
mesmo sem despacho apenas por critérios econdmi-
cos. Ja o Constrained-off, associado a necessidade de
desligar unidades geradoras em funcdo de limitacdes
técnicas, alcancou aproximadamente R$ 29,50 mi-
Ihdes, representando a maior parcela do periodo.

Nao foram registrados valores para Compensacao
Sincrona em junho, enquanto o Encargo por Segu-

ranca Energética atingiu cerca de R$ 2,58 milhdes,
vinculado a contratacdo adicional de geracdo para
assegurar o suprimento em situacdes de risco. Além
disso, o Encargo por Restricdo de Operacdo Unit
Commitment correspondeu a aproximadamente R$
9,99 milhdes, destinado a remuneracdo de usinas
mantidas disponiveis, mas ndo despachadas de for-
ma econdmica. Nao houve registros de encargos re-
lacionados a importacdo de energia, indicando que
a geracdo nacional foi suficiente para atender a de-
manda interna.

Esses encargos representam os custos necessarios
a operacdo do sistema, assegurando o equilibrio
entre oferta e consumo de energia elétrica e desta-
cando a importancia do planejamento e da manu-
tencdo da infraestrutura para garantir a seguranca
do fornecimento.

GRAFICO 15 - ENCARGO DE SERVICOS DE SISTEMAS EM REAIS (R$)
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Tipo de Encargo

@ Encargo por Restricdo de Operagdo Unit Commitment
@ Recebimento de Outros Servicos Ancilares
@ Recebimento por Deslocamento Hidraulico
@ Recebimento por Encargo de Compensacéo Sincrona
® Recebimento por Importacéo de Energia
@ Recebimento por Reserva Operativa
Recebimento por restricdo de operacdo - Constrained-Off
@ Recebimento por restrigdo de operacdo - Constrained-On

@ Recebimento por seguranca energética

R$ 43,13 Mi
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PRECOS DE CONTRATO NO ACL

Os indices de preg¢os séo apresentados com base
nas métricas do pool de precos apuradas semanal-
mente pela Dcide.

Na ultima semana de julho/2025, os indices de
precos levantados pela Dcide apontaram elevacdo
tanto nos produtos trimestrais quanto nos contra-
tos de longo prazo, refletindo ajustes de mercado e
expectativas sobre o cenario de oferta de energia.

O indice trimestral da fonte convencional, referen-
te ao periodo de agosto a outubro de 2025, foi re-
gistrado em R$ 284,30/MWh, com acréscimos de
17,51% na semana e 16,75% no més, acumulando
ainda um expressivo crescimento de 104,59% em

relacdo ao mesmo periodo de 2024. Ja o produ-
to incentivado com 50% de desconto na TUSD al-
cancou R$ 312,35/MWh, apresentando avancos de
15,36% na comparacdo semanal e 14,02% na men-
sal, além de uma valorizacdo anual de 81,18%.

Nos contratos de longo prazo (2026 a 2029), a
energia convencional foi cotada em R$ 185,14/
MWh, registrando acréscimo de 1,65% na semana,
recuo de 1,64% no més e aumento de 25,99% fren-
te ao mesmo periodo do ano anterior. A energia
incentivada 50% marcou R$ 215,58/MWh, com va-
riacao positiva de 1,30% na semana, retracao de
1,73% no més e crescimento de 18,82% na compa-
racao anual.

GRAFICO 16 - CURVA FORWARD - MERCADO LIVRE
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6. 8DCIDE. Boletim Semanal - Curva Forward (Semana 31 de 2025). Disponivel em: https://mcusercontent.com/5c939186def6ab12abdbffO0d,
files/44982c32-5430-e0e4-21e9-2cfc5516e97a/Boletim_S31.25.pdf. Acesso em: 19 de agosto de 2025.
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LIQUIDACAO NA C

Conforme os ultimos dados oficiais divulgados
pela CCEE, a liquidacdo do Mercado de Curto
Prazo (MCP) referente ao més de junho de 2025
movimentou um montante financeiro total de
aproximadamente R$ 3,29 bilhdes entre credores
e devedores. Desse total, R$ 1,09 bilhdes (33,1%)
sdo referentes a contratos afetados pelo risco hi-
drolégico (GSF) que ainda estavam sob liminares
e ndo entraram na liquidacao efetiva. Do montante
restante, cerca de R$ 2,11 bilhdes (96,1%) foi efeti-
vamente liquidado, com os recursos depositados
pelos devedores e transferidos aos credores.

N FGV ENERGIA

Do valor nédo liquidado, R$ 85,84 milhdes esta vin-
culado a liminares judiciais relacionadas ao risco
hidroldgico (GSF), que afastam a cobranca desse
montante, representando 3,9% do total contabili-
zado. Além disso, aproximadamente R$ 53,18 mi-
Ihdes permanecem em aberto por inadimpléncia de
agentes e R$ 32,66 milhdes estdo em parcelamen-
tos, em conformidade com o despacho ANEEL.

Esses numeros evidenciam que uma parcela sig-
nificativa do valor em aberto decorre de disputas
judiciais e acordos de repactuacdo do risco hidro-
Idgico, fatores que continuam a impactar a liquidez
plena do mercado.

GRAFICO 17 - INADIMPLENCIA NA CCEE
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INFORME DO SETOR ELETRICO
DE JULHO, 2025 - FGV ENERGIA

Em julho de 2025, o setor elétrico brasilei-
ro continuou sendo impactado pelo periodo
seco, que reduziu o volume de chuvas em di-
ferentes regides do pais. No Sudeste e Cen-
tro-Oeste o volume de dgua que chegou aos
reservatorios ficou em torno de 83% da média
histérica, abaixo do observado em junho. O
Sul teve recuperacdo na comparacao mensal,
mas ainda com nivel inferior ao registrado no
mesmo més do ano passado. J& o Nordeste
operou com apenas 46% da média para o pe-
riodo, enquanto o Norte entrou no periodo
seco com volume ainda acima do de julho
de 2024.

Diante desse cenario, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) decretou o aciona-
mento da bandeira tarifaria vermelha patamar

Fontes: ONS, CCEE e ANEEL.

1, que representa um acréscimo de R$ 4,46
a cada 100 kWh consumidos nas contas de
luz, e que ja se encontrava acionada desde o
més passado. A medida foi necessaria devido
aos altos custos de geracao, provocado pe-
las condicdes hidroldgicas menos favoraveis
e pelo maior uso de usinas termelétricas, que
possuem custo operacional mais alto.

Além disso, o Preco de Liguidacdo das Dife-
rencas (PLD), que define o valor de referéncia
para as transa¢des no mercado de curto pra-
z0, se manteve elevado em julho, refletindo o
custo adicional para atender a demanda com
menor participacado das hidrelétricas. O cena-
rio reforca a necessidade de monitorar conti-
nuamente as condicdes de geracdo e o nivel
dos reservatorios nos proximos meses.

#SetorElétrico #EnergiaSolar #EnergiaEolica #EnergiaHidrica #Sustentabilidade #FGVEnergia #FGV
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