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Introducao

Desde 28 de fevereiro de 2026, o Oriente Médio experimenta uma das maiores
mobiliza¢Bes militares por parte de atores regionais e extra regionais, desde a campanha
dos Estados Unidos no Iraque (2003-2011). A ofensiva, uma coalizacao entre Israel e
Estados Unidos, contra o Ird, segundo declaragdes oficiais de Washington, teve por
objetivo eliminar a iminente ameaga nuclear e politica que o regime do aiatola Ali
Khamenei representava para a atual concertagdo das relagdes internacionais. O novo — e
mais recente - acirramento bélico na regiao é resultado do transbordamento de tensdes
oriundas de guerras de procuragdo entre poténcias rivais no Iémen — Arabia Saudita e
Ira - e do acirramento de tensdes entre Israel e o Hezbollah no Libano, que culminaram
em embates militares e diplomaticos travados entre Israel e Ird, a partir de abril 2024,
com o ataque da Embaixada do Ira na Siria, sucedido por uma prolongada ofensiva no
1° semestre de 2025 que culminou em intensos ataques aéreos e cibernéticos entre os
paises, com a morte de lideres ligados ao Hamas e Hezbollah e destruicdo de instalacGes

estratégicas.

A intervencgdo culminou na morte de altas liderancas politica e religiosa do Ira, incluindo

o préoprio Khamenei, além de provocar centenas de baixas de civis na regido. As horas
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seguintes foram marcadas por intensa atividade militar de ambos os lados, com
retaliagbes do Ird as bases militares dos Estados Unidos que estdo creditadas em paises
vizinhos no Golfo Pérsico, além de ataques as instalagbes de petrdleo & gas. Esses
eventos ja comecaram a se refletir no mercado global de hidrocarbonetos, com a possivel
continuidade da tendéncia de alta dos pregos em face da perspectiva de prolongamento

das hostilidades.

1. Panorama do conflito entre Estados Unidos e Ira

No inicio de marco de 2026, as tens6es entre Estados Unidos e o Ira atingiram seu mais
elevado nivel de acirramento a partir do anuncio pela Casa Branca em 1° de marco de
2026', do inicio da Operagdo de intervengdo militar ao Ird. Intitulada “Operation Epic
Fury”, a campanha militar teve por objetivo, segundo declaracao oficial de Washington,
a “eliminagao da iminente ameacga nuclear” perpetrada pelo regime iraniano, além da
“destruicdo do seu arsenal de misseis balisticos, degradar conexdes com guerras por

procuracdo e enfraquecimento das forgas navais iranianas”’.

A Operacao militar foi executada em parceria com aliados regionais, com destaque ao
apoio fornecido pelas Forcas Armadas de Israel, este que nos ultimos dois anos
intensificou o conflito direto com o Ira (Ver Artigo de Opinido Ird e Israel) que culminou
nos “primeiros embates diretos” entre os dois paise. A época, o elevado nivel de
beligerancia perpetrado ao longo de 12 dias na regidao teve por prerrogativa israelense

de impedir o avango do programa nuclear iraniano.

Por outro lado, as Forcas Armadas dos Estados Unidos afirmaram terem atingido mais
de 1.250 alvos iranianos entre os dias 01 e 02 de margo de 2026, além da destruicdo de
cerca de 11 navios iranianos, segundo comunicado Comando Central dos EUA (CENTCOM,
na sigla em inglés)’. No decorrer desses dias, as operagdes envolveram ataques
coordenados junto a Israel, com emprego de misseis de cruzeiro lancados do mar e
ataques aéreos contra instalacdes nucleares, além de representantes da alta lideranga
politica e militar do Ira. O objetivo, segundo o CENTCOM, é neutralizar ou degradar a

capacidade ofensiva iraniana o mais rapido possivel.


https://fgvenergia.fgv.br/opinioes/o-longo-junho-do-oriente-medio-impactos-do-conflito-ira-israel-no-setor-de-og-e-reflexoes
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Em paralelo, a retaliacdo iraniana sem precedentes teve por alvo instalacdes em Israel
e as bases militares norte-americanas no Oriente Médio", que mantiveram acionados
seus alarmes para a interceptacdo de ataques aéreos com misseis e drones, dos quais
foram afetadas cerca de 27 bases em ao menos nove paises: Arabia Saudita, Bahrain,

Catar, Chipre, Emirados Arabes Unidos, Iraque, Jordania, Kuwait e Oma.

Figura 1: Localizagéo de bases militares no Oriente Médio
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Fonte: Nucleo de Avaliagdo da Conjuntura. Edi¢éo Especial: Golfo Pérsico 2025.

O Bahrain, sede da 52 Esquadra dos Estados Unidos?, foi um dos principais focos dos
ataques'. O Quartel-General do Comando Central das Forcas Navais dos Estados Unidos
foi uma das areas afetadas pelos projéteis iranianos, que atingiram o aeroporto
internacional da regido, prédios residenciais, um hotel e uma ilha¥. Além dessas
instalacGes, a coalizagdo naval multinacional Combined Task Force 151 (CTF-151), que
esteve sob comando da Marinha Brasileira até final de fevereiro de 2026"", também foi
um dos alvos."" No Catar, dois misseis e um drone atingiram a base area de Al Udeid,
um dos pontos estratégicos do Comando Central dos EUA, a 25 milhas da capital do pais
(Doha). Por sua vez, no Emirados Arabes Unidos, os ataques aéreos atingiram instalacdes
da Forca Aérea e do Exército dos EUA, na base aérea de Al Dhafra, além de danos
causadas a base naval de Abu Dhabi. Por fim, no Kuwait, dentre as instala¢des atingidas
inclui-se o Campo de Arifjan e a Base Aérea de Alli Salem, a 40 km da fronteira com o

Iraque.

!Inclui como areas de responsabilidade o Golfo Pérsico, Mar Arabico, Mar Vermelho e
Oceano Indico.

" FGV ENERGIA
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Os ataques iranianos na regido foram condenados pela Arabia Saudita, Bahrein, Catar,
Estados Unidos, Emirados Arabes Unidos, Kuwait e Jordania, em uma declaracdo
conjunta langada no dia 01 de margo. Na declaragao, os paises reafirmam seu direito a
autodefesa, o que sinaliza uma “demonstracao de forca e unidade” desses Estados frente

as ameacas atuais.

Dias mais tarde, em 03 de marc¢o, o presidente Donald Trump realizou novas declaragées
oficias acerca da Operation Epic Fury, afirmando que as operacdes de combate

continuardo até que todos os objetivos dos EUA sejam alcangados.

2. Contexto energético do Golfo Pérsico

O Golfo Pérsico é uma das regides geograficas que concentra os maiores exportadores
globais de petrdleo, dos quais ao menos cinco sao Estados-Membros da OPEP - Ardbia
Saudita, Emirados Arabes Unidos, Ird, Iraque e Kuwait, com grandes reservas de
hidrocarbonetos, préximos rotas comerciais — Estreito de Ormuz e Estreito de Bab-al-
Mandeb; Oceano Indico; Mar Arabico; Mar Vermelho - que escoam parcela significativa

dos produtos comercializados em escala global™.

Figura 1: Mapa da regiéio do Oriente Médio
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Fonte: Elaborag¢do propria com dados da World Oil Transit Chokepoints (EIA), 2025.

Segundo dados da U.S. Energy Information até julho de 2025, dos 77,5 MMbbl/d de

petréleo escoado pela via maritima*, cerca de 27% atravessam o Estreito de Ormuz,
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sendo, portanto, vital para a segurancga energética mundial, de modo que uma eventual
restricdo na navegacdo pode representar riscos diretos aos fundamentos do mercado
global de petrdleo e gas®. A rota maritima, é a principal via de ao menos cinco dos dez
maiores produtores de petrdleo, que no caso do Catar, Iraque e Kuwait, constitui uma
das Unicas alternativas para o escoamento de produtos, dentre eles o GNL, cuja regido é
responsavel por 1/5 da oferta global*'. Desse modo, uma potencial capacidade ociosa da
Arabia Saudita e Emirados Arabes Unidos poderia compensar a reducao da oferta de
petrdleo iraniano, mas suas rotas comerciais alternativas sé conseguiriam redirecionar

1/3 do fluxo de petréleo que atravessa o Estreito de Hormuz.

Figura 2: Infogrdfico da oferta de O&G do Oriente Médio em 2024
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Fonte: Elaboragdo prépria com dados do Statistical Review of World Energy 2025.

2.1. Impactos ao mercado global de petrdleo e gas

Os impactos ao mercado de petréleo e gas ainda permanecem incertos, dependendo da
progressao da Operacao “Epic Fury” e da expectativa de abrandamento das tensdes a
partir das negociacOes entre os paises. A campanha militar dos Estados Unidos, seguido
da retaliagdo iraniana, pressionaram os pregos de petrdleo e gas em razdo de um
potencial bloqueio no Estreito de Hormuz e da navegacao de navios, além de um possivel
transbordamento de restricBes as atividades de petréleo e gas para paises produtores

do Golfo Pérsico.

Apesar dos riscos, até o final do dia 03 de margo, o monitoramento por GPS realizado

" FGV ENERGIA
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pelo Marine Traffic apontou a presenca de navios tanques que ainda trafegam na regido,

ndo discriminando seu tipo de produto transportado, que podem incluir: petréleo bruto;

derivados; GLP; GNL; etc. Na costa iraniana, no entanto, os navios tanques identificados

pela plataforma foram, em sua maioria, de bandeira iraniana, demonstrando uma

reducdo no uso das instalagBes portudrias iranianas em meio a diretrizes de empresas

de navegagdo e seguradoras para evitar o trafego proximo as zonas em conflito,

sobretudo na suspensao de embarques de energia pela hidrovia.

Figura 3: Localizagdo de Navios Tanques no Oriente Médio, em 02 e 03 de margo, 2026*
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Fonte: Marine Traffic, atualizado em 02/03/26, com filtro de navios tanques, que incluem diferentes produtos,

como petréleo bruto; derivados; GLP; GNL; Betume; FPSOs; outros.

Aliado a isso, foi verificado o aumento da taxa de frete do petréleo pelo anlincio do

cancelamento da cobertura de seguradoras contra riscos de guerra, a partir de 05 de

margo, para embarcagdes que trafegarem no Golfo Pérsico*. Dentre as seguradoras que

anunciaram o cancelamento da cobertura estdo correlacionadas a American Club, Gard,

London P&l Club, NorthStandard e Skul.
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Além disso, foram anunciadas paralisacBes pontuais em instalacdes de petréleo e gas,
em virtude dos ataques. A Arabia Saudita, anunciou a paralisagdo das atividades de uma
de suas maiores refinarias domésticas, a Ras Tanura, com capacidade para processar até
550 mil bbl/d, como uma medida de precaugdo, segundo o Ministério de Energia Saudita,

apoés incéndios provocados por drones.

Enquanto a QatarEnergy, uma das maiores companhias de produgao de gas natural do
mundo, anunciou a paralisa¢cao da sua producao de GNL e produtos associados, devido
a ataques militares com drones a suas instalagdes operacionais nas cidades Ras Laffan
e Mesaieed. A paralisagdo da estatal do Catar, que é o segundo maior exportador global
de GNL (Ver Figura 5), afetou os pregos praticados no mercado europeu e asiatico, que

registraram aumentos de 50% e 39%, respectivamente®.

Figura 4: Balango do Mercado de gds em 2024
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Elaboragdo propria com base nos dados do Statistical Reviw of World Energy 2025

Os efeitos sobre os pregos foram imediatos, segundo o World Oil, em 04 de marco, o Brent
foi negociado a US$ 81,40 e o WTI a US$ 74,61, um aumento de 13,5% e 14,3%,
respectivamente, em relagdo a média de pregos registrando na semana do dia
20/02/2026 (EIA, 2025)*,que alteraram a estabilidade dos pregos na faixa dos US$60-

70/barril, registrando nos dltimos meses .

Esse cenadrio reflete o temor do mercado quanto aos riscos de desabastecimento, ao
mesmo tempo que evidencia uma acomodagdao gerada por politicas energéticas,
intensificadas apds o inicio do conflito russo-ucraniano. No entanto, notas de bancos de

investimento, como o Deutsche Bank, afirmam que ha indicios dos investidores
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consideram o conflito temporario, o que tem contribuido para frear um aumento mais

expressivo dos precos.
2.2 Desdobramentos politicos

No dia 12 de margo?, a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
anunciou o incremento das quotas de producdo em 206 mil bbl/d de petrdleo a partir
de abril de 2026, por ao menos oito paises ligados a OPEP3. Caso o conflito se prolongue,
é possivel que a OPEP convoque reunides extraordindrias para debater sobre novas

medidas voltadas ao equilibrio dos fundamentos de mercado.

O acirramento dos embates militares na regido, configura um choque relevante para a
economia global ao elevar os precos da energia, com potencial para desorganizar cadeias
de suprimentos e intensificar pressoes inflacionarias. Os paises altamente dependentes
de importacdes de petréleo, como Estados Unidos, Japao, India, China, Coreia do Sul e
diversas economias europeias, sdo particularmente vulneraveis a esse choque. Diante da
escalada de precos, governos e bancos centrais podem recorrer a politicas monetarias
restritivas para conter a inflacdo, o que, por sua vez, tende a frear o crescimento
econ6mico e ampliar o risco de recessao em algumas economias.

Para o Brasil, os efeitos da Guerra na economia ainda nao estao muito claros. Diferente
de outras crises do Petréleo, o Brasil, por ser um exportador liquido, devera se beneficiar
dos aumentos nos precos, com impactos positivos para o resultado fiscal, pelo aumento
liguido das contribuicdes, e para atividade econémica, pelo crescimento da atividade da
cadeia do petréleo e do gas. Por outro lado, esse efeito pode ser anulado caso o
prolongamento do conflito provoque uma queda na atividade econOmica global, pelo

aumento da inflagdo nos paises importadores e pela queda nos fluxos de comércio.

Comentarios Finais

Até a publicagdo desse artigo, as tensbes entre Irda e Estados Unidos ndo haviam
desescalado, de modo que as percepgdes de mercado em torno de uma possivel
disrupgao nos fluxos de petréleo e gas, além de riscos a integridade de instalagdes e

infraestruturas criticas permanecem elevadas.

2 A reunido estava prevista desde antes do inicio dos confrontos militares.
33 Ardbia Saudita, Argélia, Cazaquistdo, Emirados Arabes Unidos, Iraque, Kuwait, Om3 e Russia.
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