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Devemos continuar fazendo

o 6bvio: as possibilidades postas

na Rio Oil&Gas 2018

De 24 a 27 de setembro de 2018 aconteceu a Rio
Oil&Gas com o mote: energia para transformar.
Foram mais de 600 trabalhos técnicos apresenta-
dos e mais de 4900 congressistas de 77 paises. A
janela de oportunidade que o Brasil representa hoje
¢ um momento Unico para a industria local, para
investidores, empresas e toda a cadeia de fornece-
dores. O pré-sal, a retomada dos leilGes e as areas
de oferta permanente associados a um marco regu-
latério mais compativel com o livre mercado fize-
ram do Brasil uma das &reas mais interessantes do

mundo no setor petrolifero.

O evento acompanhou esse cenério de retomada,
com destaques para a realizagdo de varios féruns
tanto na area do congresso como nos ambientes
de exposi¢oes, assim como discussdes técnicas
e econdmicas sobre temas relacionados ao setor.

Entretanto, apesar do entusiasmo, os assuntos

tratados ndo eram desconhecidos: como criar
uma industria mais dindmica, como a insercdo
tecnoldgica e a industria 4.0 influenciardo no novo
mercado, a retomada do esforgo exploratério
orientada majoritariamente no upstream, extensao
de vida util de campos, compliance, planejamento
continuo e atracdo de investimentos. Em resumo,
as discussGes puderam se resumir em trés maximas:
reducao do custo de produgdo, aumento do fator
de recuperacao e internacionalizagao do sistema
produtivo. O que tem total aderéncia ao contexto
dual que o pais vive no seu upstream: as desco-
bertas robustas de 6leo originado do pré-sal frente
ao amadurecimento de uma parcela do sistema
produtivo nacional, com destaque para a Bacia de
Campos, que completou 40 anos em 2017. Uma
apresentagdo da ANP no evento mostrou que
40% do total de unidades operantes na Bacia de

Campos possui idade superior a 25 anos, o que
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Fonte: IBP (2018)

traz a tona outra dicotomia interessante: seria esse
o momento de focar os esforcos e o fluxo de caixa
disponivel para revitalizar os campos ou partir para

o descomissionamento’ das unidades?

Ainda, com o programa de desinvestimentos da
Petrobras, a procura de novos operadores pelos
campos disponiveis no Brasil pode acelerar inves-
timentos na revitalizacdo e extensdo da vida util
desses campos, criando um novo mercado de
pequenos e médios operadores de campos madu-
ros (dado que esses sdo os maiores interessados
nesses ativos). O programa, entretanto, carece de
detalhamento e definicdes mais claras dos ativos a

serem oferecidos e de suas condicdes.

Vide Coluna Interna deste mesmo boletim para mais informacoes.

Na outra ponta das oportunidades, o Ministério de
Minas e Energia (MME) afirmou que o governo e a
Petrobras estdo perto de fechar um acordo sobre o
excedente do contrato de cessdo onerosa, que permi-
tird colocar a &rea em leilao, ja no primeiro semestre
de 2019. A renegociacdo permitird a oferta e arreca-
dacéo de bilhdes de Reais, entre bonus de assinaturas,
royalties, participagbes especiais e investimentos. Isso
sem mencionar na atragdo de investimento em setores
impactados indiretamente e na geragao de emprego e
renda. Para se ter uma ideia, a ANP estima que existam
mais de 6 bilhdes de barris de petréleo disponiveis na
area (em reservas do tipo 1P — com 90% de chance de
volume igual ou superior), o que hoje seria cerca de
40% das reservas brasileiras provadas (ANP, 2017)2.

Boletim de Recursos e Reservas de Petréleo e Gés Natural de 2017
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O MME destacou ainda que as mudangas adota-
das nos ultimos dois anos ja se traduziram na reto-
mada do setor de dleo e gas. Em uma perspectiva
otimista, levando em conta o potencial das areas
leiloadas, de acordo com a ANP, esse movimento
deverd injetar na industria um investimento direto
de cerca de US$ 112 bilhGes, fazendo com que a
cadeia do setor se movimente. Paralelamente, o
valor arrecadado com os royalties e participagdes
especiais do petréleo também deverd ajudar na
retomada da economia do pais e, principalmente,

do Estado do Rio de Janeiro.

Somam-se os nimeros oriundos dos Ultimos certa-
mes feitos pela ANP. A 57 rodada de partilha do
pré-sal mostrou o forte apetite das I0C’s (Interna-
tional Oil Companies) nos blocos de pré-sal com
11 empresas estrangeiras inscritas junto a Petrobras.
Dessas, 10 fizeram ofertas por meios de consércios
ou sozinhas. A Petrobras sagrou-se vencedora de
apenas um dos quatro blocos ofertados e o pais
arrecadou, apenas com os boénus de assinatura,
R$ 6,82 bilhdes de reais (ANP, 2018)%. A participagao
consistente dessas empresas nos leildes confirma o

interesse global nas oportunidades do pré-sal.

Ainda assim, o ambiente politico e um constante
espectro de incerteza seguem pairando sob as cabe-
cas do setor. As eleicbes serdo decisivas no avanco
das politicas para manter as receitas de petréleo e
os investimentos. O cendrio politico conturbado cria
incerteza para investidores e empresas do setor de
petréleo. Muitos dos presentes no evento questio-
navam sobre como o préximo presidente da Repu-
blica lidaria com as mudancas j& implementadas

pelo setor.
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Para tal, alguns pontos devem ser mais bem endere-
cados, como por exemplo os programas governamen-
tais, que precisam mostrar resultados. Quais as mais
relevantes decisbes (ja implementadas) que advieram
do Gés para Crescer, do REATE, do Rota 2030 e do
Combustivel Brasil, por exemplo? Questdes estrutu-
rantes ainda estdo na mesa de discussdo como o que
fazer (e como fazer) com as rotas de escoamento do
gas do pré-sal, o uso do gés natural na matriz energé-
tica, 0 acesso por terceiros aos terminais de GNL, os

acessos aos dutos de passagem, entre inlmeras outras.

No dmbito da transformacao digital, o congresso teve
sessOes dedicadas a industria 4.0 e a inteligéncia arti-
ficial. Essas poderdo ter um impacto revolucionario no
setor, otimizando a eficiéncia dos processos, aprimo-
rando a seguranga operacional e reduzindo custos.
Além disso, é natural que haja uma alteragdo nas
fungdes desempenhadas e nos postos de trabalho.
Atividades de tecnologia da informagao, computagéo
e programagao ganham espago frente a operagdes
manuais e automatizaveis. Mais que o desenvolvi-
mento de mecanismos de otimizacdo e identificacdo
de problemas, o novo contingente necessitara estar
atento a busca pela solugdo dos problemas, uma
mudanca rumo a atividades de alto valor agregado e

que exigem maior raciocinio légico.

O evento ainda contou com uma secdo dedicada a
incorporagdo de energias renovaveis a carteira de
negoécios das empresas. Com um futuro cada vez
mais preocupado com a descarbonizagdo e os impac-
tos ambientais, o setor de 6leo e gés é responsével
diretamente por atuar na transi¢do para um futuro de
baixo carbono, diversificando parte do seu portfé-

lio e fluxo de caixa para iniciativas como a da Petro-

http://rodadas.anp.gov.br/pt/5-rodada-de-partilha-de-producao-pre-sal/resultados
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bras junto a Equinor e outra com a Total com foco
no desenvolvimento de projetos edlicos offshore no
Brasil. A norueguesa ja tem experiéncia em projetos
dessa natureza, com trés deles no Reino Unido. A
empresa se comprometeu em destinar entre 15% e
20% do seu investimento para renovaveis até 2030.
A Petrobras, por sua vez, ja trabalha em um projeto
edlico piloto offshore no Rio Grande do Norte e
outros quatro onshore. A geragao edlica, entretanto,
ndo ¢ a Unica forma de destinagao dos recursos para
renovéveis. Oportunidades na geragao de energia
solar também sdo bem vistas pelo setor. Em ativos de
produgao de 6leo e gas, grande parte do seu abasteci-
mento de energia (quando ndo todo) é feita utilizando
combustiveis fésseis. Iniciativas como as mencionadas

podem permitir até a independéncia do mesmo da

utilizagdo dessas fontes energéticas poluentes.

" FGV ENERGIA

Porfim, é importante destacar que as possibilidades
postas durante o evento foram muitas, mas deveras
conhecidas. Ainda que o cenério atual apresente o
Brasil como uma das areas mais interessantes do
mundo, paises da regido equatorial como a Guiana
e outros do oeste da Africa comegam a despontar
e a atrair a atengdo das majors, alertando que o
Brasil pode nao ser a menina dos olhos do resto
do mundo por muito tempo. De fato, as mudancas
regulatérias, o calendéario regular de leildes, a aber-
tura de mercado, sdo atrativos inegaveis, mas estes
necessitam alcancar horizontes mais altos. Num
momento de mudanca conjuntural com as elei¢oes,
é importante que as modificagdes bem-sucedidas
sejam mantidas e iniciativas ainda nao implemen-
tas, como as ja mencionadas, sejam enderecadas

pelo novo governo.

ill (Tl
ol

Fonte: IBP (2018)

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundagdo Getulio Vargas (FGV). As opinides
expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.



Financiamento Climatico e
Precificacdo de Carbono no Brasil:
analises e perspectivas

As mudancas climaticas tém sido identificadas
como um dos maiores desafios econémicos e politi-
cos enfrentados pela economia mundial. Tal fato se
deve em parte a necessidade de se conciliar a natu-
reza global do problema com a agéo a nivel regio-
nal, nacional e/oulocal. Seus impactos tém ocupado
cada vez mais um papel central nas discussdes poli-
ticas, econdmicas, sociais e ambientais. Isso ocorre
a medida que os paises, ao sinalizarem a transigao
para um modelo de desenvolvimento baseado em
uma economia de baixo carbono, vém buscando
solugcbes e mecanismos para reduzir as emissoes
de gases efeito estufa (GEE), que sejam técnica e
economicamente viaveis, e cuja implementagéo

contribua para o desenvolvimento sustentavel [1,2]

Assim, com a pressao sobre os governos para “des-
carbonizarem” urgentemente a economia global,

os tomadores de decisdo e politicos tém se voltado

Por Luan Santos*

para solugdes de mercado visando a reduzir a inten-
sidade de carbono da economia [3,4,5,6]. E nesse
contexto, e apdés a COP 21, com a adogéo do Acordo
de Paris em dezembro de 2015, que as perspectivas
para redugao de emissdes de GEE via politicas de
precificagdo de carbono foram ampliadas. Embora o
acordo ndo estabeleca diretamente uma precificagdo
global de carbono, as disposi¢des contidas no Artigo
6 tém o potencial de aumentar a cooperagao inter-
nacional em favor da mitigagdo de GEE por meio
de mecanismos de mercado [7]. Em 2018, j& sdo 45
jurisdicbes nacionais e 25 subnacionais/regionais,
que colocam em prética algum modelo de precifica-
cao de carbono [8]. Dentre os principais instrumentos
implementados temos medidas tributarias (carbon
tax), sistemas de comércio de emissdes (emissions
trading system - ETS) ou um mecanismo hibrido.
A Figura 1 a seguir apresenta as principais inciativas e

seus respectivos instrumentos.
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Figura 1. Mapa de iniciativas regionais, subnacionais e nacionais de precificacdo de carbono implementadas,
programadas para implementacdo e sob consideracdo (ETS e imposto sobre carbono)
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Fonte: [8]

Em termos de cifras, 82 bilhdes de ddlares foram
movimentados nas iniciativas precificagdo de
carbono pelo mundo, em 2018, gerando receitas
aos governos da ordem de 33 bilhdes de ddlares
[8]. Na América Latina, por exemplo, paises como
Chile, México e Colémbia j& precificam o carbono
de setores importantes do ponto de vista das emis-
sbes de GEE. No Brasil, a Contribuicdo Nacional-
mente Determinada (NDC) considera o uso de
tais mecanismos, embora a configuragdo da poli-
tica climéatica brasileira ndo especifique qual/quais

serd/serdao o(s) instrumento(s) econémico(s) para a

precificagdo de carbono nem como o(s) mesmof(s)
operaréd/operardo. Nesse sentido, muitas duvidas e
incertezas ainda envolvem o debate sobre o futuro

da precificagdo de carbono no pais.

No entanto, o Ministério da Fazenda e o Banco
Mundial vém coordenando o projeto Partnership for
Market Readiness (PMR), que objetiva subsidiar o
governo brasileiro no processo decisério para adogao
de instrumentos de precificagdo de emissdes de GEE
que assegurem os resultados estabelecidos na NDC

brasileira e na Politica Nacional sobre Mudanga do

9
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Clima (PNMC) para o periodo p6s-2020. O Brasil se
tornou Pais Implementador da PMR em outubro de
2011 e iniciou a fase preparatéria da formulagéo de
sua Proposta de Preparagdo de Mercado (Market

Readiness Proposal - MRP, em inglés) [9].

Na atual fase de implementacao do projeto, as

questbes-chave a serem respondidas s&o:

i. A partir de 2020, seria vidvel e conveniente para
o pais implementar um instrumento de precifica-
cédo do carbono no contexto da PNMC?

ii. Se aresposta for positiva, qual é o melhor instru-
mento para a introdugdo de um sinal de preco
do carbono no Brasil: regular os pregos (através
de um imposto sobre o carbono), regular quan-
tidades (através de um mecanismo ETS) ou uma

combinacédo de ambos os instrumentos?

N FGV ENERGIA

Para tanto, esta fase do projeto esta dividida em trés
grandes etapas. A primeira, denominada Compo-
nente 1, consiste na elaboragédo de estudos para
fundamentar a formulagdo de politicas e a mode-
lagem. Nesta etapa, diversos estudos foram reali-
zados, sendo os setores considerados indUstria,
energia e agricultura. A segunda — Componente
2 -, que se encontra atualmente em curso, busca
modelar os impactos econémicos da precificagao
de carbono em termos de emprego, investimento,
competitividade, distribuicdo de renda, dentre
outras varidveis, além de realizar uma anélise de
impacto regulatério do(s) instrumento(s) de preci-
ficagdo de carbono. Por fim, a terceira etapa —
Componente 3 — concentra-se na sensibilizacao e
na capacitagdo, através de seminérios e workshops
[10]. Segue Figura 2, que esquematiza a estrutura
do PMR no Brasil.

Figura 2. Estrutura do PMR no Brasil

Componente @ - Estudos setoriais para informar

gessssersssranannrney

a politica e a modelagem de impactos da precificagao
de carbono

sessssanseenry,

Fonte: [10]

10
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Além da discussdo sobre precificagdo de carbono
no ambito do PMR, outras iniciativas vém sendo
desenvolvidas e/ou discutidas no contexto das
finangas climaticas. De acordo com o Acordo de
Paris, o objetivo das financas climéticas é tornar os
fluxos financeiros consistentes com o caminho para
se obter o desenvolvimento baseado em baixa
emissdes de GEE e resiliente as mudancas climati-
cas [11]. Do ponto de vista de politica governamen-
tal, pode-se destacar as compensagdes de carbono
(carbon offsets), que consistem no investimento em
projetos que reduzem, evitam ou sequestram as
emissdes de GEE. Um dos seus principais objetivos
é criar um mecanismo flexivel que incentive proje-
tos de mitigacao a serem realizados em setores que
ndo sao cobertos diretamente por mecanismos de
precificagéo, como agricultura, florestas e outros
usos da terra (AFOLU).

Tem-se ainda o Fundo Nacional sobre Mudanca
do Clima (Fundo Clima), vinculado ao Ministério
do Meio Ambiente (MMA), que financia projetos,
estudos e empreendimentos que visem a redu-
cdo de emissdes de GEE e a adaptagdo aos efei-
tos da mudanca do clima. Destaca-se também os
planos setoriais de mitigacdo e adaptacdo, tais
como o Programa ABC voltado ao financiamento
a investimentos que contribuam para a redugédo de
impactos ambientais causados por atividades agro-
pecuérias, além de outros programas, tais como o
Plano Industria, Plano Decenal de Energia, Plano
de Mineragédo, e o Plano Setorial de Transporte e
de Mobilidade Urbana.

Destaca-se também o projeto RenovaBio, que
objetiva promover a expansao dos biocombustiveis
na matriz energética [14]. Por meio da certificagdo
da producao de biocombustiveis, serdo atribuidas

notas diferentes para cada produtor, em valor inver-

" FGV ENERGIA

samente proporcional a intensidade de carbono do
biocombustivel produzido. As distribuidoras de
combustiveis deverdo comprovar o cumprimento
de metas individuais compulsérias por meio da
compra de Créditos de Descarbonizagdo (CBio),
ativo financeiro negociavel em bolsa, derivado da
certificagdo do processo produtivo de biocombus-
tiveis com base nos respectivos niveis de eficiéncia

alcancados em relagdo a suas emissoes.

Do ponto de vista empresarial, ressaltam iniciati-
vas como a precificagdo interna de carbono, que
possibilita calcular o potencial total de reducao de
emissdes de uma dada opgdo de mitigagao e seus
custos, de forma que, implicitamente a empresa
pode calcular o custo de reducao por tonelada de
CO, e dessa acgdo (R$/tCOZe), que representa seu
custo marginal de abatimento [12]. Outra alterna-
tiva sdo os tdo debatidos atualmente titulos verdes
(green bonds), muito parecidos com titulos de
divida comuns, com a diferenca essencial de que
s6 podem ser usados para financiar investimentos
considerados sustentaveis, como projetos capazes
de reduzir emissdes de GEE, consumo de agua,
energia e/ou matérias-primas [13]. Inimeras empre-
sas brasileiras tém experiéncias neste mercado,
dentre elas o BNDES, a BRF, a Suzano Papel e Celu-

lose, a Fibria, a CPFL Renovaveis, dentre outras.

Por fim, do ponto de vista internacional, em dezem-
bro de 2017, foi lancada a Declaragdo de Paris
sobre Precificacdo de Carbono nas Américas. Por
meio desta declaragdo, os lideres dos governos
do Canadj, Chile, Coldmbia, Costa Rica e México,
os governadores da Califérnia e Washington e
os premiers de Alberta, British Columbia, Nova
Escocia, Ontario e Quebec reafirmam o compro-
misso com o Acordo de Paris e comprometem-se

a implementar instrumentos de precificagdo de

"
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carbono nas Américas [15]. Dado as discussdes
sobre a implementacao de instrumentos precifica-
cdo de carbono no Brasil, certamente esta inicia-
tiva também se coloca como uma oportunidade de

integracao (linking).

Conclui-se que ha uma série de oportunidades rela-
cionadas a agenda de financiamento climético e de
precificagdo de carbono no Brasil. Porém, deve-se
ressaltar que ha alguns desafios a serem analisados,
dentre os quais a incerteza sobre a configuragéo da
politica climatica brasileira em termos de mecanis-

mos e instrumentos econémicos para precificagédo
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Projeto poco transparente: testes para
reservatérios de baixa permeabilidade -
gerando conhecimento via avaliacao
ambiental prévia estratégica’

Este artigo visa explorar as experiéncias internacio-
nais com a execugao de pogos transparentes, utili-
zados para ndo s6 avaliar o potencial dos folhelhos
(shale) de uma regido, mas ao mesmo tempo moni-
torar a pratica de forma ambientalmente segura, e
com isso subsidiar a normatizacdo ambiental brasi-

leira para a atividade.

1. RESERVATORIOS DE BAIXA
PERMEABILIDADE NO BRASIL

O espago do gés natural nas matrizes energéticas

mundiais é, majoritariamente, consenso. Segundo

a Agéncia Internacional de Energia (IEA, 2017)?, a

seguranca energética é o uso ininterrupto de fontes

de energia fisicamente disponiveis a pregos aces-

siveis. O conceito se confunde, porém, com o da

*

Por Fernanda Delgado

independéncia energética, onde a energia é procu-
rada dentro do pais para reduzir o peso das impor-
tacdes na demanda de energia. Nesse sentido,
muito tem sido discutido sobre a importancia da
revitalizagdo da exploragdo onshore no Brasil, tema
que ganhou forgca recentemente com o langamento
do programa REATE. Essa discussao abre as portas
para um mercado quase inteiramente novo no pais:
a exploragdo de recursos de baixa permeabilidade,

em especial, folhelhos.

Segundo FGV Energia (2018)3, diferentes estraté-
gias adotadas por paises e empresas estdo deter-
minando uma mudancga na forma de investir em
upstream em todo o mundo. Ao contrario do Brasil,

atividades em ativos onshore permanecem como

Texto previamente publicado na Revista Brasil Energia em setembro de 2018

https://www.iea.org/

14



OUTUBRO ¢ 2018

o destino principal de 40% desses investimentos
(WEI, 2018)*>. Os investimentos em escala interna-
cional em shale, inicialmente no setor de gas natu-
ral e depois no de 6leo, cresceram rapidamente
de 2007 a 2008 e devem atingir quase um quarto
do total desses setores em 2018. Esse movimento
indica que a industria estd mudando para projetos
de ciclos mais curtos capazes de gerar fluxo de
caixa mais rapido, e também confiando cada vez
mais em ativos caracterizados por taxas de decli-
nio acentuadas, alterando parcialmente a natureza

tradicional de longo prazo do setor de 6leo e gas.

Dessa forma, a discussdo da exploragédo de shale
gas no Brasil entra na pauta do dia, em que a oferta
descentralizada de petréleo e gés natural fomenta-
ria o desenvolvimento local e regional, a geragdo
de emprego e renda, estimularia a expansao da
malha de gasodutos do pais, incitaria a expansdo
da geragdo termelétrica a gas na boca do pogo,
possibilitando o desenvolvimento de novos merca-
dos, assim como a participagdo de empresas de

menor porte no E&P no Brasil.

Atualmente, ndo é possivel explorar recursos néo
convencionais no Brasil devido a questdes legais que
suspenderam os procedimentos de fraturamento
hidraulico. O esforgo exploratério deste recurso, no
entanto, deve ser discutido no pais por varias razoes.
Primeiro, por causa do cada vez mais frequente cena-

rio de estiagem no Brasil, que impacta a geragao

https://www.iea.org/wei2018/
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hidrelétrica, e da intermiténcia e variabilidade da
geragao edlica e solar, o gas de folhelho poderia ser
parte de uma solugdo para aumentar o suprimento de
gas natural e abordar os problemas enfrentados pelo
setor elétrico hoje. Em segundo lugar, a diversidade
de energia é importante em qualquer lugar. Explorar
novas fontes traz independéncia energética, contri-

buindo para reduzir a importacao de energia.

Além disso, explorar este novo recurso contribuira
para a diversificagdo no fornecimento e consequente
reducédo de preco, aumentando também a concorrén-
cia na distribuicdo do gés. Os precos de gas natural no
Brasil sdo altos, especialmente quando comparado ao
mercado norte-americano (no Brasil U$6,2/MMBTU
gés importado da Bolivia; U$7,5/MMBTU preco que
a Petrobras vende no citygate; nos EUA U$2,96/
MMBTU Henry Hub). O géas natural € um insumo
importante para o setor industrial e, consequente-
mente, essencial para o desenvolvimento econémico.
Dessa forma, o gas de folhelho pode contribuir para

um mercado mais equilibrado no Brasil.

Entretanto, no Brasil, entre outros fatores, existem
dois grandes problemas em relagdo ao desenvolvi-
mento do shale gas: a competi¢cdo com a produgdo
norte-americana (de custo consideravelmente mais
baixo®) e questdes regulatérias e preocupacdes
sociais, como as ambientais, que podem dificul-
tar o desenvolvimento desse recurso. Também ha

um development lag até que se tenha sucesso em

https://fgvenergia.fgv.br/opinioes/os-investimentos-em-upstream-e-o-aumento-dos-precos-do-petroleo-no-mercado-internacional

Ao longo dos anos, os investimentos em exploracio e producdo (E&P) no Brasil foram fortemente deslocados para o nosso horizonte

maritimo. Os grandes reservatérios de petrdleo na costa, com alta atratividade para atuacdo das empresas, ndo impedem o
desenvolvimento de dreas em terra (Firjan, 2018). Disponivel em: file:///C:/Users/fernanda.jesus/Downloads/06_FIR_onshoreportugues-

web_fz.pdf

A producdo de gés nos Estados Unidos é de cerca de 2,5 milhdes de metros cibicos por dia e estd aumentando rapidamente. O

preco deste gas é de cerca de 0,75 centavos de délar por MMBtu para um produtor e cerca de 1 ddlar ou 1,5 ddlares para uma
operacao comercial. Os produtores buscam, incessantemente, aumentar sua produtividade porque, uma maior eficiéncia contribuird
para uma melhor competitividade e menores impactos ambientais.
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projetos como estes. Por exemplo, os EUA come-
caram a desenvolver essa industria na década de

1990 e cometeu muitos erros no processo.

Ainda assim, em prol do elenco de beneficios socio
-econémicos, principalmente em relagdo a gera-
¢ao de empregos, no Brasil entende-se que o pais
deve iniciar um debate publico para desmistificar
a exploracdo do shale gas, tais como preocupa-
¢bes desproporcionais relacionadas aos seus reais
impactos ambientais. Da experiéncia dos Esta-
dos Unidos, é possivel discernir que os pequenos
produtores sdo fundamentais para a expansdo da
industria e que as comunidades onde se encontram
os reservatérios tém lucrado com isso. E importante
para a sociedade brasileira considerar o trade-off
entre beneficios econémicos e potenciais impactos

ambientais.

Dai a importancia do projeto de um pogo transpa-
rente. Sua implementacéo trard visibilidade para os
recursos de baixa permeabilidade e conformagéo
na avaliacdgo de como melhor desenvolver essa
fonte de energia no Brasil. Este projeto piloto sera
atil para testar suposi¢des antes de produzir o gas
de folhelho em uma escala maior, além de padro-
nizar conceitos e disseminar conhecimento e infor-
macodes sobre recursos de folhelho e a técnica do

fraturamento hidraulico (fracking) no pais.

2. PROJETOS DE POCOS TRANSPARENTES
Algumas das melhores praticas sobre a execugdo
de projetos piloto de perfuragdo e fraturamento
hidraulico acontecem na Polénia e nos EUA, nos

respectivos SHEER (Shale Gas Exploration and

http://www.sheerproject.eu/about/about-sheer.html
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Exploitation Induced Risk) e MSEEL (Marcellus Shale
Energy and Environment Laboratory). A compila-
cdo de informacdes e anélises nesta secdo visam
criar um arcabouco de conhecimento sobre esses
projetos de forma a derivar técnicas de monitora-
mento validas que permitirdo a implementacao de
forma ambientalmente segura, assim como subsi-

diar a normatizacdo ambiental brasileira.

O Projeto SHEER’

A Polénia é um dos paises com as maiories reservas
estimadas de shale gas. A Agéncia Internacional de
Energia estimou, em 2013, uma quantidade de 187
trilhdes de metros clbicos de shale gas tecnicamente
recuperavel. A exploragdo bem-sucedida diminuiria
a dependéncia da Polénia em outros paises para o
abastecimento de energia, principalmente na Russia
(da qual importa 60% do seu gas consumido)?, o que

garantiu um maior apoio politico a iniciativa.

Porisso, ja em 2007, o Ministério do Meio Ambiente
polonés comecgou a desenvolver a industria de shale
no pais. Dessa forma, a fim de promover e melhor
entender a exploragao desse recurso, foi implemen-
tado o projeto SHEER que visa entender, avaliar,
prevenir e mitigar potenciais impactos ambientais e
riscos, no curto e longo prazo, da exploragdo polo-
nesa do shale, principalmente em relagdo a: conta-
minagao de aguas subterraneas, poluicdo do ar e
atividade sismica. Localizado em Wysin, na regido
da Pomeréania, a formacdo de shale estd circuns-
crita, na Polénia, a bacia do Béltico. Dessa forma,
ha uma preocupagdo em caracterizar os efeitos que
a exploragao de shale terad no aquifero devido a sua

importancia para a populagao local.

https://pdfs.semanticscholar.org/49b6/eccfd49b324acd957879eb354dfced0669e2. pdf
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O primeiro poco perfurado ocorreu em 2013, com
a intencdo de identificar a sequéncia geoldgica e
potenciais horizontais para a exploragao de shale. Os
outros dois pogos foram perfurados em 2015, com
o faturamento hidraulico ocorrendo em junho e julho
de 2016. O projeto foi financiado pelo programa de
pesquisa e inovagao EU Horizon 2020, com um custo
de 2.601.720 euros’. Os resultados do monitora-

mento realizado no projeto séo listados na Figura 1.

Cabe mencionar que o desenvolvimento da explora-
cao de shale é diferente nos EUA e na Europa por
diversos motivos. Um deles é a densidade populacio-
nal, que nos paises europeus é muito maior que nos
Estados Unidos, afetando negativamente o processo
de extracdo em termos de custos e dificuldades.
Outro é a legislagdo nos direitos de recursos do
subsolo, que na maioria dos paises europeus, Polonia
inclusive, é do Estado e ndo do proprietario da terra
como nos EUA. Mais uma diferenca vem na grande
quantidade de agua necessaria para o processo de
faturamento hidraulico, um recurso mais escasso na
Europa do que nos Estados Unidos — a Polénia, por
exemplo, tinha em 2011 um sexto da disponibilidade

per capita de recursos hidricos dos EUA'.

Adicionalmente, um fator importante na exploragdo
de reservatérios de baixa permeabilidade na Polénia é
a "licenca social” para operar. H4 um grande problema
na representacdo do risco ambiental e cientifico para o
publico geral, e um ciclo vicioso em que a divulgacao

continua de informagdes imprecisas ofusca a publi-

"

" cdnat=1531839326_4176bca2e2fdb3c9e75e38e925b104ab
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cagao de estudos cientificos. Consequentemente, é
feita na Europa uma abordagem mais cautelosa em
relagdo ao shale, comparado aos Estados Unidos'".
No entanto, ao contrario do que ocorre nos EUA e
na Europa Ocidental, a disponibilidade energética
desempenha um papel muito mais importante nas
discussbes dos paises pos-socialistas da Unido Euro-
peia, pois as despesas com energia representam uma

porcentagem maior da renda familiar mensal™.

Apesar disso, a exploragdo de shale é geralmente bem
vista na Pol6nia e tem forte aceitagdo pela populagao.
Diferentemente da Uniao Europeia, a sociedade polo-
nesa nunca impediu o desenvolvimento do setor — até
entre aqueles que moravam em &areas com maior ativi-
dade de shale, a aceitacdo era de mais de 75%, desde
que os riscos de salide e ambientais fossem adequada-
mente abordados™. Trés pontos importantes circuns-
crevem o debate no pais: a perspectiva econémica
(geragédo de emprego e renda, principalmente em
comunidades locais), de seguranga nacional, e a transi-

cdo energética do carvéo para o gas natural'.

O Projeto MSEEL'

O projeto MSEEL comegou em 2014 e esta locali-
zado a cerca de trés quildmetros de Morgantown,
West Virginia. O objetivo da MSEEL ¢é fornecer um
campo colaborativo para desenvolver e validar novos
conhecimentos e tecnologias, a fim de melhorar a
eficiéncia de recuperagéo e minimizar as implicagdes

do desenvolvimento de recursos ndo convencionais.

https://ec.europa.eu/inea/en/horizon-2020/projects/h2020-energy/shale-gas/sheer
htto://www.sheerproject.eu/images/deliverables/SHEER-Deliverable-7.4.pdf
https://ac.els-cdn.com/S1876610217335658/1-52.0-S1876610217335658-main.pdf?_tid=bebB8aded-a836-43ad-a836-cf5a167dee85&a

http://sp.lyellcollection.org/content/specpubgsl/early/2018/05/11/SP465.16 full.pdf
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2214629616301384#bib0255
https://pdfs.semanticscholar.org/49b6/eccfd49b324acd957879eb354dfced0669e2. pdf
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Operadores, fornecedores de equipamentos e
centros de tecnologia, com autonomia para tomar
decisbes de investimento (grandes despesas de
capital), patrocinam este projeto com 11 milhdes
de ddlares: o Departamento de Energia americano
financiou 4 milhdes e 7 milhdes vieram de empre-

sas privadas.

O MSEEL consiste em um ambiente multidisci-
plinar e multi-institucional, integrando engenha-
ria e geociéncia, em cooperagdo com a empresa
operadora, a Northeast Natural Energy, e o Depar-
tamento de Energia. O projeto opera dois pogos
horizontais perfurados em 2011 e mais dois perfu-
rados e concluidos em 2015. A produgéo ¢ limitada
a capacidade de distribuicdo dos gasodutos e ao
consumo na cidade de Morgantown, mas os pogos
do projeto sdo capazes de produzir varios milhdes

de pés cubicos de gas por dia.

Vérias inovagdes fazem parte do projeto’. Além
disso, o desenvolvimento de superpads permitiu
perfurar pogos mais longos. Os primeiros pogos
estdo a cerca de 1.000 metros laterais, enquanto os
outros dois pogos chegaram a 2.500 metros late-
rais. Embora estes pogos nao produzam por muito
tempo, suas vidas Uteis aumentaram e o tempo
de perfuragao caiu por conta da elevada produti-
vidade. Enquanto isso, custos foram reduzidos de
5-7 milhGes de ddlares por pogo para 3-4 milhdes

de délares.

Devido a preocupacbes ambientais, a oposicado a

exploragdo e ao consumo de combustiveis fésseis
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é crescente. E importante lembrar, no entanto, que
qualquer tipo de energia cria residuos, quer na sua
produgdo, quer no seu consumo. A solugao é miti-
gar o problema da melhor forma possivel, por meio
da diversificacdo de fontes de energia. Segundo
os especialistas do projeto MSEEL, o gas natural é
a melhor solucdo de contorno em direcdo a maior
insercdo de renovaveis, por causa de seus custos mais
baixos e menores emissdes de CO?, em comparagdo
com o carvdo. Além disso, segundo a IEA (2018) o
padrao de sociedade como conhecemos atualmente
consome uma grande quantidade de energia, corro-
borando com a manutencao dos combustiveis fésseis
nas matrizes energéticas por um bom tempo ainda.
Mesmo assim, com essas preocupagdes em mente,
todos os aspectos ambientais dos pogos do projeto
MSEEL sdo rigidamente monitorados: quanto aos
impactos ambientais, quanto a qualidade do ar
(CO?, poeira e emissdes de metano), emissdes de
escape dos veiculos utilizados no projeto, qualidade
da dgua e residuos de perfuragdo. Além disso, asse-
guram que todas as normas norte-americanas para
residuos radioativos sejam cumpridas. A Figura 1

lista alguns impactos monitorados pelo projeto.

O projeto da MSEEL ainda estd em andamento.
O objetivo hoje é melhorar o fator de recuperagédo
dos pocos. Adicionalmente, foi possivel melhorar
a eficiéncia do processo de perfuragao: enquanto
costumava levar trinta dias para perfurar pogos no
passado, novos pogos sao perfurados em sete dias,
que, a um custo de 30 mil délares/ dia de operacao,
representa uma economia significativa de recur-

sos financeiros.

https://fgvenergia.fgv.br/opinioes/low-permeability-reservoirs-it-more-drilling-wells-mseel-experience-brought-brazil
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Figura 1: Quadro comparativo dos Projetos de Poco Transparente:

alguns fatores monitorados e seus resultados

" FGV ENERGIA
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Fonte: Elaboracéo prépria, 2018

3. O POCO TRANSPARENTE BRASILEIRO

O gas natural em terra vem sendo priorizado pelo
governo brasileiro como recurso essencial de geracgéo
de energia de baixo custo para a sustentacao de proje-
tos de desenvolvimento de importancia local e regio-
nal (vide os programas governamentais como o Gas

para Crescer, a Nova Lei do Gas e o REATE, por exem-

18

plo). O gés natural, tanto convencional, quanto ndo-
convencional, é, portanto, parte essencial das opgdes
de politica energética do pais para o desenvolvimento
regional, a geragdo de riqueza e a redugdo das desi-
gualdades. O Governo Brasileiro entende que, desde
que atendidas as corretas condigbes de prevengao

e mitigacdo, em termos de seguranca operacional,

https://www.onepetro.org/download/conference-paper/URTEC-2670481-MS?id=conference-paper%2FURTEC-2670481-MS

N https://www.netl.doe.gov/File%20Library/Publications/factsheets/Research/R-D160.pdf
https://www.onepetro.org/download/conference-paper/URTEC-2669914-MS?id=conference-paper%2FURTEC-2669914-MS
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protecao da salide humana e preservagdo ambiental,
os recursos petroliferos nao-convencionais podem e
devem ser explorados e produzidos para contribuir

com a seguranca energética do Pais (PROMINP, 2016).

O Programa REATE, Programa para Revitalizagao da
Atividade de Exploragdo e Produgdo de Petréleo e
Gas Natural em Areas Terrestres, lancado em janeiro
de 2017, tem como objetivos estratégicos revitalizar
e estimular, assim como aumentar a competitividade
da industria petrolifera no ambiente onshore (FGV
Energia, 2018)?". Apesar de o Brasil possuir conside-
ravel potencial onshore, estas areas das bacias sdo
ainda pouco exploradas. Além disso, a falta de inves-
timentos recentes no onshore se explica pela opgao
brasileira de exploragdo em aguas profundas e ultra

profundas a partir dos anos 90.

Dessa forma, o Programa REATE abre a porta para
a saida da Petrobras do onshore, por meio dos
desinvestimentos, e para a entrada em discusséo da
exploragao de recursos ndo convencionais por fratu-
ramento hidraulico. Ainda ha muito a ser discutido e
muitos autores e pareceres que devem ser estuda-
dos e analisados sobre como se dard a entrada do
fraturamento hidraulico no Brasil. Entretanto, entre
os assuntos que comporao a agenda dos stakehol-
ders envolvidos est4 a autorizagdo para a execugdo
de um projeto piloto de fraturamento em pequena
escala para uma andlise mais apurada dos riscos
envolvidos (FGV Energia, 2018).

O Brasil possui vastas areas exploratérias com poten-

cial para ndo convencionais, especialmente nas Bacias

do Parnaiba e Recdncavo, algumas contendo blocos
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jé contratados. Segundo a ANP (2018), o programa
exploratério dos blocos arrematados prevé investi-

mentos minimos de R$ 250 milhdes?2.

As estimativas indicam potencial relevante de desen-
volvimento da industria de n&do-convencionais no
Brasil e aumento das reservas de gas em locais estra-
tégicos e proximos ao mercado consumidor. Ainda
assim, é necessaria quantificar/qualificar a importancia
do potencial dos recursos ndo convencionais na matriz
energética nacional, e buscar um modelo que seja
adequado a sua realidade geoldgica, fomentando
estudos técnicos, pesquisas de campo e desenvolvi-

mento de parcerias entre Governo e o Setor Privado.

Um dos pontos mais importantes é a manutengdo
da estabilidade regulatéria para atrair novos inves-
timentos e para o inicio da exploragdo dos recur-
sos ndo convencionais no pais, de forma que haja
disponibilidade de equipamentos especificos e
infraestrutura de produgéao (dutos, armazenamento,

méao de obra qualificada, processamento, refino).

Dessa forma, o Projeto Piloto (Figura 3), também
chamado pogo transparente, visa conferir credibili-
dade, sustentabilidade e aquisi¢cdo de conhecimento,
assim como ampliar o conhecimento sobre a técnica
de fraturamento hidraulico, principalmente para os
6rgdos ambientais, entre os entes publicos e toda a
sociedade. Ao criar condigbes para a exploragao dos
recursos nao convencionais, de maneira a permitir a
avaliagdo do potencial de produgédo do Brasil, o pogo
transparente serd capaz de apresentar os beneficios
econdmicos para a sociedade inerentes a atividade

petrolifera, viabilizando novos investimentos.

https://fgvenergia.fgv.br/opinioes/o-programa-reate-e-desmistificacao-do-fraturamento-hidraulico-no-brasil

Em comparacéo, os investimentos no desenvolvimento de reservatérios ndo convencionais na Argentina sdo da ordem de US$ 3
bilhdes de dolares anuais, quase metade do investimento total (US$ 6.8 bilhdes) da industria de O&G no pais em 2017.
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Figura 3: Poco transparente — esquema de monitoramento
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Fonte: Eneva, 2018

Como visto nos exemplos internacionais supracita-
dos, a granularidade das informagdes advindas do
monitoramento da qualidade do ar, da agua, das
atividades sismicas, da infraestrutura e logistica do
projeto, bem como as questdes socio-econdmicas
adjacentes permitem uma ampla amostra de dados
para entender como a atividade nesse play especi-
fico fuincionara nas especificidades brasileiras. Além
disso, a interatividade para acompanhamento em

tempo real das atividades do pogo, de facil acesso

e transparente para comunidade, além do emprego
de linguagem clara e direta, é importante para

desenvolvimento da atividade no pais.

Entretanto, muitas outras questoes ainda seguem
em aberto para serem discutidas antes da implanta-
cao do projeto no pais, tais como a possibilidade do
uso de recursos de PD&l para pleno acompanha-
mento das operagdes de perfuracao e fraturamento

hidrdulico, a monetizagdo da produgdo (geragdo
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termelétrica, refino, petroquimica), novas tecnolo-
gias para aumento do fator de recuperagao, coope-
ragao internacional (treinamento e participagdo em
féruns internacionais), recursos financeiros para a
caracterizacdo e monitoramento ambiental, aprovei-
tamento econdémico pelo operador com aumento
de conhecimento do processo pelas instituigdes

participantes, e como ja mencionado, melhoria na

" FGV ENERGIA

regulacdo, com seguranga para os érgdos licencia-

dores, empreendedores e sociedade.

No geral, a principal mensagem sobre o shale no
Brasil é que superemos a hesitagdo, entendendo
como o folhelho pode ser desenvolvido no Brasil e,
a partir dai, ajustemos o que é necessario para que

o pais possa se beneficiar desse recurso.

Fernanda Delgado é Pesquisadora na FGV Energia. Doutora em Planejamento
Energético, dois livros publicados sobre Petropolitica e professora afiliada a Escola de
Guerra Naval, no Mestrado de Oficiais da Marinha do Brasil. Experiéncia Profissional
em empresas relevantes, no Brasil e no exterior, como Petrobras, Deloitte, Vale
SA, Vale Oleo e Gas, Universidade Gama Filho e Agéncia Maritima Dickinson. Na
FGV Energia é responsavel pelas linhas de pesquisa do setor de petrdleo, gés e
biocombustiveis, destacando-se: Descomissionamento, Downstream, Reservatdrios
de baixa permeabilidade, Reservas de gas natural, Veiculos elétricos, Planejamento

energético e Geopolitica dos recursos energéticos.

* Este texto € de inteira responsabilidade do autor e n3o reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.

22



Gas natural:

Escada para o paraiso ou
estrada para o inferno?

Ainda no esteio da iniciativa Gas para Crescer, pros-
seguem entre os agentes do mercado, as discus-
soes sobre os potenciais modelos e caminhos para
obtencdo de um mercado de gés natural no Brasil,
mais aberto, competitivo e sustentavel. Recente-
mente ocorreram dois eventos especificos deste
tema. Uma reunido da Agéncia Internacional de
Energia (IEA), que teve como anfitrido o Ministério
de Minas e Energia (MME) em Brasilia, e um semi-
nario organizado pelo Energy Industries Council
(EIC) com participagdo de pesquisadores do Oxford
Institute of Energy Studies (OIES) no Rio de Janeiro.

No primeiro, ocorrido em final de agosto, os pesqui-
sadores do IEA apresentaram resultado de um
estudo com algumas sugestdes de politicas publicas
que poderiam ser aplicadas no Brasil, considerando
o objetivo de um novo mercado de gas, baseado
em toda documentacdo que foi desenvolvida pelos

subgrupos que debateram o Gas para Crescer.

O segundo evento, que foi realizado no inicio de

setembro, seguiu uma linha semelhante, expondo

Por Carlos Augusto Arentz Pereira*

as experiéncias europeias com as mudancas do
mercado de gas por |4, mesclado com participagao
e apresentagdes de agentes governamentais como
o proprio MME, a Agencia Nacional de Petréleo
(ANP) e a Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
e agentes do mercado como a Petrobras, Equinor,
Shell, Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas (IBP)
entre outros, mostrando suas visdes e previsées

para o mercado de gas natural.

Vou ousar resumir os principais questionamen-
tos da audiéncia de ambos os eventos em alguns

pontos simples:

® Como atingir este mercado sustentavel?
* Qual o roteiro para alcanga-lo?
* Em quanto tempo se chega neste ponto?

* Havera vantagem de pregos?

Em Brasilia, os representantes da IEA foram peremp-
térios em afirmar que ndo propunham um roteiro,
somente indicavam sugestdes de melhores politicas

publicas, a luz das experiéncias internacionais cole-
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tadas por eles. Caberia ao Brasil tragar seu préprio
caminho. Quanto as vantagens relativas dos precos
futuros, neste novo modelo de mercado, nao foram
taxativos, apenas afirmando que o mercado mais
aberto potencialmente apresentaria mais oportuni-
dades e a participagdo de mais agentes conduziria a
uma maior liquidez e por consequéncia pregos mais

competitivos. Quao mais competitivos? Reticéncias...

No seminario do Rio, um dos pesquisadores da
OIES apresentou um breve histérico da liberaliza-
¢ao do mercado de gas na Europa, mudando ao
longo de 30 anos, de um mercado inicialmente
organizado e investido por um chamado “agente

incumbente”, que evoluiu ou foi transformado num

" FGV ENERGIA

mercado aberto com diversos atores, mais concor-
rencial e com nivel de transparéncia maior do que
o anterior. Inexoravelmente, em todos os merca-
dos de gas da Europa, este “agente incumbente”,
a quem coube langar as bases deste mercado, foi
uma grande empresa nacional monopolista de

petréleo, gés e /ou energia.

Resumiu esse caminho, num desenho de diversas
etapas, que se assemelha a uma escada. Esta figura,
comecou a ser identificada entre eles da OIES,
como a “escada para o paraiso”, referéncia a uma
famosa musica de Rock “Starway to Heaven” do
Led Zepellin. Estimam que a subida desta escada é

um processo de aproximadamente 10 anos.

Figura 1: “A escada para o paraiso” adaptado de citacdo do Prof.Jonathan Stern —
Liberalising and Regulating Natural Gas Markets — European Experience.

Estabelecer um “hub” liquido
requer tempo e compromisso

Subir esta escada é um
processo de 10 anos

Indices derivados dos

contratos de longo prazo

Desenvolvimento de uma
curva de pregos futuros

Troca de Futuros

Entrada de atores n3o fisicos

Vendas em corretagem

Regras de balanceamento & contratos padrao

Transparéncias de Pregos

Negociag¢des Bi-Laterais

Acesso a terceiros aos gasodutos e terminais de Regas

Requer compromisso do Governo e dos agentes do mercado.

Um mercado bem suprido (ofertado) com forte concorréncia acelera o processo.

Fonte: Oxford Institute for Energy Studies no evento BRAZIL FUTURE ENERGY
SUMMIT Rio de Janeiro, September 3, 2018. Tradugdo do autor.
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Contudo, ndo deixou de mostrar que aquelas etapas e
consequentes mudangas, ndo ocorreram sem cobrar
seu prego, apresentando a lista do “antes e depois”
dos agentes incumbentes originais europeus. Ficou
claro que os mesmos sofreram transformagdes
significativas, tendo estas empresas sido reduzidas,
vendidas, eventualmente substituidas e em alguns
casos, eliminadas do mercado. Para alentar uma
parte, entdo apreensiva, da audiéncia, informou que
algumas poucas se fortaleceram e se tornaram em
alguns dos atuais “campedes” do mercado, empre-
sas pan-europeias de gas e energia, o que talvez no

passado chamassemos de multinacionais.

Também questionado sobre as vantagens de prego
obtidas apds a mudanga, ponderou que os pregos do
mercado aberto teriam ficado potencialmente meno-
res do que poderiam ter sido no cenério de mercado
anterior. Ou seja, na visdo deles, a continuidade do
mercado controlado ou mantido pelo agente incum-
bente, levaria ao longo do tempo, a maiores custos
na obtengdo e disponibilizagdo de novos volumes de
gas natural. A liberalizagdo, com sua multiplicagdo de
agentes, teria proporcionado mais oferta e investi-

mento, tornando o mercado mais liquido.

Somaram-se a estas palestras, outras tantas apre-
sentacoes e intervencdes relevantes em ambos os
eventos, que tornaram o debate extremamente
interessante. Destacamos alguns pontos mais cone-
X0s aos aspectos que serdo comentados adiante.
Da ANP, a necessidade de destravar o potencial
exploratério brasileiro e a oportunidade de transi-
cdo no mercado de gas, com a mudanca de sistema
de tarifagdo de transporte e a criagdo dos “hubs”
regionais de preco de gas natural. Da EPE, a rati-
ficacdo da continuada importancia do gas natural,
em especial o GNL, como fonte termelétrica. Da

FGV, a preocupagdo com a penetragdo das ener-

" FGV ENERGIA

gias renovaveis e as mudancas na matriz energé-

tica, sociedade e empresas.

Todos em unissono, elogiaram a iniciativa do Gas
para Crescer, louvores efetivamente merecidos,
considerada a ousadia da iniciativa e o trabalho
empreendido. O MME afirmou que com ou sem
G4s para Crescer, o mercado estd mudando, o que
é fato. Em meio a tantas abordagens interessan-
tes e complementares, um palestrante, citando as
possiveis agruras aventadas, manifestou seu receio
quanto a possibilidade de que a citagdo musical
apropriada pudesse ser “estrada para o inferno”,
"Highway to Hell”, do AC/DC.

Com esta preocupagdo em mente, considerem-se
as ligdes que o caso europeu oferece ao brasileiro.
Este uso parece vélido, uma vez que ha semelhancas
entre os dois casos, especialmente no que tange as
distancias fisicas e ao sistema de governanca fede-
rativa com regras especificas das unidades locais
(paises ou estados). No entanto, ha que se ter aten-

¢do quanto a algumas diferencas significativas.

O mercado europeu, quando do inicio da liberali-
zacdo nos anos 90, contava com cerca de 180.000
km de gasodutos de transporte e consumia cerca
de 300 milhdes de metros cubicos por dia. Este gas
recebido por gasoduto, podia ser oriundo de pelo
menos trés paises grandes fornecedores exter-
nos a comunidade, com capacidade para atender
cerca da metade da demanda. E a quantidade de
agentes incumbentes entdo, superava o ndmero de

paises participantes daquele mercado.

O mercado de gas brasileiro conta com 9.400 km de
gasodutos, uma demanda de 90 milhdes de metros
clbicos e somente um grande supridor externo,

que pode atender até cerca de 30% da demanda.
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E um Unico “agente incumbente” que supre cerca
de 80% do consumo, 50% com produgao propria e
30% comercializado dos supridores externos. Num
territério equivalente ao dobro da éarea da atual

Comunidade Europeia e 85% da Europa Ocidental.

Logo, quando os europeus comegaram a subir
a sua “escada para o paraiso”, 30 anos atras, ela
estava assentada sobre uma grande base. Por aqui,
para escalarmos degraus similares, ainda ha muita
base a ser construida. Precisamos de investimento
em transporte, servigos e demanda, precisamos de
novos atores efetivamente imbuidos em assumir os
papéis ao longo da cadeia de suprimento, quiga
como novos “agentes incumbentes”, e ... preci-
samos de gas! Nas palavras da ANP, “destravar o

potencial exploratério brasileiro”.

Claro, ha uma série de outras providéncias, como
efetivar as promessas de produgdo do Pré-sal, rene-
gociar o gas boliviano, concluir os projetos de GNL
em andamento, realizar a chamada publica da contra-
tagdo de capacidade do gasoduto boliviano, venda

de outros ativos de gas, projeto da Rota 3, ufa...

N&o estou sendo pessimista e nem desejo ser retro-
grado, apenas quando vislumbro todo este conjunto
de informagdes, fico com a impressdo que galgar
esta escada, para o mercado de gas brasileiro nao
serd uma escalada de 10 anos. Ao mesmo tempo,
sou obrigado a concordar com a preocupagéo sobre
qual citagcdo de musica seria mais adequada, porque
para alguns, esta “subida de escada” poderd virar

uma “estrada para o inferno”. Por que?

Porque em mais de 10 anos de transformacéo, pode-
remos estar chegando num futuro muito diverso do

que o projetado. Eu sei, isto se chama risco. Mas

" FGV ENERGIA

neste caso, além das incertezas usuais e alteracdes
previstas e vividas por aqueles que j& seguiram esta

rota, hd incertezas nacionais.

O atraso ou nao disponibilizacdo de volumes de
gés natural esperados entre pré-sal, gas boliviano e
projetos de GNL, pode tornar o primeiro degrau da
escada, acesso a terceiros aos gasodutos e termi-
nais de Regas ndo tao rapido e a oferta de dispo-
nibilidade de transporte fica na fila, esperando
interessados. Atencao que na base do desenho est3
o alerta “ Um mercado bem suprido (ofertado) com
forte concorréncia acelera o processo. ” Sem tais
volumes, principalmente de terceiros, as negocia-
¢bes bilaterais, aparte do agente incumbente usual,
podem nao ocorrer tdo rapidamente e sem estes
negdcios entre terceiros, a transparéncia de pregos
também fica protelada. E sem esta intensificagdo
de trocas, a dinamicidade e liquidez necessérias a
entrada dos agentes n&o fisicos e os instrumentos

financeiros e de mercado futuro, delonga.

N&do esquecendo, uma questdo levantada pelo
préprio palestrante que citou a “escada”. Os efei-
tos da penetracao das energias renovaveis, a ques-
tdo da descarbonizacdo entre outras inovacdes,
que podem ocorrer num horizonte dos préximos
10 anos, e gerar alteracdes na demanda, reduzindo
criticamente o espaco do gas. J& assistimos a este
fenébmeno, quando no século XIX o gés ocupou
momentaneamente o lugar do dleo de baleia e do
querosene como combustivel iluminante, sendo
rapidamente suplantado pela luz elétrica. Estes
fatores podem ameacar o retorno dos investimen-
tos no mercado de gas e refrear ou postergar o
interesse, inviabilizando a ampliacdo da base da
escada. Para os que investirem sem mensurar estes

aspectos, af sim pode surgir a tal estrada.
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Esta ndo quer ser uma mensagem de esmorecimento,
mas de atengdo na sequéncia do caminho e perse-
veranga dos propdsitos. De acordo com Fernando
Pessoa, “Nenhum homem tem o privilégio de enten-
der o futuro, a ndo ser que esteja preparado para o

criar.” Para nao perder o tom, encerro adicionando
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dois outros classicos do Rock a esta ponderagao sobre
o futuro do mercado de gas brasileiro. “Dream on” do

Aerosmith e “It's a long way to the top” do AC/DC.

Continuemos sonhando, porque é um longo cami-

nho até o topo.

Carlos Augusto Arentz Pereira, possui graduacdo em Engenheira Quimica pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro (1983), mestrado em Engenharia de Producéo
com énfase em Transporte e Logistica pela Universidade Federal de Santa Catarina
(1999) e doutorado em Politicas Publicas, Estratégias e Desenvolvimento pelo Instituto
de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro (2014). Trabalhou na Petrobras
entre 1984 e 2016, tendo se graduado como engenheiro de processamento de petrdleo
na Universidade Corporativa da empresa no Rio de Janeiro. Atuou em diversas éareas e
atividades dentro da empresa. Trabalhou 10 anos em refinarias, em controle ambiental,
conservagdo de energia e avaliacdo de desempenho econémico. Transferido para a
sede da empresa continuou lidando com avaliagdo econémica, depois do que voltou
a atuar em eficiéncia energética, coordenando o programa corporativo. Devido ao

seu conhecimento sobre utilizagdo de energia sob suas diversas formas, passou a trabalhar em marketing, junto ao

mercado consumidor, desenvolvendo produtos e servigos ligados ao uso de gés natural e energia. Posteriormente

nomeado dirigente de duas empresas comercializadoras de energia do Grupo Petrobras. Ao longo dos anos manteve

estreita ligagdo com atividade académica, ministrando diversas disciplinas em cursos internos a empresa, com também

externos, coordenando alguns deles hd anos. Regularmente é convidado para participar em eventos técnico-cientificos

no Brasil e no exterior, tendo inclusive representado o Pais e a empresa em diversas ocasides. Foi nomeado Professor
Adjunto da Faculdade de Engenharia da Universidade Estadual do Rio de Janeiro em julho de 2016.

* Este texto € de inteira responsabilidade do autor e ndo reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.
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Descomissionamento de

unidades inserviveis no Brasil:
discutindo fantasmas nao nascidos

O amadurecimento de campos produtores de petré-
leo no Brasil, e seu consequente declinio de produ-
cdo, trazem a tona a necessidade de discussdo sobre
o descomissionamento, isto é, a adocdo de medidas
para a desativagao de todo um empreendimento, ou
parte dele, ao final da sua vida util. Em sistemas de
exploracao de éleo e gés o fim da vida util das estru-

turas e pogos situa-se em torno de 25 anos.

No Mar do Norte a idade média das plataformas
é superior a 20 anos, sendo 26 anos para as plata-
formas do Reino Unido e 24 anos para as platafor-
mas norueguesas (ALMEIDA et al., 2017). O Brasil
também se insere nesse cenério de sistemas de
produgdo maduros. Segundo a ANP (2018), das
158 unidades estacionarias no Brasil, 41% estdo
em operagdo ha mais de 25 anos e 15% das unida-
des de produgdo tem entre 15 e 25 anos. A maio-
ria dessas instalagdes sdo plataformas fixas de
atuagdo em &guas rasas, principalmente na bacia
de Campos, sendo esta responsavel por 47% da

produgdo nacional de petréleo atualmente.

ST |
| =

Por Fernanda Moraes
e Pedro Neves *

De acordo com a ANP (2018), no Brasil ja foram
descomissionadas as unidades FPSO Brasil (Campo
de Roncador) e FPSO Marlim Sul (Campo Marlim
Sul). Todavia, nesses casos apenas a unidade
produtora foi descomissionada e os pogos, tampo-
nados. Todos os outros pogos interligados a elas
foram remanejados para outras unidades e o seu
sistema submarino redirecionado, ndo exigindo
o descomissionamento do campo por completo
nem uma maturidade exploratéria na condugdo da
atividade. Além desses dois casos ja finalizados,
foi aprovado o programa de descomissionamento
de trés plataformas fixas vinculadas ao Campo de
Cacdo e existem também programas de desco-
missionamento em analise pela ANP, como o
das unidades estacionarias P-07 (Bicudo), P-12
(Linguado), P-15 (Piratina), P-33 (Marlim), o FPSO
Cidade do Rio de Janeiro (Espadarte) e o FPSO
Piranema Spirit (Piranema). A Figura 1 apresenta
um mapa das localizagdes dessas unidades assim

como dos seus respectivos campos.
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Figura 1: Plataformas em processo de descomissionamento no Brasil
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A atividade, contudo, ainda se apresenta como
um dos maiores e crescentes desafios da industria
petrolifera offshore. Mesmo que esforgos multiplos
e variados estejam em andamento para o estabe-
lecimento de padrdes internacionais de melhores
praticas para o setor, os paises ainda desfrutam de
poder discricionario bastante amplo ao praticarem
um estilo nacional particular na regulamentagado
das atividades de desativagdo, seja por motivos
fisicos (laminas d'agua, proximidade da costa dife-
rentes), passivos ambientais e até devido as dife-

rengas em suas unidades produtivas.

No caso brasileiro, por exemplo, hd campos em
aguas profundas e ultra profundas, que para desco-
missionar sao tecnicamente complexos e nao vistos
em outras regides do mundo; a maior parte dos

dutos utilizados sao flexiveis e com grande compri-
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mento, diferente da tecnologia utilizada em outros
paises; também ha o desafio dos passivos ambien-
tais, como os NORM' e o Coral-sol*; e, por fim, a
baixa disponibilidade de embarcagbes especificas
que conduzam o processo. Todas essas especificida-

des encarecem o procedimento no Brasil.

De acordo com a |[EA, numa prévia da sua publicagédo
Offshore Energy Outlook (2018), entre 2.500 e 3.000
projetos estdo para serem descomissionados entre
hoje e 2040. O foco da demanda, que até 2016 foi o
Golfo do México, passa a se orientar para a Europa,
Africa e Asia. Ao mesmo tempo, as plataformas de
aco seguem como o tipo de estrutura majoritério,
mas com maior participagdo de tie backs e outros
tipos. A Figura 2 apresenta com maior detalhamento
esse cenario mundial, ilustrando o nimero de ativos

por regido e tipo de estrutura.

Figura 2: Média anual de demanda por descomissionamento por regido e tipo de estrutura

Média anual de ativos
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2016
2030
2031/
2040

Por Regiao
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Por tipo de estrutura

Plataforma M Tie Back Submarino M Outros

Fonte: Adaptado de IEA, 2018

1 ~ .. . . A . . .. . . ~ .
NORM s&o materiais radioativos de ocorréncia natural. Diz respeito aos materiais radioativos que n&o sofreram nenhum tipo de

interacdo humana.

S30 corais das espécies invasoras do género Tubastraea spp. Atualmente o coral-sol é encontrado em mais de 20 municipios, ao longo
de mais de trés mil quilémetros da costa brasileira, além de ter sido registrado em 23 vetores, desde Santa Catarina até o Sergipe. O
coral-sol vem causando sérios impactos ecolégicos, econdmicos e sociais, que conflitam com um meio ambiente saudavel.
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Para muitos paises, o valor envolvido no manuseio
desses projetos pode chegar a bilhdes de ddlares,
sendo um desafio muito dispendioso. Estimativas
agregadas para o descomissionamento no Mar
do Norte comecam em cerca de US$ 150 bilhoes,
cobrindo o custo de remocao de mais de 600 insta-
lagSes fixas e mais de 7.000 abandonos de pogos
(P&A) (OUDENOT, WHITTAKER e VASQUEZ, 2018).
Uma estimativa de custo para a atividade no Brasil

ainda é desconhecida.

Talvez pelo alto custo da atividade, o movimento
atual por investimento em técnicas que visem o
aumento da eficiéncia e do fator de recuperagao dos
campos maduros esteja em alta no Brasil. O capital
acumulado apéds a implementagdo dessas técnicas
pode servir para adiar o descomissionamento ou
até mesmo gerar recursos para o financiamento do
mesmo, ja que no inicio das atividades de explora-
cdo de dleo e gas nao se falava em um plano para
o descomissionamento e nem um orcamento esti-
pulado para a atividade. Ademais, nas Ultimas déca-
das, as operadoras de 6leo e gas vem se mostrando
cada vez mais conscientes em relagdo aos impactos

ao meio ambiente.

No Brasil, o descomissionamento é regulado pela
Resolugao n® 27/2006 (ANP, 2006), que busca orien-
tar o processo exigindo dos concessionarios um
Programa de Desativagdo de Instalagdes descre-
vendo uma justificava para a desativagdo, detalhes
de todas as acOes necessédrias com cronograma,
operagdes de limpeza, descarte de residuos e recu-
peragdo ambiental. Além das instalagdes, a Resolu-
cao n®46/2016 também da ANP traz exigéncias para
o abandono dos pogos. Junto a ANP, o IBAMA se
responsabiliza pela regulacdo ambiental por meio
da Resolugdo n°® 001/86 do IBAMA-CONAMA e

pelo processo de licenciamento dos residuos soli-
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dos, dado pela Lei 12.305/2010. Por fim, a Marinha
também tem suas préprias exigéncias no processo.
No caso das plataformas fixas, é necessario subme-
ter um memorial descritivo sobre o desmonte
contendo: planejamento, cronograma e fases do
desmonte; informagdes quanto a retirada de resi-
duos ou sobras resultantes; destinagao final preten-
dida; local do desmonte, se for o caso; e possiveis

efeitos de redugdo/aumento da profundidade local.

Ainda que os mecanismos regulatérios aparentem
ser claros, falta coordenacdo entre os érgéos, assim
como atualizacdo das normas a realidade atual brasi-
leira. Nesse momento, os trés estdo reunidos em
busca de uma revisdo da Resolucao 27/2006 da ANP,
que a transforme numa referéncia para a condugao

da atividade em territdrio nacional.

Os drgaos reguladores ndo prescreverdo um plane-
jamento detalhado. No entanto, esses érgaos geral-
mente sdo os que aprovarao detalhes do operador
sobre como as atividades atribuidas serdo executadas
e monitoradas dentro do marco regulatério (PHILIP
et al, 2014). Nesse contexto, a metodologia mais
adequada para auxiliar na condugao do descomissio-
namento ainda se encontra em discussao no Brasil. A
Petrobras, responsavel pela maior parte dos campos
maduros atualmente, estd desenvolvendo, em parce-
ria com outras empresas, estudos para a criacéo de
um guia para a atividade. Este guia tem o intuito de
descrever uma visao geral de um plano de descomis-
sionamento que poderia ser usado para atender as

obrigagdes tipicas exigidas pelos marcos regulatorios.

A necessidade do desenvolvimento de um programa
de descomissionamento para orientar, auxiliar, julgar
e apoiar a tomada de decisdes em momentos criticos
no desenvolvimento do projeto é de grande impor-

tancia. Ele pode ajudar a determinar uma opgao de
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baixo risco, custo efetivo e tecnicamente vidvel para o
programa, levando em consideragéo os varios desa-
fios técnicos, ambientais, de segurancga e regulaté-
rios que sdo frequentemente encontrados durante o
projeto (PHILIP et al., 2014). A utilizagdo de exemplos
internacionais, como Estados Unidos e Reino Unido,
que j& tem legislagdo e planos de descomissiona-
mento mais bem definidos, ja se mostrou em outros
paises e no proprio Brasil como um fio condutor
desse processo de atualizagdo, porém nao suficiente
para aprovar o processo de desativagdo, j& que cada

pais tem uma realidade diferente.

Por fim, e de posse de todas as informacdes apre-
sentadas até aqui, surge a questdo: existe demanda,
para o caso brasileiro, da inser¢do de uma indus-
tria em torno da atividade? A proépria Figura 2 ja
esclarece que, para um horizonte consideravel, a
demanda pela atividade se mostrou pequena, o
marco regulatério segue indefinido, ainda nao existe
uma convergéncia na metodologia de tomada de

decisdo para o que deve ser feito e, talvez o mais
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ficiem da atividade. O fomento a discussdo precisa
ser incitado e a dimensdo do mercado disponivel
precisa estar bem definida. Esse é o Unico jeito de
avancar do desconhecido e levar a diante as discus-
sdes, para que a propria atividade ganhe espago e

volume de negdcios.

Como um fantasma ndo nascido, a atividade de
descomissionamento hoje no Brasil ainda ndo € uma
realidade vivida, apenas uma discussdo abstrata,
ainda ndo concreta em uma coalizdo de regulamen-

tos, procedimentos e érgaos responsaveis.

Almeida, E.; Colomer, M.; Vitto W. A. C.; Figueiras,
R.; Nunes, L.; Botelho, F.; Costa, F.; et al. Regula-
¢do do descomissionamento e seus impactos para
a competitividade do upstream no Brasil. Ciclo de

Debates sobre Petréleo e Economia, 2017.
ANP. RESOLUCAO ANP N° 27/2006 ANEXO V. 20089.

ANP. Dados Estatisticos. Disponivel em: http://www.
anp.gov.br/dados-estatisticos. Acesso em: 15/10/2018.

I[EA. Offshore Energy Outlook. 2018. Disponivel
em; https://www.iea.org/weo/offshore/. Acesso em:
18/10/2018.

32



OUTUBRO ¢ 2018 " FGV ENERGIA

Pedro Neves é mestrando em Engenharia Quimica pelo PPGEQ/UFF e pés-graduando em
Engenharia de Seguranca do Trabalho pela Universidade Candido Mendes. Engenheiro
Quimico formado pela Universidade Federal Fluminense (UFF), sua linha de pesquisa
envolve a investigacdo de metodologias de auxilio a tomada de decisdo dos impactos
ambientais do descomissionamento de sistemas de producao offshore. Foi estagiério do
laboratério de simulagdo de processos na Engenharia Quimica da UFF e participou de
programa de iniciagdo cientifica no laboratério de fisico-quimica computacional, também
na UFF. Na FGV Energia, atua como pesquisador no setor de petrdleo e gas realizando
andlises setoriais, servicos de inteligéncia de mercado e é responsavel pela linha de
pesquisa sobre descomissionamento de instalacdes offshore.

Fernanda Moraes é mestranda em Engenharia de Producdo pela COPPE/UFRJ com
énfase em Engenharia de Decisdo e Gestdo e pesquisadora pela COPPETEC na érea
de descomissionamento subsea e métodos multicritérios. Graduada em Engenharia de
Petréleo pela Universidade Federal Fluminense (UFF). Foi estagiéria na Agéncia Nacional
de Petrdleo, Gés natural e Biocombustivel (ANP) na superintendéncia de Participacoes
Governamentais e participou do Laboratério de Gestdo Ambiental (UFF). Como

pesquisadora da FGV Energia, atua na area de dleo e gés.

* Este texto € de inteira responsabilidade do autor e néo reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.

33



Petrdleo

A) PETROLEO

a) Producao, Consumo e Saldo Comercial

O més de agosto de 2018 apresentou produgdo
didria de 2,52 MMbbl/d, inferior aos 2,57 MMbbl/d
produzidos em julho (Tabela 2.1). Essa foi a terceira
queda mensal consecutiva na produgdo nacional e
estd diretamente associada aos nimeros da Petro-
bras, responsével pela operagdo de 92% da produ-
¢ao nacional, e que teve uma retragdo de 5,1% no
comparativo mensal. A empresa alega que servicos
de manutengao programada no FPSO Cidade Angra
dos Reis e no FPSO Cidade de Marica, ambos no
campo de Lula, assim como nas plataformas P-25 e
P-31, no campo de Albacora, e a parada continua
da plataforma de Mexilhdo motivaram a redugdo
dos nimeros. Todavia, no mesmo comunicado, ela
alega que os sistemas de produgdo que entraram
em operagao em 2018 segquem em franco ramp-up

e sinaliza que as unidades que entrardo no ultimo

Por Pedro Neves*

trimestre do ano trarao efeitos positivos para esses

ndmeros (Investidor Petrobras, 2018).

Ainda nesse ponto, o Ibama emitiu a licenca de
operagao do FPSO P-69, mais um sistema a entrar
em producao no campo de Lula em 2018. A Petro-
bras ainda aguarda a licenga do P-67, que segue
na Baia de Guanabara com previsdo de entrada

também para 2018.

Com as entradas dos FPSO’s P-75 e P-76,
ambos no campo de Buzios (da Cessdo
Onerosa), a empresa cumprird o cronograma

de entrada de seis plataformas em 2018
(EPBR, 2018)2.

Na comparagdo anual, registrou-se queda de 2,1%
em agosto (2018) com relagdo a producao de 2017

para este més. Segundo dados da ANP, em agosto,

http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/comunicados-e-fatos-relevantes/producao-de-petroleo-e-gas-natural-em-agosto-3
https://epbr.com.br/ibama-libera-a-p-69-para-comecar-a-produzir-na-bacia-de-santos/
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95,7% de todo o 6leo extraido nos campos nacio-
nais e 75,3% do gés natural foram produzidos em
campos maritimos. O esforco exploratério brasi-
leiro estd concentrado em 7.462 pogos, sendo 698
maritimos e 6.764 terrestres, e os campos operados
pela Petrobras produziram 91,6% do total de éleo
e gas natural. A empresa informou em comunicado
no seu portal online que divulgaré seus resultados
financeiros do 3° trimestre do ano no dia 06 de

novembro, antes da abertura do mercado.

Com relagdo ao pré-sal, a produgdo em agosto foi
oriunda de 88 pocos e chegou a 1,4 MMbbl/d de
6leo e 55 MMm3/d de gés natural, totalizando 1,72
MMboe/d (milhdo de barris de dleo equivalente
por dia). O campo de Lula, sozinho, foi responsével
por quase 60% dessa produgdo em 6leo equiva-
lente. Esse fato ilustra o franco ramp up do campo,
assim como o potencial que outros campos como
Sapinhod, Lapa, Mero e Buzios tém para incremen-
tar a produgdo nacional. O campo de Marlim Sul,
na Bacia de Campos, foi o campo maritimo com

agosto nimero de pogos produtores: 93.

Outro destaque no pré-sal segue sendo o
campo de Mero, que apenas com o pogo
3-BRSA-1305A-RJS, é o 4° maior produtor

no pré-sal do pais.

O consércio que controla a exploragdo do bloco
de Libra, onde ficou delimitado o campo de Mero,
concluiu em outubro de 2018 o teste de longa dura-
¢do no campo, feito pelo FPSO Pioneiro de Libra,
Unica unidade da Petrobras dedicada a testes de

longa duragdo equipada para injetar o gés produzido.

3
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A area de Libra apresenta reservatérios com colunas
de ¢leo de espessura equivalente a altura do Pao
de Aglcar. A expectativa do consércio (formado por
Petrobras, Shell, Total, CNPC e CNOOC Limited), que
controla a exploragao da area, é de que dois FPSO's
entrem em produgdo no campo de Mero em 2021

e 2022, respectivamente (Agéncia Petrobras, 2018)°.

Com a 5% rodada de partilha do pré-sal, o governo
Michel Temer terminou com a realizacdo de seis
leildes e uma arrecadacao, contando apenas o
bénus de assinatura, de quase R$ 28 bilhdes, sem
contar no que sera arrecadado ao longo do periodo
de exploragdo e produgdo com royalties, participa-
¢Oes especiais e outros tributos. Temer eliminou o
direito de exclusividade da operagdo dos campos
de pré-sal da Petrobras, reduziu indices de conte-
Udo local e aumentou beneficios fiscais dentro do
setor. O governo busca ainda a aprovagdo do leilao
do excedente da Cessdo Onerosa juntoao TCU e a
ANP. O certame pode gerar uma receita da ordem
de R$ 100 bilhdes (Folha, 2018)%.

Ainda que o cenario futuro se apresente
positivo para o setor de éleo e gas, em agosto
de 2018, o pais registrou o menor nimero de
sondas em atividades de perfuracdo desde

o inicio da série histérica, empatando com
novembro de 2016, quando o pais tinha

apenas 10 unidades em operacéo.

Segundo o portal Petronoticias (2018)*, o pais vem
registrando numeros regressivos nesse quesito
desde marco de 2016. Desde entdo, nunca ultra-

passou a barreiras das 20 unidades em operacao.

http://www.agenciapetrobras.com.br/Materia/ExibirMateria?p_materia=980575&p_editoria=8

httos://www1.folha.uol.com.br/mercado/2018/09/governo-espera-arrecadar-r-68-bi-em-ultimo-leilao-de-petroleo-da-era-temer.shtml

https://petronoticias.com.br/archives/118421
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Um exemplo disso é a sonda West Carina, que
ja estava no pais ha trés anos em contrato com

o consércio de Libra para atividades de perfura-
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cao. Com o fim do contrato, a sonda segue para
a Namibia para upgrade e aguarda novo contrato

para voltar a operar no pais (BE Petréleo, 2018)°.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Bbl/d).

Agregado ago-18
Produgdo 2.521.745,9
Consumo Interno 1.660.344,8
Importagdo 311.174,0
Exportacdo 983.155,0

ago-18/jul-18 Acumulado*
-2,1% 947.908.174,3
-6,5% 611.278.212,6
141,4% 62.691.726,4
-46,2% 351.866.671,4

*Acumulado nos Gltimos 12 meses.
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

No tocante as empresas presentes em todo o setor
no Brasil enquanto operadoras, a participagdo da
Petrobras ainda é majoritaria, com 92% da produ-
cdo. A participacdo da Equinor Brasil manteve
sua parcela em relagdo ao més anterior em 2,8%,
enquanto a Shell retomou o seu posto de terceira
colocada com a conclusdo dos servicos de manu-
tencdo no Parque das Conchas. A produgdo da
Total se manteve no mesmo patamar: 1,5%. A
Figura 2.3 mostra as concessionarias que partici-
pam da produgdo no Brasil enquanto operadoras

no més de agosto.

As International Oil Companies (IOC's)
observam o pais como um dos maiores
potenciais petroliferos do mundo. Com
a regularidade dos leilées, o ambiente
regulatério favoravel e o potencial ja provado
e ainda a ser confirmado das areas do pré-sal,
os investidores tem se sentido cada vez mais a

vontade em adquirir areas no pais.

Para se ter uma ideia, a ExxonMobil investiu pesado
nos Ultimos leildes (com aquisicdo de 24 blocos,
individualmente ou sob consércio), detendo hoje o
segundo maior conjunto de area sob sua concessao,
atrés apenas da Petrobras (World Oil, 2018)’. Outra
gigante, a Equinor, segue diversificando seu portfé-
lio de negécios e incluiu o Brasil como uma das suas
areas-nucleo, afirmando que investird no pais US$ 15
bilhdes até 2030 com previsdo de produzir até 500
Mbpd até |a. A Shell também j& afirmou que pretende
investir no pais pelo menos US$ 14 bilhdes até 2025.
A companhia tem, de fato, mostrado alto apetite no
pais. Nos Ultimos cinco anos, foram despendidos
quase R$ 5 bilhdes apenas em bodnus de assinatura

dos leildes de pré-sal que participou (Valor, 2018)2.

https://bepetroleo.editorabrasilenergia.com.br/sem-contrato-navio-sonda-west-carina-deixa-brasil-rumo-a-namibia/
https://www.worldoil.com/news/2018/10/18/exxon-makes-major-bet-on-brazil-as-petrobras-eases-its-grip
https://www.valor.com.br/empresas/5932709/shell-preve-investir-ate-us-14-bi-em-oleo-e-gas-no-brasil-ate-2025
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Figura 2.1: Distribuicdo da producdo de Petréleo por Operador
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M Shell Brasil
M Total E&P do Brasil
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Fonte: ANP, 2018.

Sobre a balanga comercial do setor petrolifero, em
agosto de 2018, pode-se observar que a diferenca
entre Produgéo e Consumo aumentou (com a retra-
cao de 6,5% em relacao a julho enquanto a produ-
cao teve queda de 2,1%), movimento esse contrario a
tendéncia de queda no ano. Com a alta nos pregos da
gasolina e do diesel verificada nos ultimos meses, os

ndmeros decrescentes [para © consumo sao compreen-

siveis. Com relagdo a conta petréleo, que representa
o saldo entre Exportagdes e Importagdes, verificou-se
uma retomada a tendéncia do ano depois do atipico
més de julho, que teve forte alta nas exportagdes
queda nas importagdes. Os nimeros registrados para
agosto tém total correlagdo com o prego do barril e o
dolar no periodo que, combinados, ndo incentivaram

as exportagdes como em julho.

Figura 2.2: Contas Agregadas do Setor Petréleo, ultimos 12 meses (Bbl)
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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Passando para a analise dos precos internacionais,
segundo o Energy Information Administration - EIA
(Figura 2.6), a média de pregos do dleo tipo Brent
registrou queda no més de agosto, atingindo o valor
de US$ 72,53/bbl. O WTI também teve uma retra-
¢do e chegou ao valor de US$ 68,06/bbl em agosto.
Contudo, é importante adiantar que os pregos estao

em alta em outubro de 2018.

Nos Ultimos dias a demanda tem tido dificuldade
de ser acompanhada pela oferta de petréleo. No
entanto, com o petréleo alcangando niveis superiores
a US$ 80/bbl, o préprio consumo sofrerd mudancgas,
com os consumidores observando precos maiores
nos postos de combustiveis. De acordo com o dire-
tor de petréleo e mercados da AIE, Neil Atkinson,
as consequéncias dessas alteragdes ndo sdo sentidas
num prazo tdo curto, mas sdo de grande relevancia
(Valor, 2018)°.

A geopolitica também tem um papel protagonista

nessa questao.

" FGV ENERGIA

Reflexos das sancées aplicadas pelos EUA ao

Ira, o forte declinio da producdo da Venezuela,

os problemas logisticos no escoamento da
producdo de petrdleo norte-americana e até,
mais recentemente, o caso do jornalista da
Arébia Saudita morto dentro do seu consulado na

Turquia chegaram a impactar na alta nos pregos.

Os paises da OPEP tém tido dificuldade em prever
o impacto da queda dos volumes de exportagdo do
Ird, causando oscilagdes nas negocia¢des de contra-
tos futuros de petréleo. O caso do repérter chegou a
causar um desconforto dentro da OPEP que, desde as
crises de petréleo da década de 70, procura desvin-
cular as politicas infranacionais da determinagdo do
preco da commodity. Segundo o ministro de ener
gia da Arébia Saudita Khalid Al-Falih, ndo ha intencao
alguma de se repetir o embargo de petréleo de 1973
e que a questao deve ser resolvida de forma politica
apenas. Ele ainda minimizou as questdes da compen-
sagdo que deverd ser feita pelos paises da OPEP com
as quedas de produgao da Venezuela e do Ira (World
Qil, 2018)".

Figura 2.3: Preco Real e Projecdo (US$/Bbl).
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados da EIA (Deflator - CPI/US)

9

https://www.valor.com.br/empresas/5912517/petroleo-mantera-alta-diz-diretor-da-aie

https://www.worldoil.com/news/2018/10/22/saudi-arabia-has-no-plans-to-repeat-1973-oil-crisis
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Voltando a produgao brasileira, em agosto, o cena-
rio offshore por estado deu destaque negativo para
o Rio de Janeiro que, devido aos ja mencionados
servicos de manutengao feitos pela Petrobras (vide
pagina 1), obteve retragdo de 5,1% em relagdo ao
més de julho. Adiantamos que ainda que o setor

onshore esteja em declinio, ainda é possivel encon-

" FGV ENERGIA

trar empresas com interesse no mesmo no pais. Em
outubro de 2018, a Phoenix entregou a ANP a decla-
ragao de comercialidade de um campo na bacia Poti-
guar, denominado Periquito Nordeste, arrematado
na 13° rodada de concessdes. A empresa também é
concessionaria de um bloco adjacente a tal campo
(BE Petrdleo, 2018)".

Tabela 2.2: Produc&o por Estado (Bbl/d).

UF Localizagdo ago-18 ago-18/jul-18 Acumulado*
AL Onshore 18,1% 998.064
Offshore -8,1% 43.298
AM Onshore 20.367 2,5% 7.439.356
BA Onshore 28.798 1,5% 10.926.577
Offshore 5,8% 201.309
CE Onshore 1,1% 405.852
Offshore 1,9% 1.543.197
ES Onshore -4,1% 3.800.385
Offshore 341.010 13,2% 123.525.280
MA Onshore 20,8% 16.001
RJ Offshore 1.736.805 -5,1% 659.734.012
RN Onshore 32.724 -7,1% 13.317.004
Offshore -6,6% 1.994.541
SP Offshore 321.725 0,6% 116.589.954
SE Onshore 12.566 -2,7% 5.504.654
Offshore -1,3% 1.868.691
Total 2.521.746 -2,1% 947.908.174

*Acumulado nos Ultimos 12 meses.
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

B) DERIVADOS DO PETROLEO

A Tabela 2.3 apresenta dados diérios consolidados
para os derivados de Petréleo. Pode-se observar
queda na produgdo de todos os combustiveis em
anadlise contrastando com altas no consumo dos

mesmos, com excecdo do QAV. Em agosto de 2018,

"

com a queda do barril de petréleo (mencionada na
analise de precos internacionais) e o programa de
subvencdo ao diesel implementado pelo Governo
Federal, os combustiveis ficaram mais baratos
na bomba dos postos e isso causou o contraste

mencionado.

https://bepetroleo.editorabrasilenergia.com.br/phoenix-entrega-declaracao-de-comercialidade-no-potiguar/
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Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Bbl/d)

" FGV ENERGIA

Combustivel Agregado ago-18 ago-18/jul-18 Acumulado*
© Produgdo 387.310 -4,5% 153.674.211
% Consumo 647.044 6,6% 253.106.070
a Importagao 28.843 -23,1% 21.085.217
© Exportacdao 4.940 -79,4% 4.689.086

Produgdo 740.957 -7,4% 258.994.796
E Consumo 1.054.130 4,3% 348.017.447
a Importagio 149.563 3,2% 78.952.103
Exportagdo 746 86,0% 6.517.171
Produgdo 130.734 -0,3% 47.172.314
o Consumo 245.779 6,2% 83.649.455
© Importagao 141.698 100,2% 4.392.624
Exportagdo 0 - 6.755
Produgdo 91.364 -19,1% 41.308.440
> Consumo 123.662 -5,2% 44.139.247
é Importagao 0 -100,0% 3.076.116
Exportagdo 1.690 -10,0% 291.668
E Produgdo 182.519 -11,7% 70.802.964
2 § Consumo 67.048 114,4% 18.226.303
Gl Importagdo 8.565 29,9% 1.682.225
8 Exportacdao 102.270 -17,5% 25.020.256

*Acumulado no ano de 2018.
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

Ainda em se tratando de derivados de petréleo, a
Petrobras aparenta optar por parcerias estratégicas
na conducdo dos seus desinvestimentos. Em reunido
realizada em outubro de 2018, a estatal assinou com
a CNODC um acordo para que a empresa tenha uma
fatia de 20% do projeto do Comperj e da revitalizagdo
do complexo dos campos de Marlim (Marlim, Marlim
Sul, Marlim Leste e Voador). Outro acordo recente foi
firmado entre a brasileira e a norte-americana Murphy
E&P, no qual a Petrobras renegociou vérios ativos no

Golfo do México por parte 80% da sua participagao.

12

A prépria unido recente entre a estatal e a Equinor
com o campo de Roncador marca a estratégia de

formacao de aliancas duradouras (EPBR, 2018)'.

Na comparagdo dos precos de realizagdo interna e
de referéncia internacional dos combustiveis, todos
os derivados em andlise tiveram preco de realiza-
cdo interna inferior ao de referéncia internacional.
Todavia, o 6leo combustivel, desde novembro de
2016, segue a equidade internacional na elabora-

cao de seus precos.

https://epbr.com.br/desinvestimento-da-petrobras-so-anda-por-parcerias-estrategicas/
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Figura 2.4: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/l)
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Fonte: Elaboracgéo prépria a partir de dados do MME e EIA. Deflator: IPCA.

C) POLITICA DE PRECOS DE DERIVADOS

Motivada pelos recentes conflitos acerca da precifi-
cacdo de combustiveis no pais (vide edi¢des passa-

das do nosso Boletim de Conjuntura), comegamos

a compartilhar histérico anual de precos médios de
gasolina e 6leo diesel S10 praticados por postos de
combustiveis no Brasil (Figura 2.7).

Figura 2.5: Preco de revenda da gasolina e do éleo diesel S10 no Brasil (R$)

5,000
4,750
4,500
4,250
4,000
3,750
3,500
3,250
3,000

Q Q Q Q \J & & & & & & o &
N N N N N N N N AN N N N N
c)éé o 3 (\04\ béb . QQ\ @4\ 'Z§\ ‘\ /b\\ . Q(\\ Q\\ <§\ ,12’}\

B Gasolina Comum

Fonte: ANP, 2018.
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O acompanhamento do histérico permite obser-
var os pontos de influéncia governamental na
precificacdo, como a crise dos caminhoneiros e
o programa de subvencdo ao diesel. Esse, por
sua vez, aprovou (em outubro desse ano) a mais
quatro comercializadoras o pagamento de subven-
cdo econdébmica no valor total de R$ 60 milhdes,
contanto que as mesmas atinjam plenamente as
exigencias do beneficiario (ANP, 2018)3.

" FGV ENERGIA

A ANP j& disponibiliza desde 2002, entretanto, um
acompanhamento dos pregos e margens de comer-
cializagdo de combustiveis baseado no regime de
liberdade de pregos dos diferentes segmentos de
mercado: a produgao, a distribuicado e a revenda. A
Figura 2.8 ilustra um exemplo de como a agéncia
endereca a composigdo dos precos. Os dados séo

referentes a agosto de 2018.

Figura 2.6 — Formacao de precos de combustiveis em agosto (média nacional)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP e do MME.

13

http://www.anp.gov.br/noticias/4852-subvencao-ao-diesel-anp-aprova-pagamento-a-quatro-empresas

42



Gas Natural

A) PRODUCAO E IMPORTACAO™

A produgdo diaria de gas natural atingiu o recorde
no més de julho com 116 MMm?3/dia, desta vez
0,9% em relacdo ao més anterior. Esse aumento
é decorrente da producao do pré-sal que cresceu
3,3% (58MMm?3/dia por meio de 87 pogos) (ANP,
2018)™. A instalagdo Polo Arara, produzindo nos
campos de Arara Azul, Araracanga, Carapanauba,
Cupitba, Rio Urucu e Sudoeste Urucu, oriundos de
39 pocos a ela interligados, produziu 8,0 MMm?3/d e

foi a instalagdo com maior producao de gas natural.

Por Fernanda de Freitas Moraes*

Apesar da produgao recorde, a oferta de gas nacional
caiu 43 mil m3/dia, pois a produgao indisponivel pelo
mercado por reinjegdo, queima, consumo interno em
E&P e UPGN's aumentou 2,6% (aproximadamente

1,5 MMm3/dia) em relacdo ao més anterior.

Com isso, apenas 50% do gas produzido é

direcionado ao mercado.

Maiores detalhes se encontram apresentados na
Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Producdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

jul-18 jul-18/jun-18 Média Histérica*
Prod. Nacional Bruta 116,0 0,9% 112,3
< Reinjegdo 36,2 5,0% 31,3
3 2 Queima 39 -6,7% 3,7
338 Consumo interno em E&P 13,5 0,4% 13,5
a_c—’ é Absor¢do em UPGN's 4,6 -0,6% 4,5
= Subtotal 58,1 2,6% 53,0
Oferta de gas nacional 57,8 -0,7% 59,3
Oferta nacional/Prod. Bruta 49,9% -1,6% 52,8%

*Média dos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Os dados mensais explorados neste capitulo foram obtidos no Boletim Mensal de Acompanhamento da Indistria de Gés Natural do

MME, disponivel no link http://www.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-natural-e-combustiveis-renovaveis/publicacoes/

15

boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural.
http://www.anp.gov.br/noticias/anp-e-p/4721-producao-do-pre-sal-cresce-3-3-em-julho-e-corresponde-a-55-1-do-total-do-brasil
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A reinjecdo de gas natural e o consumo interno
apresentou um acréscimo de 5% e 0,4%, respectiva-
mente, referente ao més de junho. No acumulado
dos 12 Ultimos meses, o consumo interno se mantém

na média e a reinjecdo estd bem acima desta média,

" FGV ENERGIA

em 4,9MMm?3/dia. Apesar da queima e da absorgao
em UPGN’s estd acima do acumulado dos 12 meses,
houve um pequeno recuo de 6,7% e 0,6%, respecti-
vamente. No grafico 3.1 pode-se observar a produ-

cao indisponivel nos ultimos 12 meses.

Grafico 3.1: Producéo indisponivel de gas natural no Brasil
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do MME.

Cabe destacar a politica de atragdo e expansao de
investimentos no Maranhdo, com a declaracdo de
comercialidade de um pogo de gas natural locali-
zado no municipio de Bacabal. A Eneva declarou
a comercialidade do novo campo de gas natural,

chamado de Gavido Tesoura.

O campo tem um volume estimado de 2,24 bilhdes

de m3 e estd localizado na bacia do Parnaiba.

O gas natural seguiréd até o Complexo
Termelétrico do Parnaiba (1,4 GW), que
corresponde hoje a 11% da capacidade

instalada a gas natural do Brasil.

1o https://www.abegas.org.br/portal/?7p0=69080

O Maranhéo foi o Unico estado a contar com um
empreendimento a gas vencedor no Leildo de Ener-
gia Nova A-6, realizado em agosto. Essa obra devera
demandar investimentos superiores a R$ 1 bilhdo no
Estado, bem como a geragdo de novos empregos.
Comisso, o Maranh3o consolida-se como um destino
promissor de investimentos (ABEGAS, 2018)¢.

Em relagdo a importagdo de gas natural, houve uma
reducdo de 2,2% do gas vindo da Bolivia, ficando
abaixo do acumulado dos ultimos 12 meses. Porém
o volume importado foi compensado pelo aumento
significativo de 32,2% de GNL — o maior volume de
regaisificagdo do ano. Na tabela 3.2 pode-se anali-

sar em maiores detalhes.
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Tabela 3.2: Importacdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

jul-18

Gasoduto 23,6
GNL 13,4
Total 37,0

jul-18/jun-18 Média Histérica*
-2,2% 24,4
32,2% 6,3
8,0% 30,7

* Média dos dltimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Em relagdo ao GNL, uma filial da Novatek, produ-
tora de gas natural na Russia, realizou a primeira
entrega de gas natural liquefeito (GNL) ao mercado
do Brasil, no @mbito do projeto Yamal LNG. A filial
Novatek Gas and Power Asia fez seu primeiro forne-
cimento de gés a Petrobras no Terminal de Rega-
seificacdo da Bahia (TRBA), localizado na Baia de
Todos os Santos, cuja fungdo é receber navios carre-

gados com gas liquefeito e transforma-lo em gasoso
(ABEGAS, 2018)".

Além disso, hd um projeto de GNL, pela Prumo
Logistica, que tem o intuito de ajudar os operado-
res de 6leo e gas a escoar o produto. A ideia é
construgdo de uma unidade de liquefagdo de gas
natural liquefeito (GNL) para escoar a produgao
do gas associado do pré-sal para a exportagdo no
Porto de Agu. Os estudos conceituais devem levar
cerca de um ano para ficarem prontos e o projeto,

até a sua entrada em operagao, deve levar de sete

Y https://www.abegas.org.br/portal/?p=68774

a dez anos. A projegdo é que a capacidade de
exportagao fique em torno de 15 MMm?3/dia a 30
MMm3/dia (BRASIL ENERGIA, 2018).

J& o gés importado da Bolivia esta em

negociacao para a renovacgao do contrato.

De acordo com Symone Araujo, diretora de Gas do
MME, a renovagdo estd atrelada ao desempenho
da chamada publica da TBG para contratagao no
Gasoduto Brasil-Bolivia. Isto porque o resultado da
chamada publica dara a real dimensdo do apetite
por parte dos agentes do setor e, consequen-
temente, se hd demanda para a continuidade da
contratagdo do volume de até 30 milhdes de m3/dia
de gas ou um volume menor (BRASIL ENERGIA)™.

Analisando o Gréfico 3.2, verifica-se a oferta total
de gas no mercado nacional, mostrando a oferta

nacional e a importacao de gasoduto e GNL.

https://brasilenergia.editorabrasilenergia.com.br/prumo-estuda-exportar-gas-do-pre-sal-como-gnl/
https://brasilenergia.editorabrasilenergia.com.br/governo-tenta-destravar-gas-para-crescer/
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Gréfico 3.2: Oferta total de gas natural no Brasil (em MMm3/dia)

120,0

100,0

PO
£ o\)

(o]
’b%

80,0
60,0
40,0
20,0

0,0
D

¥
® S

B Oferta Nacional

PO
S

Importagdo por Gasoduto

(\:3’
z

B mportagdo por GNL

-_—

> > >

N ; N
& > &

N

NP
>

((\

0
>
. \&”

« <

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

Analisando o gréfico acima, no més de julho foram
disponibilizados ao mercado o volume de 57,8
milhndes de m3/dia. Para atender o aumento da
demanda total, com a diminuicdo da oferta nacional,

foi necessario o aumento da oferta importada de 8 %.

E importante destacar que o FSRU (Floating Storage
Regasification Unit) Golar Winter operou no Termi-
nal de Pecém até o dia 16 de julho, sendo realocada
para o terminal da Baia de Guanabara, onde reini-
ciou as operagdes a partir do dia 22 de julho/2018.
O FSRU Experience permaneceu no Terminal da

Bafa durante todo o més de julho/2018.

A realocagao do FSRU Golar Winter para o Terminal
da Baia de Guanabara possui relagdo com a parada
para manutencao da plataforma de mexilhdo e do

gasoduto Rota 1.

B) CONSUMO

O volume de gas natural consumido no pais apresen-
tou aumento de 2,1% no més de julho, sendo consu-
mido um total de 89,6 MMm?3/dia, como é possivel
observar na Tabela 3.3. O setor automotivo e de
cogeragdo tiveram uma queda no consumo. O setor
GEE continuou a crescer junto ao industrial, comercial

e residencial, que obteve o maior volume do ano.

Tabela 3.3: Consumo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

jul-18
41,4
59
1,5
0,9
36,7
2,6
89,6

Industrial
Automotivo
Residencial
Comercial
GEE
Cogeragdo
Total

jul-18/jun-18 Média Histérica*
0,7% 40,2
-0,5% 57
2,0% 1,2
12,0% 0,8
5,2% 33,9
-15,0% 2,8

2,1% 84,7

* Média dos ultimos 12 meses

Fonte:

Elaboracdo prépria a partir de dados do MME.
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O aumento do CMO (custo marginal de opera-
¢do) médio de 427 para 603 R$/MWh resultou na
maior demanda do segmento termelétrico, que
passou de 34,9 para 36,7 milhdes de m3/dia. As
usinas com maior influéncia no aumento da gera-
cao termelétricas foram aquelas do complexo do

Parnaiba, sendo verificado aumento nessas usinas

" FGV ENERGIA

de aproximadamente 2,0 milhdes de m3/dia.

Deste modo, o volume consumido total foi de 89,6
MMm?3/dia, aumento de 2,1% em relacdo ao més de
junho. No grafico 3.3, pode-se analisar o histérico
dos ultimos 12 meses do consumo de gas natural

por setor.

Gréfico 3.3: Oferta total de gas natural no Brasil (em MMm3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

A empresa catarinense CH4 Energia faz planos de
instalar uma usina termelétrica a gas natural no Porto
de Suape, com investimento de R$ 4,5 bilhGes e gera-
cao de 2,5 mil empregos durante a construgdo e 280
na operagao. Na termelétrica Ressurreicdo a expecta-
tiva € comecar a obra em dezembro de 2019 e iniciar

a operagao comercial em janeiro de 2024.

O projeto é construir uma usina termelétrica (UTE)
com poténcia de 1.370 megawatts (MW). Para efeito
de comparagao, a Termopernambuco (uma das maio-
res em operagao no Nordeste), tem uma poténcia
instalada de 532,7 MW. Em fungdo do porte da nova
térmica, o terminal de gaseificagdo de GNL (gés natu-
ral liquefeito) é indispensavel para garantir suprimento

20 https://www.abegas.org.br/portal/?p=68734

a térmica. Nesse tipo de projeto, o GNL chegard em
navios criogénicos, numa temperatura muito baixa
(-163°C), que faz com que o gas fique em estado
liquido. Depois ele voltard ao estado gasoso e sera
transportado por meio de gasodutos. O processo de
regaseificacdo acontece a bordo do navio. Em funcéo
da alta demanda para a operagao, o gas natural sera
importado (ABEGAS, 2018)®.

Outra justificativa para a realizacdo do leilao
de térmicas no Nordeste é a necessidade
de substituir as usinas movidas a dleo
combustivel (mais poluentes) por unidades

a base de gas natural.
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A diretoria da Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
tem argumentado que o cenario de escassez hidrica
e a dependéncia das energias renovaveis podem
comprometer a seguranga energética do Nordeste. A
argumentagao é de que as renovaveis tém uma insta-
bilidade, como a edlica, que tem picos de geragdo e

outros momentos de menor funcionamento.

C) PRECOS

Avaliando o prego do gas natural no mercado inter-
nacional, exceto pelo preco do gas no mercado
europeu, que aumentou 2,6% e fechou em 7,5
US$/MMBTU, foi observada baixa no mercado do
Japdo e dos Estados Unidos. Estes fecharam em
10,4 e 2,8, respectivamente. Apesar da queda do

preco, o Japao ainda estd acima da média obser-

" FGV ENERGIA

vada nos Ultimos 12 meses, como é possivel obser-

var na Tabela 3.4.

O preco do GNL no més de julho teve

um acréscimo consideravel de 23,1%

referente ao més de junho, fechando em

8 US$/MMBTU e o gés importado via gasoduto
em 7,2 US$/MMBTU. Ja no Programa
Prioritario Termelétrica (PTT) registrou-se
queda de 4,2%, sendo comercializado a

4,2 US$/MMBTU e no city gate queda de

1,8% fechando a 7,1 US$/MMBTU.

No Grafico 3.4 pode-se ver o histérico comparativo
dos dltimos 12 meses a variagdo dos pregos de gas

natural internacionais e do Brasil.

Tabela 3.4: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

jul-18 jul-18/jun-18 Média Histérica*
Henry Hub 2,8 -5,0% 2,95
GNL no Japdo 10,4 -0,1% 9,13
NBP* 7.5 2,6% 6,82
GNL no Brasil ** 8,0 23,1% 7,67
Gas Importado no Brasil *** 7,2 7,2% 6,28
PPT #*** 4,2 -4,2% 4,33
No City Gate 7,1 -1,8% 7,59
22 5 _ GNV 13,1 -1,4% 16,67
S2,EwE )  Indistria- 2.000 m*/dia ***** 155 -0,6% 16,56
SE®32€% ' Indistria- 20.000 m*/dia ***** 13,6 -0,5% 14,55
=2 8 7 1 Indistria- 50.000 m*/dia **** 131 -0,5% 14,03

* Média dos ultimos 12 meses

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial. Deflatores: IPCA; CPI; CPI Japdo; CPI Alemanha; CPI Russia

* Média dos Ultimos 12 meses

**** Preco para as Distribuidoras (inclui transporte)

** National Balancing Point (UK)

*** Preco FOB

**EE* n3o inclui impostos
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Gréfico 3.4: Histérico comparativo de preco de gas natural (em US$/MMBTU)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

O preco das distribuidoras para o consumidor
final diminuiu em todas as faixas de consumo. O
valor do GNV foi de 13,1 US$/MMBTU, queda de
1,4%. Para a industria, o consumo de 2.000 m?/d,
20.000 m?/d e 50.000 m?/d o valor foi de 15,5 US$/
MMBTU 13,6 US$/MMBTU e 13,1 US$/MMBTU

respectivamente.

O Gas Natural Fenosa apoia o mercado livre
compulsério de gés. O presidente da empresa,
Bruno Armbrust propde a criagdo do mercado livre

comegando por exemplo por consumidores indus-

2! https://www.abegas.org.br/portal/?p0=68803

triais e automotivos, segmentos que respondem
por parcela expressiva da demanda de gés nacio-
nal. Segundo o executivo, esse tipo de modalidade
poderia representar um potencial de consumo de
12 milhdes de m3/dia (ABEGAS, 2018)2".

A ideia é que a oferta aos potenciais consumidores
livres seja feita por meio de leildes, o que ajuda-
ria a estimular um novo mercado, como prevé o
programa Gas para Crescer. Os consumidores resi-
denciais e comerciais continuariam a ser atendidos

pelas distribuidoras, em um mercado cativo.

49



Biocombustiveis

A) PRODUCAO

A safra de cana-de-aglicar 2018/19 da regido Centro-
Sul estd se aproximando do final, com algumas
unidades ja tendo encerrado as moagens e outras
antecipando o encerramento, o que significa que a
produgao de etanol vai reduzir progressivamente, até
o inicio do préoximo ciclo, em abril de 2019. De acordo
com a UNICA (Unido da Industria de Cana-de-Acucar),
a producao deste ciclo foi afetada por uma longa estia-
gem, que imprimiu um ritmo acelerado de colheita
até o momento, além de uma redugédo da produtivi-
dade da cana. Com a antecipagado do encerramento

da safra, é esperada uma longa entressafra.

Em agosto/18, o volume total de etanol (anidro
e hidratado) produzido caiu 10,6% em relacao a
julho/18. A produgao de etanol anidro somou 1,4
bilhdo de litros em agosto, volume 14,5% inferior ao
més de julho/18, e 13,2% inferior ao mesmo més do
ano passado (agosto/17). No acumulado de janeiro
a agosto, a produgao de 2018 ficou 10,2% abaixo
da de 2017. No caso do etanol hidratado, o volume

produzido em agosto/18 (3,2 bilhdes de litros) foi

Por Tamar Roitman®*

8,7% inferior a produgdo de julho/18, mas ficou
36,8% acima do volume produzido no mesmo més
do ano passado (agosto/17). De janeiro a agosto de
2018, o hidratado acumula uma producao 51,9%
superior ao mesmo periodo de 2017. A politica de
precos da Petrobras vem favorecendo a competitivi-
dade do etanol hidratado frente a gasolina, contri-
buindo para o aumento do consumo e da oferta do

biocombustivel.

A safra deste ano foi marcada pelo perfil mais
alcooleiro, com a maior destinacdo da cana
para a producédo de etanol, em detrimento
do aglcar, uma vez que esta commodity
apresentou desvalorizacdo de precos no

mercado internacional.

A Conab (Companhia Nacional de Abastecimento)
estima que, enquanto a produgdo de cana-de-agu-
car deve aumentar em apenas 0,4%, em relacdo a
safra anterior, devem ser produzidos 11,6% a mais
de etanol na safra iniciada em abril deste ano, alcan-

cando 30,4 bilhdes de litros de biocombustivel.
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Tabela 4.1: Producdo de biocombustiveis no Brasil (Milhdes de litros)

Biocombustivel ago-18 acum-18 ago-18/jul-18 ago-18/ago-17 acum-18/acum-17
Etanol Anidro 1.381,2 6.490,0 -14,5% -13,2% -10,2%
Etanol Hidratado 3.150,1 15.508,7 -8,7% 36,8% 51,9%
Total Etanol 4.531,3 21.998,7 -10,6% 16,4% 26,2%
Biodiesel 486,2 3.400,8 -0,7% 21,5% 25,4%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.1 - Producdo mensal de etanol em milhées de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

A produgéo de biodiesel, em agosto/18, se manteve
praticamente constante em relagdo ao més ante-
rior (julho/18). Na comparagdo com o ano de 2017,
houve aumento de 21,5% em relacdo a agosto/17,
e 25,4% quando se compara a produgdo acumulada
de janeiro a agosto. O aumento do teor de biodiesel
no diesel, que passou de 8% para 10% em margo de
2018, e o aumento da demanda por 6leo diesel, em
2018, contribuiram para os resultados positivos, em

comparagao a 2017.

Em 2018, ja foram produzidos 3,4 bilhdes de litros
de biodiesel. A Abiove (Associacdo Brasileira das
Industrias de Oleos Vegetais) estima uma produgéo
de 5,5 bilhGes de litros de biodiesel em 2018, o que
representa um aumento de quase 30%, em relacdo

aos 4,3 bilhdes produzidos em 2017.

Os volumes produzidos em julho e agosto de 2018
somaram 976 milhGes de litros, o que corresponde
a 96,6% do volume negociado no 61° Leildo de
Biodiesel da ANP, no qual foram arrematados 1,01

bilhdo de litros.
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Grafico 4.2 - Producdo mensal de biodiesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

B) PRECOS

Ainda que a produgao de etanol j& tenha come-
cado a cair, a oferta, em agosto/18, foi suficiente
para manter a trajetéria de queda de pregos. Em
agosto/18, o litro do etanol anidro foi cotado em
R$ 1,60 (preco ao produtor), valor 3,5% abaixo do
més de julho/18 (R$ 1,66), enquanto o etanol hidra-
tado registrou queda de apenas 0,8%, passando de

R$ 1,46, em julho, para R$ 1,45, em agosto.

A partir da Ultima semana de agosto, os pregos
do biocombustivel comecaram a subir, como uma
resposta natural a redugdo da produgdo. Além
disso, com o aumento de prego da gasolina, ficou
vantajoso abastecer com o etanol, o que levou ao

aumento da procura pelo biocombustivel. A maior

demanda pelo etanol, portanto, também ajudou a
elevar a sua cotagdo. A tendéncia esperada para
os proximos meses é de aumento de pregos, pelo

menos, até o inicio da nova safra (2019/2020).

No 61° Leildo de Biodiesel da ANP, que teve como
objetivo garantir o abastecimento no mercado
nacional para os meses de julho e agosto, o biodie-
sel foi negociado ao prego médio de R$ 2,63, valor
8,6% acima do negociado no leildo anterior (R$
2,42 o litro). No 62° Leildo da ANP, no qual foram
negociados volumes para os meses de setembro e
outubro, o prego médio voltou para o patamar de
maio e junho, alcangando o valor de R$ 2,44 por
litro, 7,3% abaixo do preco médio dos meses de

julho e agosto.
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Gréfico 4.3 - Precos de etanol e biodiesel em R$/I
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
(biodiesel - posicdo FOB, com PIS/PASEP e COFINS, sem ICMS, valores médios dos leildes) e
ESALQ (etanol - sem PIS/COFINS e sem ICMS, valores médios com base nos precos semanais)

Formacao de precos e relagao entre etanol
hidratado e gasolina

Em funcdo das diversas discussdes ocorridas nos
ultimos meses, a ANP passou a divulgar informagoes
a respeito da formacgéo de pregos dos combustiveis.
Em agosto/18, o etanol hidratado, custou, em média,
R$ 1,45 ao produtor (grafico 4.3), R$ 2,26 ao distri-
buidor e R$ 2,66 ao consumidor. Enquanto o prego
ao produtor registrou queda de apenas 0,8% entre
julho e agosto, os precos ao distribuidor e ao consu-
midor cairam, respectivamente, 4,7% (R$ 2,37 em
julho) e 4,6% (R$ 2,79 em julho). A gasolina comum
(contendo 27% de etanol anidro) apresentou pregos
médios de R$ 1,88 ao produtor, R$ 4,01 ao distribui-

dor e R$ 4,45 ao consumidor final.

Entre julho e agosto, os precos da gasolina

ao consumidor final registraram queda, mas

a reducéo foi de apenas 1,0%, enquanto o
etanol hidratado ficou 4,6% mais barato, o que
contribuiu para manter a competitividade do
biocombustivel frente ao derivado féssil. Na
média do Brasil, o preco de venda do etanol

representou 60% preco da gasolina.

Analisando os pregos por regido, verifica-se que o
biocombustivel esteve com pregos médios abaixo
de 70% do preco da gasolina nas regides Centro-

Oeste, Sudeste e Sul.
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Grafico 4.4 - Formacdo de precos de etanol hidratado e gasolina em agosto (média nacional)
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados de ANP, MME e ESALQ

Gréfico 4.5 - Precos de etanol hidratado e gasolina ao consumidor em agosto
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Formacao de precos do Diesel

Em marco de 2018, o biodiesel passou a ser
adicionado em 10% ao dleo diesel. A adicdo do
biocombustivel envolveu um custo de aproxima-
damente R$ 0,25 centavos, em agosto/18, valor

que representou 7,2% do prego final do diesel ao

consumidor. Antes da greve dos caminhoneiros,
ocorrida em maio de 2018, o biodiesel corres-
pondia a 6,0% do prego final do diesel. Os dados
apresentados referem-se ao Diesel S-10, porém a
representatividade do biodiesel no Diesel S-500

é semelhante.
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Grafico 4.6 - Participacdo do biodiesel na composicido de precos do Diesel B S10
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

C) CONSUMO

Com os precos mais favoraveis em relacao
a gasolina, o etanol hidratado registrou
um recorde de vendas em agosto/18,

com 1,8 bilhdo de litros vendidos.

O consumo de hidratado foi 13,2% superior ao de
julho/18 e quase 50% superior ao més de agosto
de 2017. No acumulado de janeiro a agosto de
2018, as vendas de etanol hidratado estdo 41,8%

acima do mesmo periodo de 2017.

As vendas de etanol anidro somaram 861 milhdes de
litros em agosto/18, volume 6,6% superior ao més
de julho/18. Na comparagdo com o mesmo més do
ano passado (julho/17), houve queda de 13,7% e, no
acumulado do ano, a demanda por anidro, em 2018,
estd 13,1% abaixo de 2017. Os aumentos de pregos

da gasolina, praticados pela Petrobras, em conjunto

com a redugao de precos do biocombustivel, em
funcdo do aumento da produgao desde o inicio da
safra 2018/19, vém contribuindo para o aumento da
competitividade do etanol hidratado em relagao ao
derivado f6ssil, levando ao aumento da preferéncia

do consumidor pelo biocombustivel.

O consumo de biodiesel, em agosto/18, regis-
trou aumento de 4,3% na comparagdo com o més
de julho/18, e de 29,8% em relacdo a agosto/17.
No acumulado do ano, registra alta de 24,7%. Os
aumentos de precos do diesel e a greve dos cami-
nhoneiros prejudicaram as vendas do combustivel
nos Ultimos meses, mas o aumento da adicdo de
biodiesel no combustivel féssil, passando de 8%
para 10%, em marco deste ano, contribuiu para o
crescimento do consumo do biocombustivel em

2018, em comparagao a 2017.
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Tabela 4.2: Consumo de biocombustiveis no Brasil em milhdes de litros

Biocombustivel ago-18 acum-18 ago-18/jul-18 ago-18/ago-17 acum-18/acum-17
Etanol Anidro 861,0 6.997,6 6,6% -13,7% -13,1%
Etanol Hidratado 1.818,0 11.509,4 13,2% 48,9% 41,8%
Total Etanol 2.679,1 18.507,0 11,0% 20,7% 14,5%
Biodiesel 519,5 3.501,7 4,3% 29,8% 24,7%

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.7 - Consumo mensal de etanol e gasolina em milhdes de litros
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.8 — Consumo mensal de biodiesel e diesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
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D) IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

As importagdes de etanol somaram apenas 47,7
milhdes de litros, em agosto/18, volume 66,6% infe-
rior ao més anterior (julho/18). Na comparagdo com
o mesmo més do ano passado (agosto/17), o Brasil
importou 64,8% menos etanol, e, no acumulado de
janeiro a agosto, as importagdes de 2018 estao 5,5%
abaixo das de 2017. Comportamento semelhante ocor-
reu em setembro, quando foram importados apenas
5,7 milhdes de litros. Além do aumento da oferta de
biocombustivel nacional na safra deste ano, a taxacao
sobre as importagdes que excedessem 150 milhes de
litros por trimestre, implementada em agosto de 2017,

contribuiu para a redugdo das compras externas.

As exportagoes brasileiras estiveram aquecidas em
agosto e setembro, favorecidas pelo fator cambial

e pelo aumento da competitividade do biocombus-

" FGV ENERGIA

tivel diante de elevagbes nas cotagdes do petrdleo,
de acordo com a Conab. O aumento da produgdo
do etanol também contribuiu para o aumento das
exportagdes. Em agosto/18, o Brasil exportou 264
milhdes de litros de etanol, volume 48,0% superior
ao de julho/18 e 49,0% acima do mesmo més do
ano passado (agosto/17). No acumulado do ano, as

exportagdes de 2018 superam em 6,7% as de 2017.

Em agosto/18, as exportagbes superaram as impor-
tagbes em 216,4 milhdes de litros. Em termos
monetarios, as receitas superaram as despesas em
US$ 104,8 MM (US$ FOB).

No acumulado de janeiro a agosto de 2018,
entraram no pais 416,6 milhoes de litros a mais
do que sairam. Esse descompasso representou

um déficit de US$ 50,1 MM (US$ FOB) na balanca

comercial do biocombustivel neste ano.

Tabela 4.3: Importacdo e exportacdo de etanol (anidro e hidratado) em milhoes de litros

Etanol ago-18 acum-18
Importagdo 47,6 1.408,0
Exportagdo 264,0 991,4

ago-18/jul-18 ago-18/ago-17 acum-18/acum-17
-66,6% -64,8% -5,5%
48,0% 49,0% 6,7%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.9 - Volumes mensais de importacdo e exportacdo de etanol em milhdes de litros
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Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANP
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Setor Elétrico

A) DISPONIBILIDADE

Por Glaucia Fernandes, Guilherme
Pereira e Vanderlei Martins

Tabela 5.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)

ago-18 ago-18/jul-18 ago-18/ago-17
SE/CO 16.965,00 83,19% -4,21% -1,66%
S 4.841,00 46,94% -26,34% -7,67%
NE 1.316,00 38,70% -7,06% 22,30%
N 2.328,00 72,17% -40,93% 50,29%
SIN 25.450,00 -14,13% 1,32%

Tendéncias* jul-18 ago-17
-— 17.710,00 69,55% 17.251,00 85,40%
R 6.572,00 58,54% 5.243,00 50,91%
Y — 1.416,00 36,31% 1.076,00 31,42%
e 3.941,00 75,46% 1.549,00 57,62%
-— 29.639,00 25.119,00

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Através da Figura 5.1 pode-se perceber que em
boa parte do Brasil a precipitagao total em agosto
de 2018 foi baixa, embora a area com precipitagao
menor que 2.0 mm tenha reduzido. Dessa forma, a
baixa precipitagdo tradicionalmente observada nessa
época do ano em grande parte do pais fez com que
houvesse uma reducao de 14,13% na ENA dispo-

nivel, em comparagdo com julho de 2018. A maior

22

més esta.

reducao de disponibilidade hidrica foi observada no
subsistema N (-40,93%), seguido pelo S (-26,34%),
NE (-7,06%) e SE/CO (-4,21%), como pode ser obser-
vado na Tabela 5.1. Além disso, vale a pena destacar
que a disponibilidade hidrica é bastante delicada,
como indica a relagdo entre ENA e MLT?. Em todos
os casos, a ENA esteve abaixo da média histérica, SE/
CO (83,19%), S (46,94%), NE (38,70%) e N (72,17 %).

A Energia Natural Afluente em funcdo da MLT indica, em termos percentuais, o quao proximo da média histérica a ENA de determinado
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Figura 5.1: Mapas de Ocorréncia de Pluviosidade no Brasil para ago/18, jul/18 e ago/17.
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Na comparagdo anual, a disponibilidade hidrica no
més de agosto de 2018 foi um pouco melhor do que a
de agosto de 2017, pois houve uma variagéo positiva
de 1,32%. As ENAs nos subsistemas NE e N sofreram
uma variagao positiva de 22,30% e 50,29%, respectiva-
mente. Por outro lado, o SE/CO sofreu uma reducao

de 1,66%, enquanto que a variagdo no S foi de -7,67%.

A Figura 5.2 apresenta a pluviosidade média dos
meses de setembro e outubro, onde é possivel
observar uma gradual redugao das éreas de baixa
precipitacdo com a aproximagao do final do peri-
odo seco. Dessa maneira, a expectativa é que a

disponibilidade hidrica melhore até o final do ano.

Figura 5.2: Mapas de Pluviosidade Média no Brasil para setembro e outubro
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Tabela 5.2: Consumo de Energia por Subsistema (MWmed)

B) DEMANDA
ago-18 ago-18/jul-18
SE/CO 37.398,05 0,87%
S 11.071,74 -0,08%
NE 10.618,38 3,59%
N 5.358,90 3,45%
SIN 64.447,07 1,36%

ago-18/ago-17 Tendéncias* jul-18 ago-17
2,32% — 37.074,48 36.549,97
1,98% —_— N 11.080,20 10.857,01
4,65% — T 10.249,90 10.146,57
-6,03% TT——— 5.180,27 5.702,90
1,88% — 63.584,85 63.256,45

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS.

Houve um aumento de 1,36% no consumo de ener-
gia do SIN. As maiores varia¢des foram observadas
no NE e N, 3,59% e 3,45% respectivamente. O SE/
CO teve uma pequena variagdo de 0,87% enquanto
que o consumo no S foi praticamente constante,

sofrendo uma ligeira queda de 0,08%.

Na comparagao anual, o consumo de energia aumen-
tou 1,88%, acompanhando a melhora dos indicado-

res econémicos. Segundo a Sondagem Empresarial

do IBRE/FGV, que consolida informacdes sobre os
macrossetores Industria, Servicos, Comércio e Cons-
trucdo, o Indice de Confianca Empresarial teria
passado de 86,00 para 91,40 pontos e o indice de
Percepgdo de Situagdo Atual Empresarial de 82,20
para 89,20 entre agosto de 2017 e agosto de 2018.
E importante destacar que o Indicador de Incerteza
da Economia (IIE-Br), também desenvolvido pelo
IBRE/FGV sofreu uma queda de 1,87% na compa-

racao anual.

Figura 5.3: Mapas de Temperatura Maxima e Minima no Brasil para ago/18, jul/18 e ago/17
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C) OFERTA

A geracdo total de energia no SIN no més de agosto
aumentou em 1,35%, face ao aumento de carga
também observado nesse més. Embora a disponibi-
lidade hidrica tenha sido baixa em agosto, a geracao

da Usina de Itaipu fez com que houvesse um aumento

" FGV ENERGIA

da geragéo hidréulica total do SIN em 0,53%. Além
dessa, as outras fontes variaram positivamente, com
destaque para a geragdo edlica, com aumento de
6,44%. O maior uso de térmicas contribuiu para o
aumento das emissoes, fazendo com que o fator de
emissdo de GEE (tCO,/MWh) aumentasse em 9,76 %.

Tabela 5.3: Geracao de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

ago-18 ago-18/jul-18

Hidraulica 18.510,98 -3,27%

Nuclear 2.021,55 0,71%
Térmica 7.600,90 -10,36%

21/ED Edlica 23,99 2,97%
Solar 116,37 -3,30%

Total 28.273,78 -5,02%

Hidraulica 6.526,63 -6,93%

Térmica 1.652,97 3,53%

S Edlica 811,54 4,60%
Solar 0,39 31,58%

Total 8.991,53 -4,19%

Hidraulica 1.797,23 -1,61%

Térmica 2.786,29 10,97%

NE Edlica 6.244,45 6,14%
Solar 243,95 4,85%

Total 11.071,92 5,92%

Hidraulica 4.152,93 -0,66%

Térmica 3.252,90 29,26%

N Edlica 164,83 33,10%

Solar 0,00 -

Total 7.570,66 10,99%

Itaipu 8.422,99 19,51%
Total Hidraulica 39.410,75 0,53%
Nuclear 2.021,55 0,71%

Térmica 15.293,05 1,25%

Edlica 7.244,82 6,44%

Solar 360,70 2,10%

SIN 64.330,87 1,35%

ago-18/ago-17 Tendéncias* jul-18 ago-17
7,07% — 19.136,31 17.289,28
17,60% ~ - 2.007,29 1.719,04
-21,33% ~———— 8.479,36 9.662,02
162,55% —~—— 23,30 9,14
32040,74% —_— 120,33 0,36
-1,42% I 29.766,60 28.679,85
-17,99% ~—— 7.012,26 7.958,36
33,37% A~ — 1.596,67 1.239,35
7,11% —— 775,86 757,66
-19,87% —_— 0,29 0,48
-9,69% —_— 9.385,08 9.955,85
9,98% R 1.826,60 1.634,12
-25,78% —— 2.510,95 3.754,33
24,02% — 5.883,17 5.035,09
247,87% — 232,67 70,13
5,51% - — 10.453,38 10.493,67
37,88% —_— 4.180,71 3.011,94
30,48% == 7 2.516,57 2.492,98
28,10% T T— 123,84 128,67
- e 0,00 0,00
34,38% —_— 6.821,11 5.633,59
2,49% —_— " — 7.048,00 8.218,46
3,41% —_— 39.203,87 38.112,16
17,60% ~ 2.007,29 1.719,04
-10,82% e~ 15.103,55 17.148,68
22,16% T 6.806,17 5.930,57
408,25% —_—" 353,30 70,97
2,14% — 63.474,17 62.981,41

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Na comparagao anual, observa-se um aumento de
2,14% na geracéao total. Todas as fontes, com exce-
cao da térmica, apresentaram crescimento. Vale a

pena destacar o crescimento da geragdo edlica e

solar, 22,16% e 408,25%. A diminuicdo da geracao
térmica, consequentemente, contribuiu para uma
reducdo de 9,98% do fator de emissdo de GEE
(tCO,/MWh).

Tabela 5.4: Fator de Emissdo de GEE (tCO,/MWh)

ago-18/jul-18
9,76%

ago-18

SIN 0,1181

ago-18/ago-17

Tendéncias*

—

jul-18
0,1076

ago-17

-9,98% 0,1312

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do MCT]
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D) BALANCO ENERGETICO

Figura 5.4: Mapa de Balanco Energético dos Subsistemas do SIN
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— | w0
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Geracgéao de Itaipu 8.423
Geragdo Térmica 7.601
L sewmems e O
Geracdo Edlica 24
Carga 11.072
Geracgéo Solar 116
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Balanco Energético -701
Geragao Térmica 1.653
Geracdo Eélica 812
Balanco Energético -2.081

Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do ONS
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Conforme os dados apresentados na Figura 5.4
e na Tabela 5.5, no més de agosto de 2018 os
subsistemas S e SE/CO foram deficitarios, rece-
bendo cada um deles respectivamente 2.081
MWMed e 701 MWMed. Praticamente toda essa

" FGV ENERGIA

energia foi suprida pelo subsistema N, superavi-
tario em 2.212 MWMed. Adicionalmente, houve
um complemento de 454 MWMed do NE e apro-
ximadamente 116 MWMed na forma de importa-

cdo internacional.

Tabela 5.5: Intercdmbio entre Regiées (MWmed)

ago-18 ago-18/jul-18 ago-18/ago-17 Tendéncias* jul-18 ago-17

S-SE/CO -1.964,02 -23,96% -213,99% N— -1.584,46 -625,50

Internacional - S 116,00 4,83% -57,92% e — 110,66 275,66

N - NE 352,16 -3,48% 430,11% —_— 364,85 -106,68

N - SE/CO 1.859,60 45,74% 3160,17% —_ 1.275,99 57,04

SE/CO - NE -805,70 -41,76% -235,12% P -568,34 -240,42

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS
Tabela 5.6: Energia Armazenada-EAR (MWmés)
ago-18 . —_ jul-18 ago-17
-18/jul-1. -1 17 T *
EAR % Reservatorio ago-18/jul-18 ago-18/ago Sncenass EAR % Reservatorio EAR % Reservatorio

SE/CO 56.955 28,02% -18,29% -13,86% _— 69.705 34,29% 66.122 32,52%
s 8.169 40,64% -16,79% -28,28% — 9.817 48,84% 11.390 56,67%
NE 16.555 31,94% -8,56% 161,66% — 18.105 34,93% 6.327 12,21%
N 8.131 54,04% -19,51% 4,98% e 10.102 67,14% 7.745 51,49%
SIN 89.810 30,94% -16,63% -1,94% - 107.729 37,11% 91.584 31,55%

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do ONS

Como consequéncia dos volumes pluviométricos
observados entre os meses de julho e agosto, foi
registrado uma redugdo de 16,63% na Energia Arma-
zenada (EAR) do SIN, fazendo com que o volume de
agua armazenado seja apenas 30,94% da capacidade
do reservatério. Em todos os subsistemas houve uma
reducdo da EAR. A maior reducédo foi observada
no subsistema N, 19,51%. Quando comparado aos

resultados registrados no ano anterior, observa-se

uma reducdo na EAR de 1,94%. Houve um consi-
derével acimulo de EAR no NE, passando de 6.327
MWmés para 16.555 MWmés, o que representou
uma variacdo de +161,66%. Todavia, a situacdo
ainda ¢é delicada, pois a energia acumulada represen-
tou apenas 31,94% da capacidade do reservatorio.
No N também foi possivel observar um aumento da
EAR. Por outro lado, houve uma reducéo de 28,28%

no S e 13,86% no SE/CO.
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Figura 5.5: Histérico de Energia Armazenada-EAR (MWmés)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do ONS

F) CUSTO MARGINAL DE OPERACAO - CMO

Entre os meses de julho e agosto de 2018, como

esperado, o CMO médio subiu em todos os subsiste-

mas, chegando a 766,41 R$/MWh. Quando compa-
rado com agosto de 2017, o aumento observado foi

de 51,20% para todos os subsistemas.

Tabela 5.7: CMO Médio Mensal - R$/MWh

SE/CO 766,41 27,00%
S 766,41 27,00%
NE 766,41 27,00%
N 766,41 27,00%

51,20% o~ — 603,46 506,89
51,20% N 603,46 506,89
51,20% A —— 603,46 506,89
51,20% —_~, — 603,46 506,89

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboragéo prépria a partir de ONS

G) MICRO E MINIGERACAO DISTRIBUIDA

Em setembro, o setor elétrico brasileiro adicionou a
sua operacao 34,5 MW de geragdo descentralizada
(Resolugcdo Normativa n® 482 da ANEEL de 17 de
abril de 2012). Dessa forma, atingiu o valor global de

512,5 MW de capacidade instalada nos sistemas de

micro e minigeracao distribuida (MMGD) de energia,
sendo 81,1% desta geragdo solar fotovoltaica, 10,2%
de pequenas centrais hidrelétricas que estdo enqua-
dradas nos critérios para operarem como MMGD,
6,8% de participagao térmica e 2,0% de geragdo

edlica - vide figura 5.6.
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Figura 5.6: Histérico da Capacidade Instalada da Micro e Minigeracao Distribuida (em kW)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL

A geracao distribuida continua com crescimento
expressivo e avangou 7,2% em relagdo ao més ante-
rior. Na avaliacdo em 12 meses, hd um crescimento
de 177,8%, o que revela uma expansao significativa

deste mercado para os consumidores brasileiros no

Como pode ser observado na tabela 5.8, as distri-
buidoras que possuem maior nimero acumulado de
prosumers? e taxa de crescimento nos pedidos de
conexao sdo CEMIG-D, RGE Sul, CELESC, COELCE
e COPEL.

Gltimo ano.
Tabela 5.8: Capacidade Instalada de Micro e Minigeragdo Distribuida (kW) por Distribuidora
Distribuidoras set-18 set-18/ago-18 set-18/set-17 ago-18 set-17
CEMIG DISTRIBUICAO S.A 127.427,32 14,01% 261,24% 111.766,36 35.274,51
RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 33.861,26 7,40% 229,95% 31.529,50 10.262,46
CELESC DISTRIBUIGAO S.A. 31.780,30 0,00% 166,29% 31.780,30 11.934,26
COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA 30.742,69 0,00% 51,79% 30.742,69 20.253,66
COPEL DISTRIBUICAO S.A. 29.071,39 4,76% 213,24% 27.751,16 9.280,76
COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ 21.922,61 6,26% 145,61% 20.630,20 8.925,82
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S A 20.754,74 2,40% 95,65% 20.268,91 10.608,16
ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 18.966,98 0,56% 127,03% 18.862,18 8.354,43
CELG DISTRIBUICAO S.A. 16.009,76 8,40% 181,93% 14.769,75 5.678,64
RIO GRANDE ENERGIA SA 16.000,90 12,19% 238,87% 14.262,91 4.721,83
OUTRAS 166.057,38 6,60% 180,33% 155.776,12 59.236,81
TOTAL 512.595,33 7,21% 177,78% 478.140,08 184.531,34

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL

Prosumer é um termo originado do inglés que provém da juncio de producer (produtor) + consumer (consumidor) ou professional

(profissional) + consumer (consumidor).
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Tabela 5.9: Expanséao prevista para o SIN por fonte (MW)

Fonte 2018 2019 2020
Termelétrica 126,56 796,38 2.100,79
Biomassa 20,00 130,82 246,87
Solar 449,20 535,14 30,00
Hidrelétrica 100,00 3.402,54 2.444
PCH 58,40 116,63 365,79
Edlica 888,25 1.791,20 222,90
Total 1.642,41 6.772,71 5.410,79

2021 2022 2023 Total
1.334,50 50,00 - 4.408
715,65 - 178,50 1.292
664,00 446,86 - 2.125
32,00 71,22 35,18 6.085
563,98 226,35 49,87 1.381
120,00 487,10 906,93 4.416
3.430,13 1.281,53 1.170,48 19.708

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL.

No periodo de 15 de outubro de 2018 até 31 de
dezembro de 2025, a expansdo prevista, conside-
rando apenas projetos sem graves restricdes para
entrada em operacao, é de aproximadamente 19.708
MW. Conforme apresentado na Tabela 5.9, até o final
de 2018, a expectativa é que a capacidade de gera-
¢do do sistema seja incrementada em 1.642,41 MW,
sendo aproximadamente 8% em termelétrica, 1% em
Biomassa, 27% em Solar, 6% em hidrelétrica, 4% em
PCH e 54% em edlica.

I) TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

Como pode ser observado na Tabela 5.10, ao longo
do periodo, foram verificados os processos de
reajuste tarifario em 2 distribuidoras. Além disso, 16

permissionarias tiveram suas tarifas atualizadas.

No processo de reajuste tarifario, a concessionaria
CPFL Piratininga que atende 1,7 milhao de unidades
consumidoras em 6 municipios de Sdo Paulo teve
suas tarifas de energia elétrica reajustadas a partir de
23 de outubro de 2018 em 19,25% em média, sendo
18,70% para os consumidores da baixa tensao e

20,18% para os consumidores da alta tensao.

A EDP SP, que atende a 1,8 milhdo de unidades

consumidoras localizadas em S3o Paulo, teve

reajuste médio de 17,84% na alta tensdo e 15,13%
na baixa tensao, o que resultou em aumento médio
de 16,12% nas tarifas a partir de 23 de outubro
de 2018.

Além das distribuidoras, a ANEEL atualizou a tarifa de
16 permissiondrias de energia elétrica. As permissio-
narias e os respectivos efeitos médios para o consu-
midor sdo: Cedri (SP), 13,8%; Cejama (SC), 10%;
Ceraca (SC), 10%; Cerbranorte (SC), 10%; Cerej (SC),
10%; Cergal (SC), 14,8%; Cergapa (PA), 10%; Cergral
(SC), 10%; Cermoful (SC), 10%; Cerpalo (SC), 11,2%;
Cersul (SC), 10%; Certrel (SC), 10%; Coopera (SC),
10%; Coopercocal (SC), 10%; Coopermila (SC), (10%);
Coorsel (SC), (10%).

Devido a inadimpléncia da distribuidora com obri-
gagdes setoriais, o reajuste tarifario da Companhia
Energética de Brasilia - CEB (DF), aprovado em 16
de outubro de 2018, esta suspenso. Caso a empresa
regularize suas pendéncias, o reajuste entrard em

vigor a partir de 22 de outubro de 2018.

Por fim, a ANEEL prorrogou as tarifas da Companhia
Energética do Piaui — CEPISA. O correspondente
reajuste apenas entrara em vigor apos a assinatura

de contrato de concessao pela Equatorial Energia.
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Tabela 5.10: Reajustes Tarifarios (Variacdo % Média)

Sigla Concessiondria
CPFL Piratininga Companhia Piratininga Forga e luz
EDP SP Sdo Paulo Distribuidora de Energia S.A.

Estado indice de Reajuste Tarifario Data
SP 19,25% 23/out
SP 16,12% 23/out

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ANEEL.

J) LEILOES

Os vencedores do Leildo de Transmissao 02/2018,
realizado em junho, assinaram na sexta-feira (21/9)
os contratos de concessdo com a Agéncia Nacio-
nal de Energia Elétrica (ANEEL) para construgéo e
operagao de 2.562 quilémetros de novas linhas de
transmissao e de 12.226 mega-volt-amperes (MVA)
de poténcia de subestagdes. Os novos empreendi-
mentos serdo nos estados de Alagoas, Bahia, Cear3,
Goiéds, Maranh3o, Minas Gerais, Para, Paraiba, Piaui,
Rio de Janeiro, Rio Grande do Norte, Rio Grande do
Sul, Santa Catarina, Sdo Paulo, Sergipe e Tocantins e

demandaréo investimentos proximos a R$ 6 bilhdes.

Essas novas concessbes de transmissao tem a possi-
bilidade de gerar 13,6 mil empregos diretos e gerar
uma economia para os consumidores de cerca de
R$ 14,1 bilhdes, ao longo dos 30 anos dos contratos.
Segundo André Pepitone, diretor-geral da ANEEL,
“Uma rede de transmissdo sdlida e cada vez mais
fortalecida é crucial em um sistema elétrico como o
nosso, com multiplas fontes, que se complementam
inclusive geograficamente. Essa malha garante que
regides que estdo gerando mais energia abastegam

outras que estdo com produgdo menor”.

Os leildes, responsaveis pela contratagao de 70% da

energia consumida no Brasil, estdo sendo moder-

nizados. O projeto “Cadeia de Sistema de Leil6es”
estd fase de desenvolvimento (especificagao,
construgao e homologagao) com previsdo para ser
entregue no segundo semestre de 2019. A ANEEL
e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) tem por objetivo com este projeto melhorar
e sistematizar o processo de realizagdo dos certa-
mes do mercado regulado de energia. As novas
plataformas integrardo as bases de dados da CCEE,
da ANEEL, da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), do Ministério de Minas e Energia (MME) e do
Bradesco, que ¢ o banco custodiante das garantias

de leildo.

Dentre os beneficios deste projeto estdo:

i) a automatizagdo dos processos de inscrigdo dos
leildes de geracao operacionalizados pela CCEE
por delegacao da ANEEL,

ii) a retirada dos termos e senhas, que passarao a
ser via sistema, dispensando a retirada presencial,

iii) a maior facilidade de gestdo das garantias finan-
ceiras de leildo, com todos os dados de acom-
panhamento dos processos centralizados, além
do envio de alertas e a criacdo de relatérios;

iv)a reducdo de documentos fisicos, simetria e
padronizagao de informagdes,

v) aumento da seguranga dos dados.
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Objeto ANP - 152 Rodada de Licitagdes de Blocos
. Serdo ofertados setenta blocos nas bacias sedimentares maritimas do Ceard, Potiguar, Sergipe-Alagoas, Campos e Santos e nas bacias terrestres do Parnaibal
Descrigao . . . 2 .
e do Parand, totalizando 94,6 mil km? de area.
Etapa Data
Sessdo publica de apresentagio das ofertas 29/03/18
Fim do prazo para entrega dos seguintes documentos: (i) de assinatura dos contratos de concessdo; e (ii) de 28/09/18
qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso.
Fim do prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante 28/09/18

Assinatura dos contratos de concessdo Até 30/11/2018

Objeto

ANP - 42 Rodada de Partilha de Producdo

Descrigdo

Serdo ofertados os blocos denominados Trés Marias, Dois Irm&os, Uirapuru, Saturno e Itaimbezinho, localizado nas bacias de Campos e Santos, dentro do Poligono|
do Pré-sal.

Etapa Data

Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 07/06/18

Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso.

Até 28/09/2018

Prazo para pagamento do bdnus de assinatura e envio do comprovante

Até 28/09/2018

Assinatura dos contratos de partilha de produgdo

Até 30/11/2018

Objeto ANP - Oferta Permanente de Areas
O processo consiste na oferta continua de campos devolvidos (ou em processo de devolugdo) e de blocos exploratérios ofertados em licitagdes anteriores e nao|
arrematados ou devolvidos a agéncia.
Blocos Exploratdrios: Neste primeiro momento, foram selecionados 838 blocos de 12 bacias sedimentares brasileiras (as bacias terrestres do Amazonas, Espirito|
Descrigio Santo, Parand, Parnaiba, Potiguar, Recdncavo, S3o Francisco, Sergipe-Alagoas e Tucano; e as bacias maritimas de Campos, Pard-Maranhdo, Santos e Sergipe-|

Alagoas), totalizando 268.536,575 km2.
Areas com Acumulagdes Marginais: Para o primeiro ciclo de Oferta Permanente, serdo disponibilizadas 15 areas com acumulagdes marginais, nas Bacias Terrestres|

do Espirito Santo, Potiguar e Recéncavo.

As areas selecionadas pela ANP ainda dependem de avaliagdo dos 6rgdos ambientais competentes.

Etapa

Data

Inicio das inscrigdes e manifestacdo de interesse vinculante

A partir de 02/05/2018

Inicio do prazo de apresentagdo de garantia de oferta acompanhada de declaragdo de interesse

A partir de 20/07/2018

Apresentagdo de ofertas A partir de 01/11/2018
Objeto ANP - 52 Rodada de Partilha de Produgdo
Descrigdo Serdo ofertadas as areas denominadas Saturno, Titd, Pau-Brasil e Sudoeste de Tartaruga Verde.
Etapa Data
Seminario técnico 15/08/18
Publicagdo do edital e do modelo do contrato de partilha de produgdo 10/08/18
Seminario ambiental e juridico-fiscal 15/08/18
Fim do prazo para entrega dos documentos de manifestagdo de interesse, qualificagdo e pagamento da taxa de 27/08/18
participagdo
Data-limite para apresentagdo das garantias de oferta 13/09/18
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 28/09/18

Adjudicagdo do objeto e homologag&o da licitagdo

Até 11/10/2018

Prazo para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; (2)
garantia de oferta adicional prevista na se¢do 8.4, alinea (x), quando aplicével e (3) de qualificagdo da afiliada
indicada para assinar o contrato, se for o caso.

Até 26/11/2018

Prazo para pagamento do bdnus de assinatura e envio do comprovante

Até 26/11/2018

Assinatura dos contratos de partilha de produgdo

Até 19/12/2018

Objeto ANP - 62 Rodada de Partilha de Producdo
Descrigdo Deverdo ser avaliados os parametros dos prospectos de Aram, Sudeste de Lula, Sul e Sudoeste de Jupiter e Bumerangue, todos na Bacia de Santos.
Etapa Data
Realizagdo da rodada Segundo semestre de 2019
Objeto ANP - 162 Rodada de Licitagdes de Blocos
Descricio Serdo disponibilizados blocos das bacias de Pernambuco-Paraiba (setor SPEPB-AP3), de Jacuipe (setor SJA-AUP), de Camamu-Almada (setor SCAL-AUP), de Campos|
< (dguas ultraprofundas fora do poligono do Pré-sal nos setores SC-AUP3 e SC-AUP4) e de Santos (setor SS-AUP5).

Etapa Data

Realizagdo da rodada Segundo semestre de 2019
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Objeto ANP - 172 Rodada de Licitagdes de Blocos
Serdo disponibilizados blocos em aguas rasas, profundas e ultraprofundas. A relagdo contempla um total de 14 setores, sendo quatro em Campos (SC-AP1, SC-AP3,
Descrigdo SC-AUP1 e SC-AUP2), trés na Foz do Amazonas (SFZA-AP2, SFZA-AR3 e SFZA-AR4), SFZA-AP3 e SFZA-AP4), trés em Pelotas (SP-AR1, SP-AP1 e SPAUP1), dois em Santos|
(SS-AP4 e SS-AUP4), um em Potiguar (SPOT-AP2) e um no Para-Maranh&o (SPAMA-AUP1).
Etapa Data
Realizagdo da rodada (Previsdo) 2020
Objeto ANP - 182 Rodada de Licitagdes de Blocos
Descricio Serdo disponibilizados blocos em trés bacias: Ceara, com SCE-AP1, SCE-AP2 e SCE-AP3; Espirito Santo, com SES-AUP2, SES-AUP3 e SES-VT; e Pelotas, com um total de
< cinco setores (SP-AR2, SP-AR3, SP-AP2, SP-AUP2 e SP-AUP7).
Etapa Data
Realizagdo da rodada (Previsdo) 2021
Objeto Tomada Publica de Contribuigdes n2 6/2018
Descrigio Coletar contribui¢des, dados e informagdes sobre promogdo da concorréncia e desverticalizagdo na industria de gas natural, assim como o aumento da oferta de gas|

natural ao mercado

Etapa Data

Petréleo, Gas
Natural &
Biocombustiveis

Periodo da Consulta Publica

05/10/2018 a 03/03/2019

Modelos de independéncia

05/10/2018 a 04/12/2018

Regras para a formalizagdo do acesso concedido a gasodutos de escoamento, unidades de tratamento de gas|
natural e terminais de regaseificagdo de GNL e conciliagdo e arbitramento

05/10/2018 a 04/12/2018

Medidas para dar transparéncia as transagdes comerciais entre partes relacionadas, a fim de atender ao|

mercado cativo de gas natural

03/12/2018 a 17/01/2019

“Pacto Nacional” entre a Unido e os Estados, para harmonizagdo das regras de regulagdo do gas natural

03/12/2018 a 17/01/2019

Programa de liberagdo de gés natural (Gas Release):

17/01/2019 a 03/03/2019

Objeto Tomada Publica de Contribuigdes n2 7/2018
Coletar dados, informag@es e evidéncias que contribuam para a analise acerca dos impactos sobre o mercado e a sociedade em uma eventual permissdo por parte|
Descrigdo da ANP ao enchimento fracionado de recipientes transportaveis de GLP por parte dos distribuidores e a comercializagdo de GLP em recipientes de outras marcas|
(om,)
Etapa Data
Periodo da Consulta Publica 22/10/2018 a 20/11/2018
Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Publicas n 26/2018
Divulgar e obter subsidios sobre a minuta de Resolugdo que substituird a Resolugdo ANP n2 42, de 18 de agosto de 2011, a fim de atualizar o marco regulatdrio que
Descricio determina os requisitos minimos para obtengdo de Autorizagdo de Operagdo de instalagdes destinadas ao recebimento, armazenamento e expedi¢do de derivados|
9 de petréleo e de biocombustiveis; bem como divulgar e colher subsidios sobre o teor da Nota Técnica n® 119/2018/SDL-CREG/SDL sobre autorizagdo de operagéo
para instalagdes localizadas em aerédromos.
Etapa Data
Periodo da Consulta Publica Até 09/11/2018
Objeto CEGAS - Chamada Publica 2018
As Companhias Distribuidoras Locais (CDLs) de gds canalizado dos Estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Paraiba, Pernambuco, Rio Grande do Norte e Sergipe,
respectivamente, Gas de Alagoas S.A. — Algas, Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas, Companhia de Gas do Ceard — Cegas, Companhia Paraibana de Gas — Pbgas,
Descrigdo Companhia Pernambucana de Gés — Copergas, Companhia Potiguar de Gds — Potigas e Sergipe Gas S.A. — Sergas, concessionarias exclusivas dos servigos locais de gas|

canalizado dos seus estados, tornam publico, para conhecimento dos interessados, a realizagio de CHAMADA PUBLICA COORDENADA para aquisigdo de até 9,7
milhdes m?/dia de gas natural.

Etapa Data

Envio das Propostas Até 08/11/2018
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Setor Elétrico

Objeto MME - Consulta Publica n2 60
Descrigdo Consulta Publica de Normativo que Estabelece as Diretrizes para o Leildo para Suprimento aos Sistemas Isolados de Boa Vista e Localidades Conectadas
Etapas | Data
Periodo da Consulta Publica | 11/10/2018 a 29/10/2018
Objeto MME - Consulta Publica n2 61
Descri¢do |Consulta Publica de alteragdo do Decreto n? 6.353, de 2008, e de Portaria de diretrizes do Leildo de Poténcia associada a Energia de Reserva
Etapas | Data
Periodo da Consulta Publica | 24/10/2018 a 07/11/2018
Objeto ANEEL - Leildo A-1 e A-2 Exi! /2018
Descricio Leildes de Compra de Energia Elétrica Proveniente de Empreendimentos de Geragdo Existentes de 2018, previstos no art. 22 da Portaria MME n2 115, de 28 de|
< margo de 2018, denominados: | - Leildo de Energia Existente "A-1", de 2018; e Il - Leildo de Energia Existente "A-2", de 2018;
Etapas | Data
Realizagdo | 07/12/18
Objeto ANEEL - Audiéncia 047/2018
Descricio Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de orgamento trienal do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS para o ciclo janeiro de 2019 a dezembro|
¢ de 2021.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragio De 11/10/2018 a 09/11/2018
Objeto ANEEL - Audiéncia 046/2018
Descrigdo Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de revisdo da regulamentagdo da continuidade do fornecimento na distribui¢do de energia elétrica.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo De 04/10/2018 a 03/12/2018
Objeto ANEEL - Audiéncia 044/2018
Descrigdo Obter subsidios para a elaboragdo da Agenda Regulatdria da ANEEL para o biénio 2019-2020.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo De 19/09/2018 a 05/11/2018
Objeto ANEEL - Audiéncia 040/2018
Descrigdo Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de revisdo do Plano de Universalizagdo Rural da Eletrobras Distribui¢do Piaui
Etapas Data
Prazo limite para colaboragio De 28/08/2018 a 31/10/2018
Objeto ANEEL - Consulta n? 016/2018
Descricio Obter subsidios para a Andlise de Impacto Regulatério sobre a revisdo da Resolugdo Conjunta n? 04/2014, que trata do compartilhamento de infraestrutura com
< empresas de telecomunicagdes.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo De 26/09/2018 a 31/10/2018
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